
COLTENOR S.A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE
EXPRESADOS ENMILES DE DÓLARES

2018 2017

ACTIVOS
y equi'.elentes de efectiw
por cobrar, neto

TOTAL ACTIVOS CORÑB<TS

ACTIVOS CORN2ffS:
Inversiones a largo plam
Ins.ersiones no corrientes
TOTAL ACTIVOS NO CORÑ94TS
TOTAL ACTTVOS

PASIVOS
PASIVOS CORR19dTS:
Obligación Bancaria
Cuentas por pagar, neto
Otros pasih.os corrientes
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVOS NO CORRB(TE
Obligaciones bancaria
Cuentas por pagar, neto

TOTAL PASIVO NO CORRB.(TE
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital social
Adopdón por primera 'fez de las NIIF

Reserva por valuación
Resultados Acumulados
Resultados del ejercicio
TOTAL PATRMOMO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ing. Federico Ponce Intriago
Representante Legal

Ver notas a los estados financieros
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US$

71,500

630,019

701,519

719,989

2,361 ,527

425

2,758

3,188

6,370

40,821

641 ,869

682,691

689,061

2,900

169,114

323,762

247 ,639

74,573

541 ,807

616,380

719,989

2,361 ,527

3,081 ,516

3,697,896

2,287

3,188

5,475

846,086

846,086

851 ,561

2,900

169,114

323,762

3,697 ,896

CPA. Lucy Guerrero Morales
Contadora
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ESTADOS OE RESULTADOS INTEGRALES
AL St DE
EXPRESADOS EN MILES DE DÓLARES

NOTAS

2018

INGRESOS US$

Niderdos recibidos 10 253,575

Otros ingresos - Método VPP 10,092

TOTAL INGRESOS 263,666

EGRESOS OPERACIONALES

Gastos de administración 16,027

TOTAL GASTOS 16,027

TOTAL EN OPERACIÓN 16,027

UTILIDAD DEL EJERCICIO 247,639

2017

310,612

128,318

438,930

115,168

115,168

115,168

323, 762

CPA Ing. Fedenco Ponce Intnago Lucy Guerrero Morales

Representante Legal Contadora

Ver notas a los estados financieros
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COLTENOR S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE
EXPRESADOS EN MILES DE DÓLARES

2018 2017

Flujos de efectivo de las actividades en operación:
Efectivo recibido de clientes US$
Üectivo pagado proveedores
Dividendos pagados
Otras entradas (salidas) de efectivo

neto provisto
(utilizado) por las
actividades de operación

263,666 548,082

(15,556)

(204,218)
(88,212) (417,065)

(44,319) 131,017

Flujos de efectivo de las actividades de inversión:
Adquisición de propiedad, planta y equ (128,318)

Eectivo neto provisto (128,318)

(utilizado) utilizado por las
actividades de inversión

Flujos de efectivo de las actividades de financiam iento:
Pagos de préstamos

ctivo neto provisto
(utilizado) utilizado por las
actividades de
financiam ie nto

Aumento (Disminucion) neta del e
Saldo del Zectivo al inicio del año
Saldo del ãectivo al final del US$

Ing. Federico Ponce Intriago
Representante Legal

Ver notas a los estados financieros

41 ,246

41 ,246

(3,073)
74,573

71 ,500

2,699
71 ,874

74,573

CPA. Lucy Guerrero Morales
Contadora
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COLTENOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
EXPRESADOS EN DÓLARES ESTADOUNIDENSES

1. INFORMACIÓN GENERAL

Mediante escritura pública celebrada el 25 de mayo de 1993, ante el Notario Séptimo
del cantón Guayaquil, Ab. Eduardo Falquéz Ayala, autorizada en el Registro Mercantil el
22 de junio de 1993

La compañía tiene por objeto principal dedicada a las operaciones relacionadas con la
explotación agricola, pecuana y forestal, para lo cual podrá hacer adquisición y venta
de bienes inmuebles y de cualquier otra clase que fueren, darlos y recibirlos en
arrendamiento, suscribir y comprar acciones en otras compañías anónimas y en
general, toda clase de actividades relacionadas con el objeto principal.

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a) Declaración de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). A
continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la
preparación de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF I. estas políticas
han sido definidas en función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018, aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

b) Bases de preparación.- Los estados financieros de COLTENOR S.A., comprenden los
estados de situación financiera. los estados del resultado integral. de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados el 31 de diciembre de los años
2018 y 2017. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Intemacionales de Información Financiera (NIIF).

c) Efectivo y equivalentes al efectivo.- El efectivo y equivalentes al efectivo incluye saldos
de caja. efectivo disponible en bancos locales.

d) Documentos. cuentas y otras cuentas por cobrar.- Los documentos y cuentas por cobrar
comerciales son efectivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables. que
no cotizan en un mercado activo.

Los documentos y cuentas por cobrar son comerciales incluyen una provisión para
reducir su valor al de probable realización. Dicha provisión se constituye en función de
un análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas.

e) Inventarios.- Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. y
son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios vehículos, accesorios,
repuestos, artículos de ferretería, equipo camionero y otros, los cuales son reconocidos
en los resultados del periodo en el momento de su utilización.

f) Propiedades y equipo.-

I. Medición en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipos se
medirán inicialmente por su costo.
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El costo de propiedades y equrpo comprende su precio de adquisición más todos los
costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medición posterior a! reconocimiento modelo del costo.- Después del reconocimiento
inicial. las propiedades y equipo son registradas al costo menos la depreciación
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparación y mantenimiento se imputan en el periodo en que se producen.
Las propiedades de la compañía, requieren revisiones periódicas. En este sentido, las
partes objeto de sustitución son reconocidas separadamente del resto del activo y con
un nivel de disgregación que permite depreciados en el periodo que medie entre la
actual y hasta la siguiente separación.

Medición posterior al reconocimiento modelo de revaluación.- Después del
reconocimiento inicial. los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados,
que son valores razonables. en el momento de las revaluaciones, menos la depreciación
acumulada.

IV. Medición posterior y vidas útiles.- El costo de propiedades y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada. valor residual y método de
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación.

ítems Vida útil (en años)
Edificios 20
Maquinarias y equipos 10
Vehículos 5
Instalaciones 10

V. Retiro o venta de propiedades y equipo.- La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de propiedades y equipo calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resuftados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades y equipos revaluados, el saldo de
la reserva de revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas.

g) Propiedades de inversión.- Las propiedades de inversión se miden inicialmente al costo.
incluido los costos de transacción. El importe en libros incluye el costo de reemplazar
parte de la propiedad de inversión existente al momento en que el costo se incurre, si se
cumplen los criterios de reconocimiento. y excluye los costos del mantenimiento diario de
la propiedad de inversión. Con posterioridad al reconocimiento inicial, las propiedades de
inversión

h) Se expresan al valor razonable que reflejan las condiciones del mercado a la fecha de
presentación. Las ganancias y pérdidas de inversión se incluyen en el estado de
resultado en el periodo en el que surgen.

Las propiedades de inversión se dan de baja.ya sea en el momento de su disposición.o
cuando la propiedad de inversión se retira del uso en forma permanente, y no se espera
recuperar beneficio económico alguno de su disposición.
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La drferencia entre el producto neto de la disposición y el importe en libros del activo se
reconoce en el estado de resultados en el periodo en el que fue dado de baja.
Se realizan transferencias a. o desde las propiedades de inversión, solamente cuando
exista un cambio en su uso. Para el caso de una transferencia desde una propiedad de
inversión hacia una propiedad ocupada por su dueño, el costo tomado en cuenta para su
contabilización posterior es el valor razonable a la fecha del cambio de uso. Si la
propiedad ocupada por su dueño se convierte en una propiedad de inversión, la
compañía la contabiliza de conformidad con la política establecida para propiedades,
planta y equipo a la fecha del cambio de uso.

i) Arrendamientos.- Los arrendamientos financieros que transfieren a la Compañía todos
los riesgos y los beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado, se cepite!izen
al momento del comienzo del arrendamiento, ya sea al valor razonable de la propiedad
arrendada o al valor presente de los pagos mínimos del arrendamiento. el que sea
menor. Los pagos del arrendamiento se dividen entre las cargas financieras y la
reducción de la deuda remanente del pasivo. Las cargas financieras se reconocen en el
estado de resultados.

Los activos arrendados se deprecian a lo largo de la vida útil dei activo. Sin embargosi
no existiese la certeza razonable que la compañía obtendrá en propiedad al término del
plazo arrendamiento, el activo se depreciará a lo largo de su vida útil estimada o en el
plazo del arredramiento, el que sea menor.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos en el estado de
resultado en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

j) Deterioro del valor de los activos intangibles.- Al final de cada periodo. la compañía
evalúa los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo
se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminución en la revaluación.

k) Documentos y cuentas por paqar.- Los documentos. cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar son pasivos financieros. no derivados con pagos fijos o
determinables. que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado.

l) Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- El impuesto a pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles. El
pasivo de la compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas para cada período.

ji. Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles.
en la medida en que resulte probable que la compañía disponga de utilidades
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gravables futuras contra las que se podría cargar esas drferenctas temporanas
deducibles.

Los activos y pasivos impuesto diferidos se miden empleando las tasas fisca'es
que se esperan sean aplicadas en el periodo en que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

m) Provisiones.- Las provisiones se reconocen cuando la compañía tiene la obligación
presente (sea legal o implícita) como resuftado de un suceso pasado, es probable que la
compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicospara cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la
obligación.

El importe como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

n) Beneficios a empleados.-

i. Beneficios definidos: Jubilación y bonificación por desahucio.- El costo de los
beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito proyectada. Con valoraciones
actuariales realizadas al fin de cada periodo. Las ganancias o pérdidas actuariales se
reconocen en el resultado del periodo en el que se originan.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en
que los beneficios ya han sido otorgados, de lo contrario, son amortizados utilizando
el método de línea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son
otorgados.

Participación a trabajadores.- La compañía reconoce un pasivo y un gasto por la
participación de los trabajadores en las utilidades de la compañía. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con las disposiciones
legales.

o) Reconocimiento de los ingresos.- Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestación cobrada o por cobrar. teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento. bonificación o rebaja comercial que la compañía puede otorgar.

Los ingresos provenientes de ventas de bienes o por otros sergicios se reconocen
cuando estos pueden ser estimados con fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias
asociados con la operación se reconocen, considerando el grado de determinación de la
prestación final del periodo sobre el que se informa.

p) Costos y qastos.- Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos
de reconocen medida que son incurridos. independientemente de la fecha en que se
efectúe el pago. y se registran en el periodo más cercano en el que no se conocen.

q) Compensación de saldos y transacciones.- Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contrariamente o por norma
legal contemplan la posibilidad de compensación y la compañía tiene la intención de
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por gnporte neo o de re*zase e' y de

sgrrtunhnea se presentan netos en resuttados

La adrntnestraa&t antopa que edas competidas que en
r•naroeros de la canpahia en Los peoodos futuros tendrán un
«formes de los adrvos y y las de ta no es
poab'e proporr.»onar una estrrvoón raonav.e de ese Medo hada que examen
detanado haya sedo cornp4etado

3. ESTJMAC'ONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparaaón de los estados finanaeros en conformidad con tas NIF requiere que ta

Adrnrnstraaón rea5ce aedas estimaciones y a'gunoa supuestos nnherertes
a la ad;vidad económica de la entidad, con el propósno de deterrrmat la va'uaaón y

presentaaón de aigunas partidas que conforman pade de hs estados fnaneeros. En
op.rnón de la administración, tales estrnaaones y supuestos estuvieron bas"os en ta
mejor utjrtzaaón de la información disponib$e al momento, 'os cua;es Tdrían Vegar a
diferir de sug efectos finales.

Las estrnaaones y picos subyacentes revisan sobre una base reguar Las
revisiones a las estimaciones w•rtab'es se reconocen en e! perodo de la revisión y
periodos futuros si La revisión afeda tanto al periodo adual como a peemos
subsecuentes.

La ha utifizado en el proceso de ap5cadón de Jos cáterios contab&es el
deterioro de los adivos, el cual establece que a La fecha de derre de periodo, o en
aquella fecha que se considere anarca el valor de Jos adivas para
determinar si existe algún indiao de que dichos adivos hubieren sufrido pérdidas por
deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimac:ión del importe
recuperable de dicho 73jvo. Determinar si los activos han sufrido deterioro irnpoca el
cálculo del valor en uso del adivo. El cálculo del valor en uso requiere que La compañía
determine flujos de efedivos futuros que deberían surgir del adivo y una tasa de
descuento apropiada para cdcufar el valor presente. En el caso de que el importe
recuperable sea inferior al valor neto en fibros del activo, se registra la correspondertte
provisión por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargos a resultados

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperabfe incrementando el valor del adjvo con abono a resultados con el límite del
valor en libros que el adivo hubiere tenido de no haberse reconocido la pédlda por
deterioro.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El resumen de efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es
el siguiente:
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(Xscnpción

Cap
Cap general
Bancos US$
Banco

5. CUENTAS POR COBRAR. NETO

El resumen de las cuentas por cobrar al 31
siguiente:

Otros Deudores
Préstamos Accionistas
Varias
Alticipos por liquidar
INVERSANCARLOS SA US$
Sociedad Agric e Industrial San
Hiperkalid SA
Total

6. INVERSIONES A LARGO PLAZO

2018

71300

71,500

2017

71500

3 073

74.573

de diciembre del 2018 y 2017, es el

2018

327 ,659

8,380
268.311

1 ,500
2,319
4,365

17 ,485
630,019

2017

310,789

8,380
198,469

2,319
4,365

17,485

541 ,807

El resumen de inversiones a largo plazo al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
comprende:

Descripción

Rancho Aegre S.A

Agricola Mneriasa SA

Agricola mecor S.A

P.R. La Rural C.A

Agricola Longday S.A

Otros

Total

2018 2017

US$ 283,355 283,355

282,953 282,953

272,921 272,921

223,337 223,337

202,638 202,638

2,361 ,527
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7. CUENTAS POR PAGAR . NETO

El resumen de cuentas por pagar UP al 31 de diciembre del 2018 y 2017. es como
sigue:

Descripción 2018
Corto Plazo:
Retenctones en la fuente 2,758

Total 2,758

Largo Plazo:
Préstamos Accionistas: USS

lmg. Federico Ponce Intriago 71,546
Dividendos por Pagar Accionistas:

2015

Aho 2016 570,323
Total ,869641 

8. OBLIGACIONES BANCARIAS

2017

2287

2,287

105260
740,826

846,086

El resumen de las Obligaciones Bancarias al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es el
siguiente:

Descripción

Corto Plazo:
Sobregiro Bancario
Banco Intemacional
Total

Largo Plazo:
Préstamo Bancario
Banco Intemacional

Total

2018

US$

425

425

40,821

40,821

2017

El préstamo otorgado fue financiado para 3 años, el cual concluye en el año 2021.
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9. CAPITAL SOCIAL

El resumen de las cuentas Capital social al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es el
siguiente:

Descripción

Ing. Federico Ponce Intriago
Sra. Isabel Santos de Ponce
Federico Ponce Santos
b&ria Isabel Ponce Santos
Nathalie Ponce Santos
NEIlissa Ponce Santos
Total

2018

842

842

304

304

304

304

US$ 2,900

2017

842

842

304

304

304

304

2,900

Capital Social suscrito y pagado que es de dos mil novecientos dólares de los Estados
Unidos de Norteamérica (US$ 2,900.00) y que está dividido en setenta y dos mil
quinientas (72,500) acciones, con un valor nominal de un dólar (US$ 0.04).

10. IMPUESTOS

a. Conciliación del resultado contable-tributario

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se
calcula en 22% sobre las utilidades sujetas a distribución. Una reconciliación
entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Descripción

Utilidad contable antes de impuesto

a la renta y participación a trabajadores

15% participación empleados

Utilidad antes de impuesto a la renta

Dividendos exentos - Método de VPP

Gastos incurridos para generas ingresos exentos

Participación trabajadores atribuible ingresos exentos

Impuesto a la Renta

2018

247,639

37,146

210,493

(263,666)

16,027

37,146

0

2017

323,762

275,198

(438,930)

115,168

48,564
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11. INGRESOS. NETOS

La compañía tiene ingresos al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es el siguiente:

Descripción

Dividendos recibidos
Otros Ingresos por NEtodo VPP
Total

2018

253,575

10,092

263,666

2017

310,612

128,318

438,930

12. ESTIMACION DEL VALOR RAZONABLEDE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la compañía para determinar los
valores estimados de mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo
de los diversos instrumentos financieros.

Para aquellos instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo
valor razonable es similar a su valor en libros; como son, partes relacionadas,
proveedores, otras cuentas por pagar y otros activos financieros, no se divulga la
información de valor razonable según lo requerido por las NIIF.

Para los activos financieros y obligaciones financieras que se encuentran a tasa fija
y a costo amortizado, se determina comparando tas tasas de interés det mercado
en el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales
relacionadas con instrumentos financieros similares. Estos instrumentos se
dasifican en el Nivel 2 de la jerarquía de valor razonable.

El valor del activo disponible para ta venta corresponde al valor razonable de la
transacción celebrada. Este instrumento se clasifica en el Nivet 1 de la jerarquía de valor
razonable.

13. EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y la fecha de emisión de estos
estados financieros 22 de abril 2019, no han ocurrido otros hechos de carácter
financiero o de otra índole, que afecten en forma significativa sus saldos o
interpretaciones.
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