Guayaquil, Marzo 07 del 2005

Seflores
Accionistas de Coltenor S.A.
Ciudad.-

Sefiores Accionistas:

En mi calidad de Comisario de la Compaiiia Coltenor S.A. presento a ustedes el
siguiente informe referente a las operaciones de la compaiiia.

He revisado el Balance General de Coltenor S.A. al 31 de Diciembre del 2004 asi
como el Estado de Resultados, €l de Cambios en el Patrimonio y el de Cambios en la
posicion Financiera por el ejercicio terminado a2 €sa fecha, M1 examen fue practicado
con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas, y, por lo tanto se tomo en cuenta
aquellas pruebas en los libros y documentos de Contabilidad y otros procedimientos
de Auditoria que me parecieron necesarios segun las circunstancias, algunos de los
cuales sefialo a continuacion.

o Comparacion de Saldos de las cuentas del Balance General y del Estado de
Resultados con los saldos de las cuentas del Mayor General.

@ Revisién de la naturaleza de las transacciones y de la documentacién de respaldo
de los registros en las principales cuentas de los Estados Financieros.

De la revision efectuada, en mi opimon, los Estados Financieros presentan
razonablemente la posicion real de la compaiiia Coltenor S.A., al 31 de Diciembre
del 2004, y sus registros contables han sido efectuados de conformidad con los

Principios de Contabilidad wvigentes en la actualidad y las practicas Contables
establecidas y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias.

En igual forma he revisado el Libro de Actas de la Junta General de Accionistas, el
Libro de Acciones y Accionistas y los Talonarios de las Acciones, los cuales en mi1
opinion son llevados y se mantienen en la forma que determina la Ley, asi mismo
estimo que la conservacion y custodia de los bienes de la Compaiiia son eficientes v
se realizan con la diligencia que debe actuar el Administrador. Ademas he revisado
los procedimientos implementados para el control intemo de la Compaiiia y puedo
indicar que en mi opinidn 1os encuentro satisfactonos.

Por lo expuesto dejo cumplido el mandato legal que me impone la presentacion de

Atentamente,

COLTENOR SA.

COMISARIO



