GINSETI S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

2.

INFORMACION GENERAL

GINSETI S.A.- (La Compaiiia) fue constituida en Junio 16 del 1993 en la ciudad de
Guayaquil — Ecuador, provincia del Guayas; teniendo por objeto principal el alquilar
maquinaria y equipos para el sector de la construccidén, asi como la construccion de
obras de ingenieria en la rama metalmecanica.

Su sede principal esta en la ciudad de Guayaquil y no posee sucursales ni oficinas en el
resto del Ecuador.

La empresa estd regida por las leyes y regulaciones dictadas por la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador, y el Servicio de Rentas Internas.

La moneda funcional es el Délar Estadounidense (USS).

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera — NIIF, adoptadas y aplicadas por primera vez en el Ecuador en
forma segmentada a partir del afo 2010, de conformidad con la Resoluciéon de
Superintendencia de Compafiias No. 08.G.DSG del 20 de noviembre de 2008, tal como se
define en la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, para la preparacién del estado de situacidn financiera de acuerdo a NIIF al 1 de
enero y al 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2012 y el estado de situacidn
financiera de apertura al 1 de enero del 2012, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracién de la Compaiiia como parte del proceso de conversién a NIIF
para el afio terminado el 31 de diciembre del 2013.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la Compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracion de la Compania, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIC 10, estas politicas han sido definidas
en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.
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2.2 Bases de presentacion

Los estados financieros de FUTUROCELL S.A. comprenden los estados de situacién financiera
al 1 de enero del 2012 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2012 y el 31 de diciembre
del 2013, los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2013.

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
informacion Financiera (NIIF).

Estimaciones y supuestos:

Los principales supuestos en relacion con hechos futuros y otras fuentes de las
estimaciones propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros y que por su
naturaleza pueden causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados
financieros del proximo afo, se presenta a continuacion:

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo reconocido en los estados financieros comprende el
efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad, inversiones
temporales de gran liquidez con vencimiento original de 3 meses o menos, facilmente
convertibles al efectivo y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera.

Estas partidas se registran a su costo histdrico, que no difiere significativamente de su
valor de realizacién.

Propiedad, planta y equipo:

Adquirido para realizar las operaciones de alquiler, ingreso principal de la empresa,
comprende las edificaciones, terrenos y mobiliario. Su depreciacién se la maneja bajo el
método de linea recta.

Activo Afios de vida util estimada (afos)
Edificaciones 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacidon y software 3
Vehiculos 5

Los costos de ampliacidon, remodelacidon, modernizacidon, o mejoras que representen un
aumento de productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida atil de los
activos se registra como un activo. Los gastos de mantenimiento normal y de operacion son
enviados a resultados en el momento en que se incurren.
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La empresa no considera valor residual para el cdlculo de la depreciacién, en virtud de que
los activos totalmente depreciados son retirados de circulacion.
La utilidad o pérdida que surja de la venta de cualquier activo, es calculada del valor en
libros a la fecha de la disposicién, menos su depreciacién acumulada y es reconocida en los
resultados en el momento es que se produzca la baja del activo.

Activos Financieros

La Compafiia reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los
costos directamente atribuibles a la transaccién, excepto los activos financieros valuados
al valor razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las
compras o ventas de activos financieros son reconocidas por la Compafiia en las fechas
en que realiza cada transaccién, siendo la fecha de contratacion, la fecha en la que la
Compaiiia se compromete a comprar o vender un activo financiero.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.- Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, es decir que la entidad tenga la
intenciéon efectiva que en un momento y la capacidad de conservarlos hasta su
vencimiento. Las variaciones se afectan a resultados.

Cuentas por cobrar comerciales, locales y otras cuentas por cobrar.- Los documentos y
cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados
gue no son cotizados en un mercado activo. Después de su reconocimiento inicial, los
documentos y cuentas por cobrar son registrados por la Compaiiia al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos una estimacién por deterioro.
Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando los documentos y cuentas
por cobrar son dados de baja o por deterioro, asi como a través del proceso de
amortizacion. El periodo de crédito promedio sobre la prestacion de servicios es de 30
dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provisidon se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en libros del activo
financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. La recuperacién posterior de los valores previamente eliminados se convierte
en créditos contra la cuenta de provisidon. Los cambios en el importe en libros de la cuenta
de provisidon se reconocen en el estado de resultados.
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Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por la Compafiia
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero; o cuando transfiere el activo financiero desapropidndose de los riesgos y
beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir
los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando reteniendo los derechos
contractuales a recibir los flujos de efectivo, al Compaifiia ha asumido la obligacién
contractual de pagarlos a uno o mas perceptores.

Pasivos Financieros

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia.- Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligaciéon por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante la vida de acuerdo con el método de la tasa
de interés efectiva.

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos.

Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método
de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes y servicios es de 30 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
gue todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios
pre-acordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la Compafiia
cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado.
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Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, la Compaiiia
cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran
producir de tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del
afo en que ocurran.

Impuestos

El gasto por impuesto a las utilidades de cada periodo recoge tanto el impuesto a la renta
como los impuestos diferidos. Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual y
ejercicios anteriores son medidos al monto que se espera recuperar o pagar a las
autoridades tributarias.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad imponible
registrada durante el afio. La utilidad imponible difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles.

Tarifa impuesto a la renta afio 2012 y sucesivos.- De conformidad con el Cédigo Organico
de la Produccién, Comercio e Inversiones promulgado en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 de fecha diciembre 29 de 2010, se incluye entre otros aspectos tributarios
la reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el aio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir
del afio 2013.

Provisiones
Las provisiones son reconocidas cuando FUTUROCELL S.A. tiene una obligacidn presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacién y es altamente probable que se tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la
obligacion.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacién que
represente el monto necesario para cancelar la obligacidn al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provisiéon se mide
aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de
su cancelacion.

Beneficios a empleados:

Participacion a trabajadores.- La compafia reconoce un pasivo y un gasto producto de la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia en cada afio. El importe
de este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en
apego a la normativa del Cddigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El
porcentaje para el calculo equivale al 15% de la utilidad contable.

Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir.
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Ingresos financieros- Los ingresos financieros son reconocidos en base al método del
devengado, los cuales se provisionan a medida que se reconoce el ingreso devengado en
base a la tasa de interés simple que conlleva cada instrumento financiero que se reconoce
en resultados.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos en funcidn del método del devengado.

Empresa en marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Compania, considerando razonablemente los
posibles cambios en el mercado, muestran que FUTUROCELL S.A. serd capaz de operar
dentro del nivel de su financiamiento actual.

Para hacer este juicio, la Administracion considera la posicién financiera de la Compaiiia,
las actuales intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos
financieros y analiza el impacto de las variables econdmicas y politicas que afectan el
entorno local en las operaciones de la Compaiiia.

La Compaiiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la
base de empresa en marcha al presentar sus estados financieros.

Administracion de Riesgos Financieros

La Compaiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes. La
exposicién al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza
a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer
las condiciones estandar de pago y entrega.

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacién de las
pérdidas incurridas en relacion con los deudores y otras cuentas por cobrar. La estimacion
para pérdida se determina sobre la base de informacién histdrica.

e Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaifiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la
entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compafiia para
administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con
la liguidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
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condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
su reputacion.

e Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura
de la Compaiiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de
mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y
regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento societario.

El objetivo de la Companiia es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar
la prevencién de pérdidas financieras y el dafio a la reputacién de la compaiiia con la
efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de control que restrinjan la
iniciativa y la creatividad.

La administracion del riesgo operacional estd respaldada por el desarrollo de normas en
las siguientes areas:

Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la autorizacion
independiente de las transacciones.

Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.
Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.
Documentacidn de controles y procedimientos.

Requerimientos de evaluacidén periddica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

Capacitacion y desarrollo profesional.

Normas éticas y de negocios.

Normas nuevas emitidas y revisadas, que alin no se encuentran en vigencia

2013

Normas internacionales emitidas aliin no vigentes

A continuacion se enumeran las normas e interpretaciones emitidas pero que no se
encuentran en vigencias a la fecha de emisidon de los presentes estados financieros.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida refleja la primera etapa de trabajo del IASB para reemplazar la NIC39y
se aplica a la clasificacién y medicion de activos financieros y pasivos financieros segun se
los define en la NIC 39. Inicialmente, la norma tenia vigencia para los periodos anuales
iniciados a partir del 1 de enero del 2013, pero las Modificaciones a la NIIF 9 Fecha de
entrada en vigencia obligatoria de la NIIF 9 y Revelaciones de transicidn, emitidas en
diciembre de 2011, trasladaran a la fecha de entrada en vigencia obligatoria al 1 de enero
de 2015.



GINSETI S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

En las fases posteriores, el IASB tratara la contabilizacién de las coberturas y el deterioro
del valor de los activos financieros. La adopcién de la primera fase de la NIIF 9 tendra
efecto sobre la clasificacién y la medicidn de los activos financieros, pero no tendra efecto
alguno sobre la clasificacidon y la medicion de los pasivos financieros.

Entidades de Inversion (Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27)

Estas modificaciones tienen vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del
1 de enero de 2014y establecen una excepcién al requerimiento de consolidacién para
las entidades que cumplan con la definicién de “entidades de inversién” segun la NIIF 10.
La excepcidn a la consolidacion requiere que las entidades de inversiéon contabilicen las
subsidiarias al valor razonable con cambios en resultados. No se prevé que esta
modificacion sea aplicable.

NIC 32 Compensacion de activos financieros y pasivos financieros — Modificaciones a la
NIC 32

Estas modificaciones aclaran el significado del término “actualmente tiene un derecho
legal de compensacién” y los criterios para los mecanismos de liquidaciéon no simultanea
para calificar para la compensacién. Estas modificaciones tienen vigencia para los
periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2014. No se prevé que estas
modificaciones sean aplicables.

CINIIF 21 Gravamenes

La CINIIF 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando ocurre
la actividad que da origen al pago, segln lo establezca la legislacidn pertinente. Para un
gravamen que se incurre al alcanzar un umbral minimo, la interpretacion aclara que no
deberia anticiparse pasivo alguno antes de que se alcance ese umbral minimo especifico.
La CINIIF 21 tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero
de 2014. La companiia no prevé que la CINIIF 21 tenga un efecto financiero significativo
en los futuros estados financieros.

NIC 39 Novacion de derivados y continuidad de contabilidad de cobertura -
Modificaciones a la NIC 39

Estas modificaciones eximen de discontinuar la contabilidad de coberturas cuando la
novacion de un derivado designado como instrumento de cobertura reuna ciertos
requisitos. Estas modificaciones tienen vigencia para los periodos anuales que se inicien
a partir del 1 de enero de 2014. No se prevé sea aplicable esta norma.

2012

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios
anteriores, excepto que la Compaiiia ha adoptado las nuevas NIIF y NICs revisadas que
son obligatorias para periodos que se inician en o después del 1 de enero de 2013, segln
se describe a continuacion; sin embargo, debido a la estructura de la Compaiiia y la
naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no tuvo un efecto
significativo en su posicidn financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario
modificar los estados financieros comparativos de la compaiia.
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Vigente
NIIF Nombre desde:
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIIF 10 Estados financieros Consolidados Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras entidades Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas ala NIC 1

Enmiendas a la NIC 12
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados
NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados

NIC 28 (Revisada en el 2011)

Utilidad por accion

Presentacion de partidas en otro Besultado integral
Impuestos diferidos - Recuperacién de activos
subyacentes

Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Julio 1, 2012

Enero 1, 2012
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013

La utilidad por accidn se calcula dividiendo la utilidad o pérdida neta del aio atribuible
a las acciones ordinarias para el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion durante el ano. La Compafia determina dicho cdlculo de manera
retrospectiva considerando el incremento del nimero de acciones en circulacion.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 corresponde a:

Cuentas: 2013 2012
Bancos Locales 2.886,81 2.438,44
Bancos del exterior
Fondos Rotativos 40,33 539,25
Total 2.927,14 i 2.977,69

No existen restricciones de ningun tipo sobre los fondos disponibles.

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, estdn compuestos como sigue:

Cuentas: 2013 2012
Clientes
Relacionadas 67.376,14 450.420,97
Otras cuentas por cobrar 188.055,52 10.614,03
Empleados 435,77 200,00

(-) Estimacion para incobrables

Total

255.867,43 461.235,00
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Al 31 de diciembre del 2013 la cartera de relacionadas se compone por los valores por
cobrar por a la compafiia Triari S.A. por $ 42,786,70 por saldo en la venta de un terreno
en la Ciudad de Duran , a la compafiia Estpensa S.A. por $ 24,249,44 por alquileres de
equipos y a la Compafiia Cafiesa S.A. por $ 340,00 por servicios de metalmecanica.

Las otras cuentas por cobrar corresponden a anticipos a proveedores liquidados en el afio
2014.

Al 31 de diciembre del 2012 la cartera de relacionadas se compone por los valores por
cobrar por los servicios de metalmecanica y por los alquileres de equipos principalmente
a Cafiesa S.A. Por $234,389. y a la compafiia Triairi S.A. por $211,076 por saldo en la
venta de un terreno en la ciudad de Duran .

Las otras cuentas por cobrar corresponden a anticipos a proveedores liquidados en el
afo 2013.

5. IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Los activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por
impuestos corrientes se resumen seguidamente:

Activos por impuestos corrientes 2013 2012

Por retenciones en la fuente 17.965,30 14.287,59
Por retenciones de IVA 47.638,20 40.286,13
Anticipo de impuesto a la renta 2.137,52
IVA pagado en compras 17.740,29
Crédito fiscal por Impto.Rta. - -
Total 65.603,50 74.451,53

Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto al valor agregado 7.562,97
Impuesto a la renta del ejercicio 5.857,72
Retenciones por pagar 70,41 4.421,77
Total 13.491,10 4.421,77

Crédito tributario IVA Pagado:- Constituye principalmente IVA pagado por compras de
bienes y servicios, asi como las retenciones de IVA por el alquiler de las maquinarias y
servicios de metalmecanica.

La provisién para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los
periodos que terminaron el 31 de diciembre del 2013 y 2012, se calcula a la tarifa del 24%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 14% y 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion respectivamente. Para el afio 2012 la tarifa del impuesto a la renta sera del
23%y 22% a partir del afio 2013.
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6.

(US ddlares)

Utilidad del ejercicio, antes de participacién e impuestos (A) (49,889)
(-) 15% participacion a trabajadores (B) 0
( +) Gastos no deducibles 0
(- ) Amortizacion de pérdidas tributarias 0
Base Imponible para impuesto a la renta (49,889)
Impuesto a la renta causado 22% (2013) 0
Anticipo de impuesto a la renta determinado afio 2013 22,808
(declaracidn de impuesto a la renta afio 2012)

Impuesto a la renta determinado = Anticipo determinado y/o 22,808
calculado afo 2011 mayor al impuesto a la renta causado 2012 (C)

Pérdida neta (A-B-C) (72,697)
Apropiacion para reserva legal 0

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Durante el afio 2013, el movimiento de las adiciones y la depreciacion fueron como
detallamos a continuacidn:

Saldo a Adiciones . Bajas y/o Saldo a
Cuentas: Revalorizaciones
Dic. 31,2012 y/o Dep. ventas Dic. 31,2013

Terrenos 2.282.480,88 (1.640.624,77) - 641.856,11
Edificios 9.488,94 (9.488,94)

Magquinarias & Equipos 557.873,47 (226.203,83) 331.669,64
Vehiculos y equipos camineros 314.180,65 231.203,83 545.384,48
Equipos de computacion - 1.529,12
Obras en proceso - 227.889,76
(-) Dep. Acumulada (49.866,85) - (49.866,85)
Total 3.114.157,09 231.203,83 (1.866.828,60) (9.488,94) 1.698.462,26

Al finalizar el afio 2013 La compaiiia GINSETI S.A., es propietaria de cuatro lotes de terrenos:
1.- Terreno de 23,000 m2 ubicado en la via Capaes-Punta Blanca KM 7.5 sitio Vilches Sector
Barandua, en el canton Santa Elena de la provincia de Santa Elena, valor razonable actual de
$ 180,642 al cual se le realizo un reavalio el 31 de Diciembre del 2012 a efectos de ajustar el
valor bajo las NIFF

2.-Terreno de 200 Has. Ubicado en la parroquia Chanduy, canton Santa Elena, de la provincia
de Santa Elena, en el Km.108 Via Guayaquil Santa Elena, adquirido el 3 de julio del 2012,
con un valor actual de $ 150,000,

3.- Terreno de 5,493 m2 ubicado en la ciudad de Duran, provincia del Guayas, en el Lote 1A3
mz. 1W, de la lotizacidn las brisas, con un valor actual de $221,163.

4.- Terreno de 2,338.37 m2 ubicado en la ciudad de Duran, provincia del Guayas, en el Lote
121 mz. 1W, de la lotizacidn las brisas, con un valor actual de $90,051

Al Finalizar el afio 2012 La compaiiia GINSETI S.A., es propietaria de cuatro lotes de terrenos:
1.- Terreno de 23,000 m2 ubicado en la via Capaes-Punta Blanca Km. 7.5, sitio Vilches, Sector
Barandua, en el cantdn Santa Elena de la provincia de Santa Elena, valor razonable actual de
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$1,532,429, al cual se le realizd un reavaluo el 28 de diciembre del 2011 a efectos de ajustar
el valor bajo las NIIF.

2.- Terreno de 200 Has. Ubicado en la parroquia Chanduy, cantéon Santa Elena, de la
provincia de Santa Elena, en el Km.108 Via Guayaquil Santa Elena, adquirido el 3 de julio del
2012, con un valor actual de $438,838.

3.- Terreno de 5,493 m2 ubicado en la ciudad de Duran, provincia del Guayas, en el Lote 1A3
mz. 1W, de la lotizacidn las brisas, con un valor actual de $221,163.

6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO Continuacioén:

4.- Terreno de 2,338.37 m2 ubicado en la ciudad de Duran, provincia del Guayas, en el Lote
121 mz. 1W, de la lotizacidn las brisas, con un valor actual de $90,051.

La compaiiia adquirié el dominio de los terrenos 3 y 4, mediante compraventa a Cacaos Finos
Ecuatorianos SA “CAFIESA”, conforme consta en la escritura publica otorgada ante el
abogado Eduardo Falques Ayala, notario titular séptimo de cantén Guayaquil, de fecha 23
de noviembre de 1993, debidamente inscrito en el registro de la propiedad del cantén duran
el 21 de febrero de1994.

Durante el mes de enero del 2012 se procedié a vender dos galpones en la lotizacién la Brisas
a la empresa relacionada Triairi S.A. para el funcionamiento de ésta como oficinas
administrativas

Durante el afio 2012 se mantiene un saldo de $211.561.16 por la venta de un terreno en
Duran a la compaiiia TRIAIRI S.A.

A finales del 2012 fueron entregados como parte de pago al accionista Cafiesa Internacional
LLC activos que estaban en proceso al cierre del 2011 por $107,396.65 y cedidos a ESTEVIA
PENINSULAR S.A. empresa relacionada dedicada a la actividad agricola.

En el mes de diciembre del 2013 se realizo una nueva valoracion de los terrenos de via a la
Guayaquil-Salinas en la cual se disminuyo el valor razonable de dichos terrenos, el valor por
hectarea es de $2,100 por cada una. El informe del perito Ing. Egidio Losa Rubira con Reg.
PA-2005-719.

7. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponden a los saldos pendientes por servicios y
productos (materiales) adquiridos al cierre del periodo.

El promedio de crédito de los proveedores es de 30 dias.
En el largo plazo el valor por pagar corresponden al accionista Cafiesa Internacional LLC por

los activos aportados antes y durante el afio 2013, los mismos que no tienen un plazo definido
de pago ni general costos por intereses.
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7. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR: Continuacién

Cuentas: 2013 2012
Accionistas 188.222,00 181.042,00
Beneficios Sociales 34.753,06
Relacionadas 38.737,24 14.171,15
Acreedores varios 2.186,68 109.933,79
Total 228.574,56 339.900,00

9. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al final del afio 2013 y 2012 corresponden a las Obligaciones que se mantienen con:

Cuentas: 2013 2012
Fondo de Reserva 61.27
Prestamos Quirografarios 559.35
Participacion de Utilidades 8,468.25
Aportes al IESS 2,039.04
Otros beneficios 1573.43
Total 4,233.09 ~ 8,468.25

10. OTROS PASIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del 2013 corresponden a valores por pagar por otras prestaciones
pendientes de pago al cierre del afio.

Al 31 de diciembre del 2012 correspondian al saldo por pagar a Especialcorp por
compra de otro terreno ubicado en km 108 via a Santa Elena por $100,000.

11. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 corresponde a los préstamos de la accionista principal
Cafiesa Internacional Inc. sin fecha de vencimiento ni genera intereses.

12. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2013 el capital social de la Compafiia es de USS 800.00 compuesto
por un mil acciones de USS 1.00 cada una.
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El detalle de los accionistas es el siguiente:
Numero de Acciones (US ddlares)

Jose Carvajal Candel 1 1.00
Cafiesa Internacional LLC 799 799.00
Total 800 800.00

13. RESERVAS
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 estdn conformadas como sigue:

Cuentas: 2013 2012
Reserva Legal 2.874,96 2.874,96
Reserva de capital
Por revalorizacion de propiedad,
planta y equipo 190.030,11 1.830.654,88
Total " 192.905,07 = 1.833.529,84

La reserva de capital corresponde al saldo acreedor del proceso de adopcion de la
dolarizacion realizado en enero del afio 2000. Este monto fue reclasificado en el 2013
a la cuenta de resultados acumulados tal como lo requiere la resolucion
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 del 28/0ct/11 emitida por la superintendencia de compaiiias
del Ecuador.

La revalorizacion corresponde al valor razonable aplicado en los terrenos de punta
Barandua de 23,000m2 y los terrenos de Duran de 2,338.37m2 y 5,493.38m2 segun
informe del perito valuador, el Ing. Egidio Loza R. con Registro SBS N°PA-2005-719 SIC
RNP-512; realizados el 28 de diciembre del 2011.

14. RESULTADOS ACUMULADOS

Un resumen de las utilidades retenidas se presenta a continuacion:

Cuentas: 2013 2012
Utilidades acumuladas al inicio 808.93
Resul. Provenientes de adopcién
NIIF por primera vez (26,013.87) (31,321.21)
Resultado del gjercicio (72,697.43) 28,124.14

Pago de dividendos - -
Ajustes de periodos anteriores -
Total " (98,711.30)" (2,388.14)

15. RESULTADO DEL EJERCICIO

Un resumen de los resultados del afio 2013 se presenta a continuacion:
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16.

17.

El impuesto a la renta causado, tal como se lo detalla en la nota 6 corresponde al
anticipo minimo calculado segun el formulario 101 N°65294002 de impuesto a la renta
del ejercicio 2012, el cual determina el anticipo calculado de la siguiente manera:

e EI0.40% sobre el total de activos

e EI0.20% sobre el total de patrimonio

e EI0.40% sobre el total de ingresos gravados

e EI0.20% sobre el total de costos y gastos deducibles incluyendo participacion
de utilidades.

Estos valores son tomados de la declaracidon del 2012 y constituye el valor minimo de
impuesto a la renta a cancelar para el 2013.

En el 2013 la empresa no generd impuesto a la renta debido a la pérdida, por lo tanto

el impuesto a la renta del 2013 corresponde al anticipo minimo en base al art. 41 de la
ley de régimen tributario interno.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA.

Entre diciembre 31 del 2012 (fecha de cierre de los estados financieros) y septiembre
06 del 2013 (fecha de culminacion de la auditoria), no han existido eventos
importantes que revelar y que pudieran alterar o modificar los estados financieros
adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido aprobados por la Junta General de Accionistas y
autorizada para su publicacién con fecha 21 de marzo del 2013.



