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INFORME DE LOS AUDNTORES INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de¢
FRUSOGT 5. A

Informe Sobre la Audiforia de los Estados Financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjontos de FRUSOT 85 A | que comprenden el
estado de siuacwon financiers al 31 de Diciembre del 2018, v los correspondientes
estados de resultados mtegrales. de cambios en el pammonio v de flugos de efccuvo por
el anig lermnado en esa fecha. asi como ¢l resumen de las politicas contables
sigmiicalvas v nm.nmas: explicativas.

in nuestra opimion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente. en todos
los aspectos materiales. la situacion financiers de FRUSOT S.A al 31 de Diciembre del
2018, asi como ¢l résultado de sus opersciones v sus fluyjos de efectivo por ¢l afio
terminade en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Fimanciera para Pequesias v Medianas Empresas (NHF pars PYMES) v disposiciones
reglamentarms de la Supenniendencia de Companias; Valores v Seguros v del Servicio
de Rentas Internss.

Fundamentos de la Opinion

WNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Intermnacionales de Auditoria
(NIA) v las disposiciones eomiidas por la Superintendencia de Compafitas. Valores y
"?L@.m:rs ‘Muestas rmﬁbltld&ﬂﬂi de acuerdo con dichas nomuis se describen mas
-adelante en la seceion: Rﬂpﬂﬂmfuﬁiidm del dudiior en relacidn com la auditoria de
los estados financierss”. Somos independientes de la Compefia FRUSOT SA de
conformidad con el C udrgrr de Etiéa para Profesionales de la Contabilidad det Consejo
de Normas. Internacionales de Etica para Contadores, v hemos cumphdo con nuestras
piras responsabilidades eiicas de acuerdo con 85105 FEqUISIDS

Consideramos que la evidencia de auditoria gque hemos obtemdo es suficiente v
apropiada para proporcionamnoes una base razonable parg expresar nuesira opinion de
auditoria

Responsabifidades de la Administracion en relacidn 2 los Estados Financieros
La admimistracion de FRYUSOT S.A. es responsable de la preparacion v presenmiacion

razonable de estos estados fimancicros de acuerdo con Normas Intermnacionales de
Informacion Fimanciera para I’Bqueﬁﬂ:-'. v Medianas Empresas (NIIF para PYMES) v de

su control inteme que la Administracion considere necesana para I T
preparacion de estados financieros hibres de errores matertales, debido a fra PO TG S
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kn la preparacion de los estados financieros, iz Admimstracion de FRUSOT S AL es
respomsable de cvaluar la capacidad de la compafiia para continuar COMO UNA empress
en funciomamicnto, revelando. segin corresponde, los asunios relacionados en
funcionammentos excepto i la gerencia de FRUSOT S5.A. tiene intencion de liquidar ia
Compatia 0 cesar operaciones. o hien no exista otra alternativa més realista para evitar
el cierre de sus operaciones

Los encareados de la Administracton de FRUSOT SA. son los responsables de la
supervision del proceso de ¢faboracion de la Informacion Fmanceera de la Compariia.

Responsabilidades del Aunditor en relacion con la anditoria de los estados
financicros

Los obpetives de nuestra suditona son obtener una segundad razonable dé i fos cstados
finamecierns en su conpmio estan libres de errores materiales, va sea por fraude o error, v
emitir un informe de audizoria que incluya nuesira opinitn. Seguridad razonable €5 un
alto grado de segundad, pero mro es garantia de que uma aaditoria realizada de
conformidad con las Normas Intermacionales de Audioris siempre detecie un ermor
material cuando existe. Los errores matenales pueden surgir de fraude o ¢mmor v &
consideran materiales si. individualmente o en sy conjunio podrin razonablemente
influir en las decisiones economicas que los usuanos toman basandose en los estados
financieros. '

Como parte de una auditornd de contormidad con fas Nommas Intermacionzies de
Auditoria, aplicamoes. nuestro Juicio profesional v manienemos una actitud  de
esceplicismo profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra
audioria

s Identificamios y evaluamos los nesgos de errores significatives en los estados
finincieros. ya sea por fraude o error, disefiamos v llevamos a cabo procedimientos
de guditoria que responden a esos rieszos v oblenemos évidencia de auditoria gue
sea suficiente v aproprada parg proporcionar ung base para nuestra opinion. El resgo
de no detectar un ¢rror significative resultante de en fraude €5 mavor que ¢l que
resulta de un error. ya gue el fraude pusde implicar colusion, falsificacion.
omisiones intenicionales, falsas declaraciones o la anolacion del control interno

= {(Jblenemos un entendimiento del contred mtemo relevante para la auditoria a fin de
diseriar procedimientos de auditoria que sean aprapados en las circunstancias, perd
no con el propdsito de expresar una opimion sobre la efectividad del control intemo
de la comparna

s  Evaleamos o adecuado de las potiticas contables utihzadas ¥ la razonabilidad de las
estimactones conlables v las revelaciones refacionadas efectupdas por la gerencia
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o Concluimos sobre ¢l uso adecuado por parte de la gerencin de la compatie del
supuesto de negocio en marcha v, en base de la evidencia de auditoria obtemda, si
exsic cventos © condiciones gue pucdan gemerar dudas sigmificativas sobre la
capacidad de la compafiia de contimusr como una empresa en marcha 51 llegamos o
la conclusion de gue exisic uma ncéridumbre imponante, estamos obligados a
llamar la atencion en nuestro miorme de suditoria a a5 revelaciones relacionadas en
los estados financicros o, 51 lales revelaczones son msuficientes, debemos modificar
nuestra opimon  Nucstras conclusiones ¢ basan en ln evidencia de auditoria
obtcnida haste la fecha de nucstro mforme de audworm. Sin embargo, eventos o
condiciones finuros pucden causar que fa compaiita o peeda continuar como ung
empresa ¢n marcha.

* Ewalusmos la presentacion general, |z estructura v el conterudo de los estados
financicros, meluvendo las revelaciones. v 5! los esiados financieros representan las
ransacoones ¥y evgnios subvacenies de una manera que logre uma presentacion
raznnahle

Informe sobre otros requisitos legales v reglumentarios em calidad de Auditor
Eaterno

Sin calificar nuestea opinidn, hacemos mencion al sigutente asunto’

#  De acuerdo a disposiciones legales vigentes el Informe sobre el cumplimiento de
ubligaciones nbutarias del periodo fiscal 2018 sers presentado por separado hasta
julio del 2019 conforme al noveno digito del remstro Unico :h. Contribuyentes
(RUC) del swjeto pasive auditado, conjuntamente con los anexos exigidos por el
Servicio de Rentas Internas.
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FRUSOT S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{ Expresado en dolares eoadoimadenses |
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FRUSOT S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFEL 2018

{ Expresado en délares estadounpdenses)

Anos Terminados el
31 de Diciembre
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FRUSOT S.A.

ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ,ﬁ‘n_"n:mmd,mn EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)
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FRUSOT S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIV(

POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE BDICIEMBRE DEL 2018

| Exprecsdn on ddiares estadonmdenses)
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FRUSOT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en dolares estadounidenscs)
I. Informaciion General
Constitucidn v ebjeto social

La Compafila es una sociedad andnima constituida 1 7 de Febrero del 2002, con'el
nombre de FRUSOI 5. A, regulada por la Ley de Compatiias, con plazo de duracion de
>0 afos ¢ inscrita en el Registro Mercantil del canion de Guayaguil, ¢ 9 de Abril del
2002

La sctividad poncipal de la Compafifa es la prestacidn de servicios de hospedaje 'y
explotacion agricola v ganadera.

El domicilio principal de la Companifa donde desarrollan sus actividades es el canton
Guavaguil, via Anlonio Sotomayer Km. 1.5 ¥ Avenida 13 de Enerno.

Al 31 de Diciembre del 2018 v 2017, Ia Compania mantenia 6 empleados, para desarrollar
su actividad.

La mformacidn contenida en esios estados [hmancicros ¢s responsabilidad de la
Administracion de fa Compaia

Aprobacion de los estados financieros

Las estados [napcicros per el ano Wrminado ¢l 31 de Diciembre del 2018 han sido
emitidos con la aprobacion y aulonzacion de la Gerencia de la Compaiia el 5 de Agosto
del 2019 v posteriormente seran presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacidn definitiva

Lin opinidn de la Gerenciz de la Compatida, los estados Onancicros serdn aprobados sin
modificaciones.

indices de InfMlacion o Deflacion

La Compafiia opera en Ecuador, unepats gue desde. el afio 2000 utiliza el US dolar como
moncda de cireulacion legal. con und cconomia gue, de acucrde con informacion
publicada por el Banco Central del Feuador, presenta los siguientes indices de inflacidn
en los tres fitimos afios:

indice de
3l de Diciembre: InMaciin-DeNacion
Anwal
2008 0.2 7%%
2017 {0.20%%)
M6 1.12%



FRUSOT S.A.

NOTAS E}%_PLIC&TI\"AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresade en délares estadounidenses)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
A continuacion, se exponen los criterios adoplados por FRUSOT S.A., enel cual se describen
las principales politicas contables adopladas para s preparacion v presentacion de sus estados

[inancieros.

Estas politicas han sido disefiadas ¥ aplivadas de manera uniforme, 2 todos los afius que se
prescntan en los respectivos estados financieros.

2.1 Bases de Preparacion v Presentacion

Los estados finsmcieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Infonnacion Finameiers para Peguefias ¥ Medianas Empresas (NIF para
PYMES} emitidas por-el IASE (International Accounting Standard Board) v vigentes al 31 de
Diciembre del 201 8.

Los presenles estados financieros han sido preparados en base gl costo historico.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,
2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las parlidas en los estados linancieros adjuntos se presentan en la moneda del ambiente
ceonomico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados Dnancicros sc
expresan en dolares de Hstados Unidos de Aménica. que es la moneda de curso fegal en el
Eeuador v moneda luncional de la Compantia.

2.3 Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

Fl efectivo comprende tanto el efectivo disponible v depdsitos a la vista on bancos Tocales;
respectivos fondos son de hibre dispontbilidad.

2.4 Instramentos Financieros
Activas Financieros

Los aclives linancieros son registtados en a ficha en gque la Compafiia forma parte dela
lrpsaccion,  Son reconecidos miciaimente a su valor reeonable que usualmente es el valor de
[ trapsaccion. mas: los costos incrementales con olla, gue scan direclamente atribuibles 2 s
compra O cmision del instimimento Gnonciero, excepio en ¢ caso de los activos llevados 2
valor razonable, cuvo costo de trmnsgocion se reconoeen on resullados,



FRUSOT 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Lixpresado en délarcs estadounidenscs)
1. Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacién)
2.4 Instrumentos Financieres (Confinuacion)

Acivos Financieras (Continuacion)

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método del
interds efectivo cuando los plazos para su vencimiento $0n SUPETIOTes & un amo.

Al fnal de cada periodo sobre el que se informa. log importes en libros de los activos
financieros s¢ revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de gue no vayan a
ser recuperables.  5ices asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
ceterioro Jel valor,

Lil walor ¢n libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
¢xceplo para las cucntas comerciales por cobrar, donde ¢l importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provision. Cuando se considera que wna cuenta comercial por cobrar es de
dudoso cobro. se elimina contra la cuenta de provisidn. Los cambios cn el importe en libros
de la cuenta de provision se reconocen én ¢f estade de resultado integral.

La Compafiia dard de baja en cuentas un aclive Anancicro dnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de electivo del active [nanciero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos v benelicios inherenles a la propiedad del activo financiero.

La Compariia clasifica sus aclives financieros como sigue:

«  Deudores comerciales v ofras ¢uentas por cobrar representarn anticipes cniregados para
abono-de dewdas,

Paslves Finaneieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a sicosto, neto de los costos gue se hava
incurrido en la transaccion, Posteriorments, s¢ miden a su costo amortizade ¥ cualguiser
diferencia enire los londos oblenides (nelo de los costos nevesarios para su obiencion) v ol
valor del reembolso, se reconovce en ¢l estado de resultades durante [a vida del pasivo de
acuerdo con el método de |z tasa de interés efectiva, cuando los términos inchayven créditn

mayor de un afio.

La Compagia da de baja cn cucntas on pasivo {inancicro si. y solo sl expiran, caneelan o
cumnplen las abligaciones la Compaiiia.

10



FRUSOT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresudo en ddlares estadounidenses)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (Coatinuacidén)
2.4 Instrumentos Financieros {Continnacién)
Pasives Financieras (Comlinuagicn)
La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo [inancicro para asegorar gue
todas Jas cuenlas por pagar sc paguen de conformidad con los lormines crediticios pre-
acordados.
[a Compaiiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:
« Prestamos por fondos recibidos de bancos Jocales, con intends.

« Sobregiro representa cheques emregados 3 provecdores v no presentados al cobooen el
banco.

- Acreedores comerciules v olras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de biencs
¥ prescacion de servicios, con plazos normales menores a un afio, no generan inlerds.

- Anticipo de cliente, incluyen valores recibidos por reserva de servicio de hospedaje ¥
venta de bienes, sin [echa especilica de vencimiento y sin interés.

- l.as cuentas por pagar parte v compafiia relacionada son préstamos sin fecha especifica de
vencimicnto, sin interés.

L:os acreedores comerciales y otris cucnlas por pagar y las cucnlas por pagar parte ¥ compaiiia
relacionada se clasifican en pasivos corrientes. excepio los vencimienlos supeniorcs & 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasives no
comentes.

2.5 Activos Biologicos

L.as plantaciones se reconocen vy se miden g sy razon razenable por separado del terreno, la
reproduceion de las plantas se regisira como activos biologicos 4 su valor razonable ¥ se
reconoce el ingreso correspondiente.

Cuando se realizan ventas parciales por ralec de ls planta de Teca, se reconoce la venta por
resultados

kX



FRUSOT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{(Expresado en dolares estadounidenses)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (Conlinuaciin)

1.6 Propiedades, Muebles v Equipos

Los elementos de propiedades, muebles v equipos se valoran inicialmente por su costo de
adquisicion, El costo comprende su precio de adguisicion mas tedos Tos costos directament
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de fumcionamicnto segin lo
previsto por la gerencia.

Los costos de ampliscidn v mejoras gue representen un aumento de la productividad.
capacidad o cficicncia 0 un Incremento de la vida (il de los activos, sc capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisilos de reconocerio como activo,

Los gastos de reparaciones ¥y muntenimicnto s¢ reconocen en los resultados del periodo en que
¢ incurTen.

Posteriormente del reconncimiento inicial, los ferrenos, las instalaciones, los muebles v
ensercs. los equipos de computacion y los vehiculos estdn registrados al cosle menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidus acumuladas por deterior del valor.

El costo de propiedades. mucbles v eguipos s¢ deprecia de acuendo con el métndo de linea
recta. Bl valor residual, la vida (il csiimada v métado de depreciacion son revisados al fimal
de cada afio. siendo ¢l ¢fecto de cualquier cambio en el estimado registrado spbre una base
prospectiva

L.os terrenos s¢ registran de forman independiente de los edificios que pueden estar ascntados
sobre los mismos ¥ s¢ ¢ntiende que tiene una vida Oril infinita ¥, por lanto no son objeto de
depreciacion.

l.as vidas Gtiles usadas en el cdlculo de la depreciacion de propiedades. muebles v equipos
SO0 COMO Sioue:

Afios de vids 6t estimada

Minima Mixima
Edifigio 20 20
Inslalaciones L1} i
Planiacioney 1] 1]
Muehles, enseres £ L4
Lyinipos V] 10
Maquinaria 0 10
Equipos de compiineion 3 3

Viehiculos > - ]



FRUSOT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{ Expresado cn dolares estadounmidenses)
2. Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacion)
2.6 Propiedades, Muebles y Equipos (Continnacion)

Las manancias o pérdidas por la venta o el reriro de activos se determinan como la diferencia
entre &l precio de venta ¥y el valor cn libros del activo. las cusles se reconocen en los
resullados del periodo en que se incurren.  El valor en libros de los activos se da de haja de Jas
cuentyas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Fn caso de venia o retiro subsiguicnte de propicdades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente & las utilidades retenidas,

2.7 Deterioro de Activos

Los activos sujetos a 'iEFt'EEl&CEﬁH {propiedades, muchies y cquipos) se someten a pruebas de
deterioro cuande se producen wventos o circunstancias que indican gue podria no recuperar su
valar ety libros,

En ¢l caso de que el importe recuperable sea inlerior al valor neto en libros del active, se
rigisiva la correspondiente provision por pérdida por deterioro por Ia dilerencia, con cargo a
resutlados.

A la fecha de ¢ierre de vada perivdo, ¢ en aguella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar s existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deteriorg.  En caso de que exista alpin indiciv se realim uba
estimacion del importe recuperable de dicho active. 51 se trata de activos identificables que
no generan [ujos de efectivo de forma independiente. sc estima 1a recuperabilidad de la
unidad generadora de efective a Ta que pertencee of aciivo.

|Jeterminar si los activos han sufrido deterioro implica ¢ cilcule del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cdleulo del valor en uso reguiere que la Compaiiia
determine los flupos de cfective futuros que deberian surgir de Ias unidades generadoras de
elective v ung tasa de descuento apropiads para caleular ¢l valor prescenie.,

En el caso de que el imperte recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra fa comrespondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deferioro reconocidas en un aclivo en perjodos anlerioness son reverlidas
cuando - se proxiiee un cambio en las estimaciories sobre su impotte recuperable
inerementande el valor del active-con abona a resultados con el Himite del valor en libros que
¢l getivo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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FRUSOT 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{xpresado en dilares estadeunidenses)
2. Resumen de las Principales Politicas Contables (Conlinuacion)
2.7 Deteriorc de Activos (Continuacidn)

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, no sc ha identificado |3 necesidad de caleular o
reconocer perdidas por detertoro de aclives, debado a-que;, la Administracion considera gue no
existen indiclos de deterioro en las operaciones:de la empresa,

2.8 Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la-renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta v el pasto
de impucsto a la renta diferido.

Impuesto Corrienie

i carge por impuesto g la renly cormiente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
tas urilidades gravables & se carga a resullados del afo en gue se devenga con base en el
impiesto por pagar exigible. 'También establece ¢l pago del anticipe mintmo de impuesto a

Ia renta, en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 00.2% del patfimonio, 0.2%
de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos.

Ll impuésto a Ia renty cormiente os ¢l impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de las
autoridades tribwtarias por la wilidad gravada o (pérdida iributaria) Imponible del perfodo
corriente, usando las tasas vigentes al cierre de eada afio, mds cuaiquier ajuste al impuesio por
pagar on relacion con afios anteriores.

frprsester a la Redta Diferido

Ll impuesto a ko renta diferido se provisiona en su totalidad, por el mé&odo del pasivo, sobre
ias diferencias temporarias que surgen entre las basas tributarias v las bhases contahles de
aclives y pasivos registrado en los estados finaneieros. El impuesto.a la renta difendo se
determing usando lasas ributirias que han sido promulezadas a 1o fecha del estado de situgcion
financiera ¥ que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice ol Impucsto a la renla pasivo SC paEue,

Loz impuestos 4 la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida gue sea probable
gue se produecan benelicios imbutarios fuleros conlea Tos gue se poedan psar las dilerencias
temparales.

.05 saldos de impuestos a la renta diferidos de actives v de pasives, se compensan cuando
exista el derecho lepal exigible a compensar impuestos de actives cormientes con Impuestos de
pasivos comenles y cuando los impuestos @ la renls difendos de activos v de pastvos st
relacionen con la misma autoridad tributaria.
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FRUSOT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR E1. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{ Expresado en ddlares estadounidenses)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacidn)
2.9 Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de sctividades ordinarias. Jus gastos v las compras de activos s¢ reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (TVA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de bienes v servicios no resulten recuperable de la awtoridad [iscul, sc reconoce como
parte del costo de adquisicion o como parte del gasto, segim cormesponda.

El imporie neto del impuesio al valor agregado (TVA) que se espera recuperar de, o guc
correspotide pugar 3 la suworidad fiscal se presenta como una cuema por cobrar o una cuenta
por pagar cn ¢f estado de simacion financicra,

2.10 Beneflicios a Empleados - Beneficios Definidos

Bencficios a Empleados o Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto placo tales como décimo tercero, décimo cuarte, [ondo de
roscrvi, vacaciones, participacion de trabajadores, ¢lc., se reconoecen en resuliados sobre la
base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con los
cmpleados.

fndemnizacion por Despido Intempestive 7 Omros Beneficios por Terminacion

Son los benelicios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilatersl de
una enlidad de rescindir ¢l contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.  Esios
beneficios por terminacion no proporcionan beneficios econdmicos luluro, sc reconoceran cn
resultedos como gasto on ¢l periodo en gue ocurren.

2.11 Reserva Legal

1.a ley de Compafiias establece uns spropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la
ulifided unual pura reserva legal, hasia que alcance por lo menos el 507 del capital sociai.
Esta reserva no ostd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas,

2.12 Utilidades Retenidas

Distribucicn de LNividerndas

Distribucion de dividendos a los Accionistas de Ta Compafiia s¢ reconoce cuando se aprucha
el pago por parte de la Junta Ceneral de Acciomsias.
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FRUSOT 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

[(Fxpresado en délarcs cstadounidenses)

2. BResumen de las Principales Politicas Contables (Continuacién)
2.12 Utilidades Retemidas (Conlinuacion)

Distritnecion de Dividendos (Continuacidn)

Laos dividendos y utilidades, caleulados despues del pago de impuesto a la renta, distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el LEouador, a favor de oiras socicdades
nacionales o extranjéras, no domiciliadas en paraisos fscales o jurisdiccién de menor
imposicion o de personas naturales no residentes en el Hewador, estin éxentos de Impuesto a
fa Renta

Lsta exeéncidn no aphea si ¢l beneficiario efectivo; quien econdinicamente o-de hecho tiene el
poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en
el Eeyador. Bl porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso
gravado dependera de quadn y donde estd localizado el beneficiario efectivi, sih gue supere
la diferencia enlre la maxima tarifa de impuesto a la renta para las personas naturales {35%)
¥ latanla general de impuesto a la renta prevista para sociedades {25%).

Crando una socigdad distribuya dividendos antes de 14 lerminacion del ejercicio economico
1 otorgue préstamos de dinero 8 sus socis, acclomslas o alguna de sus paries relacionadas
(préstamoes - oo comerciales). esla operacion: se considerard como pagos de dividendos
anticipados ¥ por consiguente s¢ debera electuar la retencion comespondiente a fa tanta de
mpuealo 4 1a renta corporative vigente al afio en curso, sebre ¢l monto de tales pagos.

Tal retencidn serd declarada v pagada al mes sipuiente de efecniada v constituird ¢rédito
tribatano para b emnpresa en su declaracion de Impuoesio a Ta Bepta.

2.13 Reconocimiento de Ingresos

[.os ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaceion [luyan a la Compariia y ¢l monle pueda ser medido conliablemente,  Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones ¥ descuentos, ciando se ha entregado el bien o servicio

v s& han transferidos los derechos v beneficios inherentes.

Los ingresos se miden por ¢l valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin inclair impuestos.
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FRUSOT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses]

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {(Continuacién)

2.13 Reconocimiento de Ingresos (Continuacifn)

Ingresos ordinaring por venia de teca v eagao

Lus mgresos comprenden el valor de fas ventas de la planta teca v cacao, Se reconvcen cuando
su importe s& puede medir conffablemente, ¢s probable gue beneficios econdmicos fluyan a la
entidad en el foture v la transaccion cumple con los criterios espectiicos por cada una de las

actividades de la Compaiiia.

Eslos ngresos se reconocen cuando la Compafifa ha vendido el producto ¥ ¢f clicnte ha
aceptado ef respectivo bicn.

2.14 Costos v Gastos

Cosios

El costo de venta se registra cusndo sc entregan los bienes o se prestan servicios, de manera
sumitltdngs al reconocimisnto de los ingresos por la correspondicnic emision de la factura de

venla.

Crastos

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
s¢ pagan, ¥ se registran en los periodos con los cusles se relacionan:

2.15 Compensacion de Saldos ¥ Transacciones

Como: norma gencral en los eslazdos baancieros oo sc compensan los aclives y pasivos, mi los
ingresas v gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sca el reflejo de la esencia de la transaccion.

L.os ingresns © gastos con origen en-transacciones que. contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y 1y Companiia Gene la intension de liguidar
por su importe neto ode realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultanea
se presentan netos en {as cuentis de resultados.

2.16 Contingencias
Los pasivos contingentes sen obligaciones surgidas de un evento pasado. cuya confirmacion
¢sta sujeta a fa ocurrencis o no de cventos fuera de control de s Compania, u obligaciones

presuntas surgidas de hechos anlenores. cuyo importe no pucde ser
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FRUSOT 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

rExpresado en ddlares estadounidenses)
1. Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacién)
2.16 Contingencias {Continuacion)

estimado, de forma fiable o en cuya liquidacion no es probable que 1enga lugar una salida de
recursos. Consecuentemente, los. pasivos contingentes no son regisirados, sino que son
revielados en caso-de existir.

2.17 Provisiones

Una provision es reconocida cuando fa Compaiiia liene una obligacion presente (fegal o
implicita) como Tesultado de un cvento pasado ¥ es probable que se requicran recurses para
cancelar las obligaciones ¥ cuando pueds hacerse una estimacion fiable del importe de fa
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn nanciers v se ajustan
para reflejar la mejor estimacion que sc lenga & esa fecha

81 ¢l electo del valor temporal del dinero es significative: las provisiones s¢ determinan
descontando ¢l Oujo de electivo gue se espera desembalzar en el futiro 3 una tasa antes de
mmpuesto que refleje el valor del dinero en ¢l mercado y los riesgos especificos ‘de fa
obligacion.

Cuando se reconoce ei descuento, &l aumento de I provision producto del paso del tiempo se
reconoece como un costo financiero en los estados de resultado integral.

218 Juicios ¥ Estimaciones Contables

[.2 preparacion de los estados Onancieros de acuerdo con NIIF para PYMES requiere que la
Administracion realice clerlog juicios v estimaciones contables que afectan los importes de
mngresos, gastos, activos ¥ pasivos incluidos en ellos.  En opinidn de la Administracion, tales
juicios ¥ estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible
al mormento, 105 cuales podrian Hegar a dilerir de sus electos finales.

L.os juicios v eslimaciones conlables signilicativos cfectuados por la Gerencia de la Compafiia
a Ia [echa del balance, son los siguientes:

FProvision por deteriora de cuentas por cofrar
La Compafifa-establece una provision pars péréidas por deleriore o pérdidas esperadas de sus

cucnias por cobrar en funcion de un analisis de los dias por vencer ¥ vencidos (por mora) de
fos saldos por cobrar a1 clicate.



FRUSOT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Fxpresado en dalans extudounidenses)

1. Resamen de las Principales Politicas Contables (Continuacion)
118 Juicios y Estimuciones Contables (Continuacion)
FProvision por dereriore de cuenias por cobrar (Caontinuacion)

La Compafiia anualmente realiza la revision de la estimacién contable de la provisién de
cartera, los porcentajes s¢ eslublecen basados en el andlisis de crédito y en funcién a los
resullados historicos de recuperacion.

La provision para cuentas incobrables sc cargu g los resultados del afo v las recuperaciones de
cuentas provisionadas s¢ acroditan a otros Ingresos.

Vida Litil ¢ Valor Residual de Propiedades. Muebles v Equipos

La vida otil estimada v valor residual de los elementos de Propiedades, muebles v equipos son
revisados al final de cadu wfo, siendo el efecto de enalquier cambio cn ¢l estimado registrado
sobre una base prospectiva,

frpree sios

La determinacion de las obligaciones v gastos por impuestos requicre de interprelaciones a la
legislacion tributaria splicable. 1.a Compafiia al momento de lomar decisiones sobre asuntos
tributarios, acude con profesionales cn maleria tributaria. Aun cuando la Compafiia considera
gue sus estimaciones en maleria inbutaria son prudentes ¥ conscrvadoras, puede surgir
discrepancia con ¢l organismo de control wibutario (Servicios de Rentas Imernas), en la
interpretacion de normas, que pudicran rogueri de ajustes por impucslos ca ol futuro,

Debido a que la Compafifa considers remota la posibilidad de litigios de cardcter wributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ninglin pasivo
contingente relacionudo con impuestos.

Provisinones

Debido 2 la incentidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar ¢l importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importcs reconocidos
originalmenie sobre la base de las estimaciones realizadas.

a2 determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mcjor cstimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la comespondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a e fecha del periodo, incluyendo la opinidn de
expertos independientes tales como asesores legales v consullores,



FRUSOT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{(Fxpresado en ddlares estadounidenses)

2. Resumen de [as Principales Politicas Contables (Continnacion)
2.19 OMros Resullados Integrales

Otros resultados integrales representan parfidas de Ingrésos v gastos que no son reconocidas
en el resultado del periodo, si no directamente en el parimonio [poercjmtp&u, -.*qupr.niwil pur
revalorizacion, ganancias v perdidas acluanaies en planes de pm-:mn::-:, ganancia y pérdida en
conversion de estados financieros de negocios en ¢l cxiranjero), segim lo requerido por las
NIF para PYMLES. Durante los aflos terminados ef 31 de Di:imhn. del 20018 v 2017 no ha
habido otros resultados inlegrales por ganancias v pondidas actuariales en jubitacion patronal y
desahucio, debido a gue como la compaiiia no posce trabajadores no ha contralsde ninglin
actuariv independiente.

2.20 Evenlos Posteriores

L.os eventos posteriores al cierre del ejercicio gue proveen informacidn adicional sobre la
sitluacion financicra de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
gjusle) son incluidos en los estados financierns. [os eventos posteriores que no son cvenlos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieres.

2.21 Nurmas Inlernacionales de Informacidn Financiera ain no Vigentes

A continuacidn, se enumcran las Nommas Intermacionales de Informacion Financiers (NIIF),
enmicndas, mcjoras ¢ nlerpretaciones; pers que no se enconiraban on vigencia para los
periodos anuales qué se iniciaron al 1 de enero de 2018, En este sentido, la Compadia tiene la
intencitn de adoptar estas normas segdn comespondan, cuando entren en vigencia

Sarma Tituls Fecha efecthm

3 " = hmn-ﬂwdmgmahgnﬂm&mmmmqum
KIC 25 { ook Ficaciain ) cikn alial el : 1 " 1 de enero de 2009

SITF 16 dowsva) "I.n'u'l_hmm:u- 4 I de encio de 2019
CINUP 23 (mueva) :qm"’““""“"'“ scher: dos tnataricotes Oc los impeeor & 18 o cowde 2010
MIF O | enmienda) Caracterisiicas de paon snticipado con compensackin neastiva I de cacro de 2019
MNIC 28 (enmiendas) lmnteziesis dhe Barin plamn o0 asocindas v Memocios conjuniod | de cnero de 2019
NIIF |7 (nosva) (oalratos de Scapro 1 de cocro de 2031
MIF 10w MM 28 Venta o contribuciin de acivos anire un mversioniis y b Mociads Focha a ser

(eniiichdas ) o BEEOCo-Confunto determinada
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FRUSOT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

3. Efectivo en caja v bancos
Ffectivo en caja v hancos <¢ formaban de |a siguiente manera:
31 de Diciembre

2018 2017
(LS Dellaves

Bancos 572 3591
572 1300

4. Deudores Comerciales y (tras Cucntas por Cobrar

Los deudores comerciales ¥ olras cucntas por cobrar consistian de lo siguicnte:

31 de Diciembre
2018 017
(L8 Delares)
Dreudires comerciales:

Cliontes -

[rivwinido paars cientos Gedpsy - .
LIF TR - .
CNras cuchlEs por cofwar,

Anticipo o provecdores - 49907
Subratnl = 49577
Todal - 49 9457

Los anticipos a proveedores representan principalmenie anticipos entregados para abono de
deudas.

3, Partes Relacionadas
Saldos v Transacciones con Accionista, Parte y Compaifiia Relacionada
Las cuentas por pagar con accionista, parte v compafia relacionada. consistian Je lo siguiente:

“ataralers de M de [hecsemibiee
b Rolackim =~ Paix Wiz iy
TLEY Dewdorrrays
For pagar
Memsciehra % A Reonmis Foandor 7l i%% BSOS
Vieenae Sobmurod P Ecasdor 1471 SN AGT
XY 60 £ LN TR
Clash e ;
Lol = =
Mn o el Ll e



FRUSOT 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en ditares estadounidenses)
3. Partes Relacionadas (Conlinpacion)
Saldes y Transacciones con Accionista, Parte y Compaiiia Relacionada (Continuacion)

l.as cuentas por pagar o accionista, parle vy compafiia relacionada, representan principalmente
prestamoes, sin fecha especifica de vencimiento y no devengan interés.

Durante los afios 2008 v 2017, fa Compatila realizd las siguientes transacciones comerciales
con partes relacionadas.

2018 411 i
(LIS Dafiresy
Ingresas;
Vintes de bienes 230,000 A0, TET
rastis:
Prestacton de sericios 4,354 -

I.as transacciones se efecluaron ¢n términvs ¥ condiciones definidos entre las partes, por lo
yue ne hay base para comparar 51 los términos v condiciones son equiparables a las clectuadas
a lerceros.

Adminisiracién ¥ Alta Direccion

Los miembros de i3 alta administracidn v demds pensonas que asumicn la gestion de la
Companiia FRUSOT 5, AL, incluyendo a la gerencia general. asi como los acciomstas gque la
representan, no hsn participado al 31 de Diciembre del 2008 v 2017 en transacciones no
habituales ¥/o relevantes.

Remuneraciones ¥y Compensaciones de la Gerencia Clave

La gerencia clave de la Compaiiia o5 representada por 1s Gerenela Genersl, Durante los afios
2018 v 2017, los importes reconocidos come remuneraciones fijas, beneficios no monetarios,
sucldos variables, beneficiog sociales v otras bonificaciones de la gerencia clave de la
Compafiia, se presentan comao sigie:

Jb-de Diciembre

2018 2017
FEEN Evidares)
Susldos fjos 9,600 6.743
Beneficios sociales 1,186 937
Total 10,786 7680




FRUSOT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Fxpresado en dolares estadounidernses)

5. Partes Relacionadas (Continnacidn)

Remuneraciones y Compensacioncs de la Gerencia Clave (Continnacitn)

Durante el afo 2018 ¥ 2017 no sc han pagado indemnizaciones a ciccutivos ¥ gerentes.
6. Propiedades y Equipos

Propiedades ¥ equipos vonsistian de o siguicnte:

31 de Diciembre
2018 2017
(LIS Do)
Coso o valustion 1.776.429 1,778,429
Depreciaciin acumulada v deterioro : 480,336) {350,956)
1296093 1,425473

Los movimientos de propicdadis ¥ cquipos fueron como sigue:

A3l de Al 31 de ALST il
Diieicubee def Diciembre del Thighembire alel
1 Ao M7 Adiclomes ME
B Pokaney

Terreun 27 ) - 212564 e II1.Md
i el g imsinlacivnes |, FiR, 72T - ) ST - 128, T2
Planmehares - BES i BES - TA .m0
Misjuaineris ¥ vguipos 31851 - IG5 - 55951
Sluahles v enenes o - SE353 - A7)
Tgubkpes de conmpetonon I62F - A2 * A
Vihduizhis 55412 - 35003 - 8512

L TI:E 1, FTéde E 1.TTe 420
Phpreciacion scusmilads {224477) (Id6484) (350.936) (119 330 1480 330

FATR SN FFIIRT)  LATSATI { 129.550) !J‘!.l'.i'!.!_h

Al 31 de Diclembre del 2018, terrenos, edilicios, plantaciones ¢ instalaciones, sc
encuentran prendados a faver & la Corporacion Financiera Nacional B.P. a valor neto
razonable por USS1, 573248

7. Activos Biolégicos
Los activos bioldgicos consistian de lo siguiente:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dilares estadounidenses)

8. Préstamos

Los préstamos consistian de lo siguiente:

31 de Diciembire
2018 2017
(US Deilares)
No garantizedo - al cown amortizado
Sobregino 1,086 838
Pristamo bancario Q40,451 Q00 2R
941537 1000786
Clasificecion:
Carricnte 1,086 g3iR
Mo corriente 940,451 L2 948

941,837 1,000,784
Resumen de acuerdo del préstamo:

Fipu de Tipo de Taza efectiva Plazo A Diciembre
Avreerbir - préstamo  amordizecion 2018 2017 haists IR 17
FiUE Dxilares)
Préstemos bancarios.
BAN Ecuaadoy ipotecaris Aneal 5% Uclobre, 2028 5406451 -
Corpoemciin Finandiern Macionnl Hipotecario Semestral 10.98% Laerm, 2024 - BT
Ciorpaincac et [Fmanciern Nocional Hipoteearia Sersesiral 10.96%  Lnem, 2004 - 173,028
Compomcnin Financiera Maclonal  Hipotecario  Sermesirsl 999% LEnero, 2004 - 15636

SLLEF] 950048

Al 31 de Dicicmbre 2017 la compafiia se acogié 2 la Lay Orgénica para la restructuracion de
las deudas de la Banca Pablica, Banca Cerrada v Gestion del Sistema Nacional v Régimen de
Valores, donde indica que la Corporacion Finencicra Nacional traspasa su carera al Banco
Nacional de I'omenio cn Liguidacion, obteniendo un beneficio de condonacion de interds v
muilus,

9. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acrcedores comerciales v otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
20118 mT
(1% Pellires)
Provesdores 6125 5,185
Anticipo de clientes 5,000 5.000
(kras 1576 260
13,004 10,445
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20158
{ Expresadi en dilarcs estadoumidenses)

9. Acreedores Comerciales ¥ Otras Cuentas por Papar (Continuacidn)

Las cucnlas por pagar a proveedores represenian prmupa]nent& facturas por compras de
bicnes v servicios con plazo de hasta 30 v 60 dias v sin interés.

Los anticipos de clientes commesponden a servicio de hospedaje v ventas de leca, sin fecha
espuvilica de vencimiento ¥ sin interés:

10. Obligacion por Beneficios Delinidos

[a obligacién por heneficios definidos consistia de 1o siguiente:

J.de Diciembre
2018 27
(175 Freslerent
LB 0 4 ]
Bencficios sociales 2503 5085
Participacion de frabajadores: 12,361 14,378
14,864 162,56

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales v participacion de trabajadores por los
afios terminados el 31 de Diciembre del 2018 ¥ 2017 fueron como sigue:

Participacion
Benelicios de
Sociales  Trabajaderes
FLEAY f.:hi!m"ﬂ::'li

Safdis-al 31 defMciembre del 2006 1948 3110
Provisiones 8278 T.168
Hiios 13:538) i

Saldesal 31 de Diciemibre del 2007 o488 1278
Provisiones 9,190 11,192
Pagis (13375 (9.169)

Saldes al:31 de Diciembre del 2003 2,503 12361

La companiia no comralo los servicios acluariales de un perite independicnte para determinar
¢l caleulo de 1a jubtlacion patronal ¥ bomificacion por desahucio por considerarlo inmaterial.

LL Impuestos
Pasivos por lmpuestos Corrientes

Lios pasivos por impuestos cormentes consistian de-lo siguiente:

2



FRUSOT 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado ¢n délares estadounidenses)
11. Impuestos {Continuacion)

Pasivos por lmpuestos Corrientes {Continuacion)

31 de Diciembre

201 __ I0aT
FUS Dhilerres)
Pusivos por impesstos corrents:
Irnpuesto a la tenla por pasar 11,152 11,268
Anticipo de bmpuesto:a la renta pos pagar 6,512 4,397
Irripucsto el valor agrepade — IV A por pagar v rciengiones 162 1,526
Retenciones en la fucnte de impuesto & la renta por pagar 454 fag
18,280 17.320

Impuesto a la Renta por pagar

Los movimientos de la cuenta “impueste a la rents por pagar” per los afios terminados el 31

de hciembre del 2018 v 2017 fueron como sigue:

31 de I¥iciembre

2018 2017
S Liares)
Salde al prncipio del afio 11.26% -
Provision con carioo a tesuliados 15,131 22047
Pagos (4,508) =
Arnlicacidn do anticipo de impueses 2 12 etz {9,050} (9.1583
Retencinnmes enla fucnte {THY) {la2ly
Saldo al final del afio 11,152 [1.268

Pasives por Impuestos Diferidos

Los movimientos de la cucnla “pasivo por impuesio-dileride™ por los afnos terminados ¢l 31 de

Diciemhbre del 2008 y 2017 fueron como sigue:

31 de Diciembre

2018 2007
(LIS Dlearges)

Saldo al principio del afic 121686 -

Cargo a resulizdos acomuladoes - TEE

Provigitn con cargo a resultedos del eosto atribuido por scfivos

T eos 13,758 49412

Aplicacion de nkspesto dilferido (535,622} -
Saldo al firal del afo 1514 121.686
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11, Impuestios (Continuacidn)
Impuesio u la Renta

El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:

31 de Diciembre
2018 7
LS Dabfgres )
(it Jel improesio corrients 15131 22047
Cazdo del ompucsto deferido relacionads con el ovpgen ¥ meverso de
diferencin lempomurio 15,750 19412
28.581 71.459
Conciliacién tributaria-contable

A continuacion, s¢ delalle la determinacion de la provisidn para impuesto sobre el afio
terminado ul 31 de diciembre de 2018: vna reconciliavion entre la wlilidad segun estados
linancicros v la utilidad gravable. fue como sigue:

41 de Dicicmbre
2R 2007
LN Ddiares)

{ Ferdiela) wpbidid armes dic lmmpugsin 8 s renia e IR 135215
Lzt oo clmbua ey 5555 A FT
Generackm e dibpasbs dilesuu 1594858 L LS
i (b gl e | 00213
T de imypresie 3% s )
Emrpoesan o ks ferd 1137 T
Ity o fa renie oeimimn 1150 1LO31
TEpeers 3 [ ok sausedo [LEE 11047
Ancsp i iMoo 2 b neraa .0 1% 158)
Remnciongs on ln fucsis (T L&) -
Iropiseein o la fenis fof pagar a2 11,268

La provisidn para el impuesto a la renta corriente esté constituida o la lasa del 25%. En caso
de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en el pais. la tasa de impuesto a la renta seria del
15% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando eleclien ¢l correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, y ¢l saldo 25% del resto de las
utilidades sobre [a base imponible.. De acuerdn con las Reformas Tributarias incluidas en ¢l
Cédigo de la Produccién ¥ la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia,
Fortaleeimiento de la dolarizacidn v la Modemizacion de la Gestion Finangiera.

Sin cmbuargo, en ¢l caso de que exista participacion directa o indirecta de Accionistas,
accionistas, participes, heneficiarios o similares, que sean residentes en pamaisos fscales o
regimenes de menor imposician, la tarifa de impuesto a la renta sobre su propuorcion scra de

X1



FRUSOT S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado cn dolares cstadounidenises)
11. Impuestos (Continuacion)
Conciliacidn tributaria-contable (Continuacitn)

28%. ¥ en el caso de que ks participacion sea 1gual o mayor al 50%, la tarifa serd del 2844
sohre todos Tos ingresos de Ta socicdad. Esta larifa de 28% también se aplicard a toda la base
imponible de la sociedad 51 s¢ incumple €l deber de informar Ia compesicion societaria de los
accionistas, participes, contribuyenies. bencliciarios o similares.

La Compafiia esta obligada a calcular v declarar en el formulenio de declaracion de impuesto a
la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto @ la renta del siguichte
periodo, el que es calculado medianle la suma matematica de aplicar el 0.2% del patrimonio,
el 0.2% de los costos v gastos deducibles. 0.4% de los activos ¥ el 0.4% de los ingresos
iributables.

5i el impuesto causado en el periodo corriente es infertor al valor del anticipo declarado en e
periodo antenior, dicho valor del anticipo se eonvierte en el causado que deberd ser cancelado.

D¢ severdo con lo establecido en el Articulo 94 del Oddigo Tributario, la lacullad de la
Admimstracion para determinar ka obligacidn tributaria. sin que requiers prommciamicnio
previg vaduea (1) en tres afos, contados desde |a fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en sels afios a partic de la fecha en gue vence el plazo
para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte: v (1ii) en un
aficy cuando setrate de verificar un acto de determinacion practicado por ¢l sujeto pasivo oen
forma mixta, contado desde la fecha de notificacion dea talas acios.

Las principales reformas en materia tributaria son las siguientes:

Reformas ‘Tributarias

Ley Organica para el Equalibrio e las Finanoas Publicas

= 5S¢ establecio como monlo méximo para la apheacion sutomatica de benchcios previsios
en [os convenios pard evitar la doble imposicion 20 fracciones basicas gravadays con tarify
cere de impueste a la renly para personas naturales,

s D guperar ¢ monto médximo se aplicard la tarifa de retencion conforme a la normativa

Inbutaria ¥ no s¢ reguiere la certilicacion de audilores independicnlcs a clectos de
comprobar la pertinencia del gasto por ls aplivacion de convenios.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

1. Impuestos (Continuacidn)
Heformas Tributarias (Continuacion)

Reformax a lo Ley Orgdnica de Solidaridad v de Corresponsabilidad Cindadana para la
Reconsiruccion y Reacrivacidn de lax Zonus afectadas por el Terremaoto del 16 de Abril de
2016

Articulo 38.- Sustitivase el articulo 9, por lo siguicnte:

“Arl. 9 .- Lay nuevas inversiones produciivas, conforme las definiciones establecidas en los
literales a) v b} del articulo 13 del Cédign Orgrinico de la Produccion, (Comercin e
Inversiones, que s¢ efecuden en los siguientes cinco afios contados a partir de la vigencia de

la presemte ley, en lus provingcias de Manabi y. Esmeralday extardn exoneradas del pago del

Impueste o lo Remta hasta por quince (13) afios, contados desde ¢f primer afio en el gue se
generen ingresos atribuibles tmicamente o la mieva inversion. Para el casa del secior
turisticn, esta exongracion serd de hasta ¥ aios adicionafes.

Ley Orgenica de Incentivas Tributarios para Varios Sectores Produciivos

o Los empleadores tendrin una deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros
médicos privados v/o medicing prepagada contratados a favor de sus trabajudores, siempre
que la cobertura sca para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de gue sea o no por
salario nelo v que la contratacion sea con empresas domiciliadas en el pais.

s S¢ encucniran excentos impucsto a la salida de divisas los pagos de capital o dividendos
realizados al exterior, ¢n un monto equivalente al valor del capital ingresado al pais por un
residente, sca como financiamiento propio sin intereses 0 como aporte de capilal, sicmpre
y cusndo sc hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores hubieren
permanceido en ¢l Ecuador por un periodo de al menos dos aflos contados a partir de su
INEICS0.

Anexo de acclonistas, participes, socios, miembros de directorio y administradores,
* Estin obligados o presentar oste anexo las sociedades, las sucursales de sociedades
extranjeras residentes en el pais ¥ los establecimientos permanenics de sociedades

extranjeras no residentes.

= Respecto de las sociedades que eoticen en holsas de valores:



FRUSOT 5.A.

NOTAS E’EFLICATWAE A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EIL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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1. Impuestos (Continuacidn)

Reformas Tributarisy (Continuacion)

Anexo de accionmistas, participes, socios, miembros de directorio v administradores
{Continuacion)

- En los casos ¢n que ¢l sujeto oblizado cotice sus acciones cn bolsas de valores del
Ecuador, deberd reportar sobre todo accionisia que posea direcla o indireciamente ¢l
2% o mis de su composicion socieraria.

= 51 of sujcto obligado liene como accionista a mna sociedad que cotice sus sociones en
bolsas de mercados de valorss reconocidos del exterior, tendnin ks obligacion de
wdentilicar lu parte del capital que no se negocie o que esté reservado 4 un grupo
limitsdo de inversores v respecto a dicha parte del capital, deberd reportar sobre 1odo
accionista gue posea directa o indirectamente el 2% o més dc su composicion
sociclaria.

- La presentacion tardia, la falta de presentacién o la presentacion mexscle de la
informacion, serd sancionada conforme a la normativa tributaria vigente, ¥ no exime
al sujeto obligado de la presentacion del nexo, asi como del pago de 1a tarifa del 25%
de impuesto a la renta.

Anexo de actives y pasivos de sociedudes y establecimientos permanentes

s Las sociedades constituidas en el Rouador, asi como los establecimientos permanentes
domiciliados ¢n ¢l Ecuador de sociedades extranjeras no residentes, estin obligados a
presentar dicho unexo, siempre ¥ cuando tengan un tolal de actives o pasivos en ¢
exterior, por un valor superior & los USE300,000.

*  Los sujctos obligades que no cumplan con la presenlacion del Anexo de Activos v Pasivos
de Socicdades v establecimientos permanentes ¢n ¢l plazo establecido; serdn sancionados
de conformidad con o establecido en el Cadige Tributaricc El complimiento de Ia
sancidn impucsta no exime de la oblizacion de presentar ¢l anexa respectivo.

Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Ecomomia, Fortalecimiento de la Dolarizacidn
Modernizacion de la Gestion Finunciera. (Diciembre 2017)

s A partir del afie 2018, 1a provision para el impuesto a la renta corriente se constituird en
un 253% (se merementd de 3 puntos porcentuales con relacion al afio 2017),
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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11. Impuestos (Continuacion)

Reformas Tributarias (Continuacién)

Ley Orgunica pura la Reactivacidn de la Ecoromia, Fortalecimiento de la Dolarizacion
Modernizacion de la Gestidn Financiera. (Diciembre 201 7) (Continuacion)

Segim €l articulo 9 “Articuly inmumerado .- Rebaja de la wirifa impositiva para micro y
peyuesias empresas 0 exportadoras habiluales.- Las sociedades que tengun la condicion de
micro ¥ pequedias emprosas, asi como aquellas que tengan condicion de exportadores
habituales. tendrin una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en fa tarifa de impuesto a la
renla. Para exportadores habituales, esta manfa sc splicard siempre que en el
cormespondiente ejercicio fiscul se mantenga o incremente ¢l cmpleo™.

lL.as nmuevas microempresas que inicien su actividad ccondmica. gozaran de la exoncracion
del impuesto a Ia renty durante tres (3) afios contados o purtir del primer ejercicio fiscal en
¢l que se generen ingresos operacionales; siempre que generen empleo neto e incorporen
valor agregado nacional eén sus procesos productivos, de conformidad con los limiles v
condiciones que para ¢l electo establezea el reglamento a esta Ley.

Los pagos efectundos por concepto de desahucio y de pensiones jubilarcs pulronales.
conforme a le dispucsio en ¢l Cadigo del Trabajo, gue no provensan de provisiones
declaradas en ejercicios [iscales anteriores, como deducibles o no, pama clectos de
impuesto a 1a renta, sin perjuicio de fa obligacion del empleador de mantener Ios fondos
necessrios para el cumplimiento de su obligacién de pago de la bemificacion por
desahucio v de jubilucidn patronat.

Las sociedades exporiadoras habituales, asi como a8 que se dediguen a lu produccion de
bienes. incluidas las del sector manufacturcro, que posean 50% o mas de componenic
nacional ¥ agucllas sociedades dc nsmo receptive, conforme lo determinc <l
Reglamento a cstu Ley, que reinviertan sus ulilidades en el pais, podrin

obiener una reduccion de dier (10) puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la rentas
sobre el monto reinvertido en actives productivos, siempre ¥ cuando lo destinen a ls
pdquisicién de maquinarias nuevas o cquipos nuevos, aclivos para riego, malerial
vegetativo, plintulas ¥ todo insumo vegetal para produccion agricola, aculcola, forestal,
gunadera v de floricullura, que se utificen pary su actividad productiva,

Para el cilculo del anticipo dé impuesto a la renty, las soctedades. las sucesiones indivisas
obligadas a llevar contahilidad v Ias personas naturales obligadas a llevar contabilidad no
considerarin ¢n ¢l célculo del anticipo. exclusivamente en ¢l rubro de costos ¥ gastos,
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11, Impuestos (Continuacion)
Reformas Tributarias (Continuacidn)

Ley Orgdnica para lg Reactivacicn de fa Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién
Modernizacicn de la Gestidn Financiera, (Diciembre 201 7 Continuacion;

los sueldos y salarios. Ja decimotercera v decimocuaria remuneracion, asi como . los
aportes patronales ol seeure sucial obligalonmo.

Ley Orgdnica para ¢l Fomento Productividad. Atraccidn de Fwersiones, Generacion de
Emplen, v Estabilidad y Equilibrio Fiscal (Agosto 2018)

s Se dispone la rermision del 100% de intereses, multas v recargos derivados del saldo de
las oblipaciones: mbulanas o fizcales internas cuya administracion v recandacion le
cormesponden  amcalmenic al Scrvicio de Remtas Internas, Servicio MNacional de
Aduanas, Agencia Nacional de Trangito, Instingo Fcuatoriano de Seguridad Social,
Instituto Ecuateriano-de Crédito Hducativo, Superintendencia de Compafifas, Valores v
Sepuros. Agencia de Repulacion y Conteol del Agna v otias Institicionss del LEstado, Se
puede solicitar [a remision dentro del plazo maximo de 90 dias contados a partir del 21

» de Agosto del 2018, facilidades del pago hasta 2 afios, excepto 108 contdbuvenles cuyo
promedio de ingresos brutos anuales de los tres Glumes cjercicios [iscales sea mayor |
Us35.000,000 gurcnes podran realizar ¢l pago de las deudas dentro del plazo méxmoe de
90 dias contados 2 panir de la vigenela de esla Ley de Remision.

s  Las nuevas inversiones productivas conlorme a las deliniones. establecidss en los
literales a) ¥ b) del articulo 13 del Codigo (rganico de la Produccion, Comercio ¢
Inversiones que inicicn a partic de la presente Ley, en los scotores priorizados
establecidog en el Art. 9.1 de 1a [ey de Régimen Tributario Interno, tendran derecho a la
exoneracidn del impuesto a la renta v su anticipo, por 12 afios. contados desde el primer
afio en el gue se generen ingresos atribuibles directa ¥ inicamente a la nueva inversion, ¥
gue se encueniren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito v
Guayaguil. Las inversiones realizadas en estos sectores en'las dreas urbanas de Quito v
Guayaguil podrin acogerse a la misma exoneracidn por 8 afios.

»  Las noevis nversiones productivas que se - ejecuten en o8 sectores prictizados industrial,
seroindusirial v aero dsodialivo, deniro d¢ los cantones de fronters, goszarin de fa
CRUDCTACION previsla oo esle grliculo por 13 anos.
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11. Impuestos {Continuacijn)

Reformas Tributarias (Continuacitn)

Ley Orgamea para el Fomento: Productividad, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo. y Estabilidad v Equilibrio Fiscal (Agoste 2018) (Contimuciong

Las inversiones on seclores ccondmicos determinados industrizs basicas, endodn
derecho de exoneracion de impuesto a larenta v su anticipo por 15 afios.

=  Las utlidades que perciban las sociedades domiciliadas o noen Ueuador ¥ las personas
naluralcs, couatorianas o cxtranjeras. residentes o no en el pais. provenicntes de la
engjenacion  directa o Indirectas de  acciones, participaciones.  ofros  derechos
representativos de capital u otros derechos que permitan Ia explorscion, explotacion,
concesion o.similares, estaran sujetas & un impueslo tnico con tarila progresiva

= Los sujetos pasives que reinvierten sus utilidades ¢n el Beuador, on provectos o
programas deportivos culierales, deinvestigacion cientifica represemtable o de desarrollo
tecnoldgico acreditados por la Secretaria de Educacién Superior, Ciencia, Tecnologia ¢
Innovacion tendrin una reduccidn porcentual del 10% ¥ del 8% en el resto de programas
voproveclos establecidos en el Reglamento.

* 5S¢ establece ol porcentde de retencion de dividendos o vithdades que se apligue el
ingrese gravado serd equivalente a la dilerencia entre la méxima larila del impuesto a la
Tenta pard personas nalursles v Ia tarifa del mpuesto a la renla aphicads por la sociedad a
la correspondiente base imponibles.

= se reforma la Ley Organica de Solidandad v de Comresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccidn y Reactivacion de fas Zonas alectadas por ¢l lermemoto del 16 de abnl
dol 2016, Jas ouevas inversiones productivas, confomme Tas deliniciones establecidas en
los literales a) v b) dél arlicalo 13 del Codigo Orgames de la Produccion. Comercio ¢
Inversiones que sc cjecuten en los siguientes on los siguientes 5 anos contados a partir de
i vigenela de la presente fey, en las prm-‘énc:'ias de Maunab: y Esmeraldas csla exoncradas
del pago de Impuesto-a la renta por 15 afios contados: desde ¢l primer afio en el que sc
generen ingresos atrbuibles dnicamente 3 la nueva Inversion. Para e sector turistico,
csta exoneracion sera hasla 5 afos adicionales.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{ Expresado en dolares esladounidenses)
11. Impuestos {Continuacion)
Tasa Efectiva

Al 3] de Diciembre del 2008 y 2037,-las tasas efectivas de impucsto [ueron:

2018 20ET
(LS Dolures ),
Uitilidasd antes de poovisidn pura impuesto a la renta (96,313} [39213
Impuesto & 1a renta corriente 15151 71,454
Patsi efectiva e impuokto (15,71 %) 35.33%

11, Instrumentos Financierus
Gestion de Riesgos Financieros

Los principales. pastvos: financicros de fa Compafiia, corresponde a [nanciamicnio con
proveedores locales v otras cuentas por pagar. La linalidad principal de cstos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Companis. La Compafila cuenta con deudores
comerciales ¥ olms cucnlss por cobrar, ¥y efective gue provienen directaments de sus

operdciones.
La Compaiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de erédito y de Bquides.

La gerencia revisa v aprucba las polilicas para mancjar cada uno de cstos riesgos gue se
FESIMEN & CONTINUACIOn:

Riesgo de Mercado

Ll riesgo de mercado o5 el teseo de gue el valor mezonable de los Mujos luluros de un
instrumento linsnciero Ducloe debido a cambios en los precios de mercado. En el easo de la
Compafiia. los precios de mercado comprenden dos tipos de niesgo: E! riesgo de tasa de
mteres v el riesgo de moneda:  Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incheyven los depdsitos.

a} Riesgo de Tasa de Inferés

Al 3] de Diciembre del 2018, la Compania mantenia financiamiento con entidades
financieras. los flujos de caja operativos de la compaiiia son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interds del mercado. por lo cual, en
opinidn de fa gerencia, la Compaiia no ticne ana cxposicion importante a los riesgos
de tasas de interés.
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11 Instromentos Financieros (Contimoacion)
Gestion de Riesgos Financieros (Continuacion)
Riesgo de Mercadn (Continuacion)
b) Riesgo de Tipo de Cambio
Fl riesgo de cambio s ¢l ricsgo de que el valor razonable o Nujos de caja futuros de
un instrumento linanciere fuctien debido.a cambios en los tipos de cambio. Ta
Compufiin realiza sus operaciones principates en dolares de los Estados Unidos de

Nortemmnérica, moneda de curso legal en el pais, por lo anto, no se presentan efectos
por variaciones de tipos de cambio cn los estades Bnancicros.

Rivsgo de Crddito

El riesgo de erédito es ¢l nesge de gue una conlraparte no pusda cumplir ¢on sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiers o contrato de venly, gencrando ung
pérdida financiera.

El ricago de erédilo surge del elective ¥ de depdsitos en bancos e instimiciones financieras,
asi como la exposicion al crédito de clientes. que incluyen a los saldos pendientes de las
cuenta s por cobrir ¥ a las transacciones comprometidas. La Compafiia mantiene cuentas por
cobrar a distinlas empresas v no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con
ninguna en particular.

Riesgo de Liguides

.2 Compaifiia monitorca su riesgo de cscasez de fondos vsando un flujo de caja proyectado 2
coro v largo plazo. 1 objetivo de la Compaiifa cs maniener una continuidad de fondos.

La Compafiis monitorea ¥ mantizne un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por Ia
administracion para financiar las operaciones de la Compaiiia, v para mitigar los efectos en cl
cambio de flujo de efectivo.

13. Patrimonio

Capitud Pagado

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017. el capital pagado consiste de 320.000 acciones
ordinariss con un valor nominal unitario de USS1.00, v el capital autorizsdo en US$350,000,
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13, Patrimonio (Conlinuacion)

Capital Pagado (Continuacion)

La catructura accionaria és como sigue:

Shaky Samusm el wel
Sodndrenor Amdraic Amins

Nackumalidaad

14. Gastos de Administracion

Los gastos de administracion consisten de 1o siguiente:

Sueldos v benelicios sociales
Participacidn trabajadores

Ciasios de viige

Honorarive prolesionales
Manteninlienios v reparoc iones
Impacstos y contribuciongs

Servicios bisicos
Depreciaciones
Combussible
Legales

Garstons no deducibies
(o

Valor

Participacis “ominal 31 de Dichembre
i1 E 27 2018 2007 Usitaris 2018 p- ) i

L% Dhifaress
I % { ] ] 1100 I ]
hai portiet T e e IO L i Iod  3199eR 169
e Mt S20L0R o000 El..ﬂ J 20, 000

2018 2017
(LIS Défares)

24,544 5,845

L E L) 7168

2 1,331

11,386 15,429

i 144 J.581

2323 1605

7336 7ATG

11.816 2911

368 k362

= 5353

5353 50592

1,042 3405

51,304 137,298

15. Hechos Ocurridos Despudés del Periodo Sobre el que se Informa

Entre ¢l 31 de Diciembre del 2018 v la fecha de emigidn de los estados [inancieros (21 de
Agosto del 2019) no se produjeron evenios gue en opinion de la Administracion puedan tener
un efecto importante sobre [os estados Nnancieres adjuntos.
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