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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de Diciembre del 2015

NOTA 1. ANTECEDENTES DE LA COMPARIA

DULCISA S.A. fue constituida mediante escritura pablica el 2 de junio de 1993, como una
anciedad andnima de nacionalidad ecuatoriana v domiciliada en la ciudad de Guavadquil

El obijeto social de la compaitia es la sdquisicidn y beneficio de bienes raices urbanos y rurales
en Ecuador.

DULCISA B.A., mantiene participaciones en tres compafias y dinge las operaciones
relacienadas de dichas entidades v de acuerdo con las NIIF's para Pymes vigente, ésta deberd

conslidar balances con sus subsidiarias mismas gue se describen a continuacion:

v INMOBILIARIA EDOXA C.A. fue constituida mediante escritura pubhca ol 24 de

encro de 1975, come una compania andnima de nacionalidad ecuatoriana y domiciliada
en la ciudad de Guayaqual,

El objeto social de la compafia os el Manejo y administracion de inmuebles urbanos o
rurales, propios o arrendados pama su comercializacion.

SOCIEDAD ANONIMA CIVIL INMOBILIARIA ADIDAS S.A. fue constituida
mediante escritura publica €] 7 de febrero de 1980, como una socicdad andnima de
nacionalidad ecuatoriana y domiciliada en la ciudad de Guayaguil.

El objeto social de la compania s dedicarse a la compraventa y admanistracion de bienes
immuebles,

AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL E INDUSTRIAL S.A. fue
constituida mediante escritura pablica el 20 de cnero de 1976, como una sociedad
andnima de nacionalidad couatoriana y cuyo domicilio ¢s Via Daule Km 14.5, frente
Ambev — Norte de Guayaquil

La principal actividad de la compania e5 dedicarse a la fabricacién y elaboracidn de
envases plasticos en todas sus caracteristicas,




NOTA 2. MONEDA FUNCIONAL

La moneda para presentar los estados financieros consolidados serd en dilares cstadounidenses.
gue es la moneds de presentacidn y la moneda funcional de DULCISA S.A. Y sus
ASOCIADAS (INMOBILIARIA EDOXA CA., SOCIEDAD ANONIMA CIVIL
INMOBILIARIA ADIDAS S5.A. Y AGRICOMINSA, AGRICOLA COMERCIAL
INDUSTRIAL 5.A.)

NOTA 3. MARCO NORMATIVO

De acuerde a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaflias segin  Resolucion
No 08.0.[D8C 010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre del 2008, s¢
dispuse la adopeiom de las Normas Internacionales de Informacion Financiers - NIIF a partit
del T de enero del 2010 hasta el | de enero del 2012, De acuerdo al cronograma establecide
para la aplicacion de las NIF dispucsio en la resolucion antes mencionada. Las normas
aplicables son las vipentes v mraducidas al espafiol de las TFRS o International Financial
Repotting Standard {en inglés), creadas por la Intermational Accounting Standards Board.

NOTA 4. POLITICAS CONTARLES

A contimuacion se deseriben las principales politicas contahles adoptadas en lo preparacién de
astos estados financieros individuales. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme
ledos los periodos que se presentan:

a) Bases de medicion:

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico.

by Moneda funcional ¥ de presentacion:

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados financieros
consolidados de la Compaiia controladora y sus notas estén expresadas en dolares de los
Estados Unidos de América,

¢} Uso de estimaciones v juicios de Ins Admimistradores:

La preparaciin de cstados fnanciers de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) requicre gue la Administracion realice juicios, estimaciones ¥ supuesios que
afectan fa aplicacion de las politicss contables y los montos de los activos, pasivos, ingresos y
gastos informados. Las estimaciones v supuestos relevantes son revisados por la administracian




de manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este procese contable,
los resultados reales pueden diferir de los montoes estimados por la Administracion.

A continuaciin se describen los juicios significativos de la Admmmstracion en la aphoaciin de
las politicas contables de la Compafiia que tienen un efecto mmportante en los estados
financierns separados:

- Estimacidn de la recaperabitidad de loy actives y pasives por impuestos diferidos y
fasuas fiscales

El monto por el coal un activo por impueste difendo puede ser reconocido, se basa en la
evaluscion de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras por las cuales los activos por
impuestos diferidos de la Compafiia se pueden ublizar, En adicion se requiere juicio
significativo el evaluar el impacto de cierfos limites legales o econdmices o meertidumbres
existentes en el pais sobre la legislacién tributaria vigente,

En la preparacidn de los estados financicros se ban utilizado estimaciones tales comao:
= Wida util y valores residuales de la propiedad ¥ equipo

La determinacidn de las vidas Otiles y los valores residuales de los componentes de vida il
definida, invelucra juicios y supuestos qgue podrian ser afectados si cambian las circunsianciasg,
La administracion revisa estos supuestos en forma periGeica v 1os ajusta en base prospectiva en
el caso de wdentificarse alpin cambio, Sin embargo, los resultados reales pucden vanar debido
a obsolescencia téenica, en especial en lo gue se refiere a software y equipo informatico.

La vida util de un active s¢ revisardn, coma minimao, al términe de cada peniodo anual y, 51 las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio ¢n una estimacion contable de modo prospectivo.

*  Pérdida por deterioro de activos

Una pérdida por deterioro se reconoee por la cantidad por la cual el monto en libros del activo
o de la unidad peneradora de efective excade su monto recuperable.

Los activos no financieros como propiedades y cquipos, sujetos a deprociacién se somelen a
prushas de deterioro siempre que algin suceso o eambio en las cireunstaneias indique gue el
valor en libros puede no ser recuperable. Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por
deterioro de valor, la Compafia primern analiza si los actives sujetos a andlisis de deteriono
presentan indicios de deterioro para lo cual sc cstablece los siguientes paramctros que deben
considerarse:

e ———




a) Disminueion significativa del valor de mercado del active; b) Cambios sigmificativos
adversos para la empresa en el entorne tecnoldgico, comercial, econdmico o legal en que opera
o en el mereado al cual estd dingido el activo; ¢) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico
del activo; d) Cambios significativos con efecto adverso Eﬁ relacidn con el grado o con la forma
enque el activo s usa o se espera usar; ¥ ) Evidencia, que indica gue el rendimiento econdmico
del activo es o serd peor que lo esperado.

Los resultados reales pueden varar, v pueden cousar ajustes sigmificativos a los activos de la
Compania dentro del siguiente cjercicio.

dj Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continnidad de las operaciones del ente
contable como empresas en marcha, & menos que se indique todo Lo contrario DULCISA S.A.
&5 un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento economico de sus
operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su

conshitucion.
&) Activos y pagivos linancieros

L.og activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando log mismas son parte de las

clausulas comnictuales de un instrurmento Tinanciero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los Mujos de efectivo
de un activo financicro expiran, o cuando ¢l acivo inanciero y fodos los nespos sustanciales ¥
recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de bajn cuandoe se extingue, se
cancela o s¢ vence

Los acovos y pasivos linancicrog que la Compaiia mantiene han sido clasilicados de la
siguiente mancra' efectivo en caja ¥ banco, cuentas por cobrar comerciales y otras cucntas por
cobrar y acrcedores comerciales v otras cuentas por pagar, La clasificacion depende del
proposito para el cual sean los activos v pasivos financieros.

*  Reconocimiento de activos v pasivos financicros:

Los asctivos financieros v los pasivos financieros se muden inicialmente al valor razonahle

ajustado por los costos de la operacion,

Los activos financieros v pasivos lnancieros se miden posteriormente como se descnibe a
continuacion;

f) Cuentas por cobrur y otrag cuentas por cobrar




Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no se colizan en un mercado activo. Las cuenlas por cobrar repréesentan principalmente los
saldos pendientes de cobro por cuentas por cobrar a clientes v g2 registran al valor nominal de
la factura debide a que las condiciones de cridite no superan los 90 dias por lo que la
administracion considera que no incluyen una operacion de financiamiento.

gl Cucntas por pagar a provecdores

Lag cuentas por pagar a provecdores son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adguinde en el curse ordinario de las operaciones v se manejan en condiciones normales de
negocio por 1o gue no incluyen transacoiones de financiamiento otorgados por log acreedores,
y se registran al valor de la contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liguidablcs cn
el corto plazo.

= Deteriorn de activos financieros al costo amortizado

Log activos financieros gue se miden al costo amortizado son probados por deterioro al final
de cada periodo. El valor en libros del activo financiero s reduce por la pérdida por detenioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el impotte en libros se

reduce a través de una cuenta de provigion. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de

provision s reconocen en el estado de resultados.
h} Propiedad, Planta ¥ cquipo

Son reconocidos como propiedad, planta ¥ equipo agquellos bienes que a2 usan en la prestacion
del servicio o para propositos admimistrativos v que tengn una vida inl mayor a un periodo.
Todas las propiedades, plantas v equipos se encuentran registradas a su coste menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor,

Al 31 de dictembre del 2015 y 2014 no sc han cstablecido indicies de detenoro.,

El costo de adguisicidn meluye los costos formados por consumas de materiales de bodega,
costos de mano de obra directa empleada en la instalacion y costos indirectos relacionados con
la inversidn.

1] Medicion en el reconocimiento iricial

l.a propicdad, planta y =quipo se mide micialmente por su costo, El costo de adguisicidn de fa
propiedad, planta y equipo comprende ¢l precio de adguisicion (valor de la factura) después de
deducir cualgquier descuento o rebaja del precio, ¢ mclur los aranceles de importacion y los
impuestos no recuperables, asi como cualquicr costo dircotamente atribuible a la ubicacidn del




activo en el lugar y en las condiciones necesarias parn que pucda operar de la forma prevista
por la administracion,

Los costos de inaneiacion se contakilizan como parte del valor de los activos si son atribuibles
& la adquisicion. construccién o produceion de un activo que cumple las condiciones de “activo
calificado™ (aquel que requiere, necesariamente de un periodo de tiempo sustancial antes de
estar listo para su uso).

1) Medicion posterior

Los clementos de propiedad, planta y equipo posterior al reconocimiento inicial se contabilizan
ubthzande el modelo del costo, este models es un método contable en el cual la propicdad,
plama y equipo se registra al costo menos la depreciacion acumulada posterior y menos las
pérdidas acomuladas por deterioro de valor.  Cuando el valor segin libros de un active e
MAynr que su monto recupcrable estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto
recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados
de la Compadfiia.

Los gastos de manteniomento y reparacion relacionados a la propiedad, planta y equipo s¢
unputan g resultades, sigwendo el principio del devengado (como costo del ejercicio en que se
imcurran); sin embargo, las mejoras que alargan la vida 06] o ¢l rendimiento de los bicnes sc
activan comeo pare de la propiedad y equipo; y, se depreciarin durante La vida it restante del
aclivo correspondiente, o hasta [a fecha en que se realice la siguiente renovacion significativa,
lo gue ocurra primero.

La utilidad o pérdida resullante de la venta o la baja de una propicdad, planta o cquipo se
caleulard como la diferencia entre el precio de venta y ¢l valor libros del active, v se reconoceri
en la cuenta de resultados cuando nourma la baja del mismo.

k) Depreciacion de la propiedad, planta v equipo
La depreciacién es determinada, aplicando €] método lineal, sobre el costo de los activos menos

su valor residual. La depreciacion de cada perlodo se registra con cargo al resultado de cada
periodo y se caleula en funcion de los afios de Ja vida otil estimada de los diferentes bicnes,

A continuacidm se presentan las vidas tiles usadaz en el eileulo de la depreciacidn para ceda
categoria de la propiedad y cquipo:




Tipa de Activo hdi -1_.-T|1
Afog
Maguinarias v equipos de oficina 1]
Muchles y cnscros = T
Equipos de computacion 3

La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada
periodo, sicndo o cfecto de cualquier cambio en el estmudo registrade sobre una base
prospectiva. Al 31 de diciembre del 2005 y 2014 no se han modibeado las estimaciones de las
vidas ltiles existentes.

Iy Impuesto g §a renta

La Compafia repistra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada sepfin las normas cstablecidas en la Ley de Régimen Trnbutario Interno y su
Reglamente. El pasto por impuesto a la renta cstd compuesto por el impuesto comente
{causada) ¢ impuestos diferidos. Los impuestos se reconocen on ¢l resultado, excepto en la
medida en gue estos se refieran a parbidas reconocidas en el olre resultado integral o
directamente en ¢l patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro
resultado integral o directamente en patnmonio neto, respectivamente,

a) Impuesto Corriente

El impucsto corriente es ¢l que se estima pagar o recuperar en el gjercicio, utilizando las tasas
impositivas ¥ leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance de
gituacion, comespondiente al ejercicio presente v 4 cualguier ajuste 3 pagar ¢ 8 recuperar
relabive 8 ejercicios anteriores, Il caleulo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales
que han sido promulgadas o gque estén sustancialmente promulgadas al cierre del penodo de
rcporte.

By Impuecsto Difenido

El impuesto diferido se caleula utihizando ¢l método del balance que identifica las diferencias
temporarias que surgen entre los saldos reconecidos a efectos de informacion financiera y los
saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan s surgen del
reconocimiento micial de un activo O pasivo én una transaccion, distinta de una combinacion
de negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable m a la
ganancia o pérdida Nscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprebadas o o punte de
sprobarse én la fecha del balance y que se espera seran de aphicacion cuande el correspondiente
activo por impueste diferido se realice o ¢l pasive por inpuesto diferide se lguide. Los




impuestos diteridos son reconocidos como gaste o ingreso, e incluidos en la determinacidn de
la ganancia o pérdida neta del cjercicio, excepto si han surgido de una fransaccidn que se ha
reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra imcialmente con cargo
0 abono al patrimonio.

Luos activos por impuestos diferidos se reconocen s6lo en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con [os que poder compensar las diferencias
temperrar as,

Los activos por impuestos diferidos y Jos pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y
solo s1, existe un derecho legalmente reconocide de compensar los activos por mmpuesto
corriente con log pasivos por impuesto corriente v cuando los activos por mipuestos diferidos ¥
los pasives por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las  ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recasn sobre la misma entidad o sujeto Gueal,
o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liguidar los activos y pasivos fiscales
COrrentes por su importe noto.

Loz activos v pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros como
activos v pasivos no cornentes, con independencia de su fecha esperade de realizacion o
liguidacidn,

m) Provisioncs, activos contingentes ¥ pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen oblipaciones presentes como resultado de un
evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econdmicos por parte de la
Compania ¥ los montos sc pueden cstimar con cierta fiabilidad. El iempo o ¢l monto de esa
galida pueden atin ser inciertos.

Las provisiones se miden con base en ¢l pasto estimado requerido para liquidar la obligacién
presente, & la luz de la evidencia méis confiable disponible a 1a fecha de reporte, incluyendo log
riesgos o incertidumbres asociados con a obligacion actual,

Las provisiones son descontadas al valor presente solo i se estima que el efecto del descuento
es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte v se ajustan pra
reflejar el mejor estimado actual

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remots una posible salida de recurcos
ceonommicos come resultade de las obligacioncs presentes, 1o se reconoce NiNgin pasivo.

La postble entrada de beneticios ccondmicos a la Compaiia que ain no cumpla con los criterios
de reconocimiento de activo, se consideran camo activos confingentes.




n) Beneficios a loz empleados
= Heneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plaze medidos a una bage no descontada v reconocidog como gastos a
medida que ¢ servicio ¢s recibido.

= Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaliia pagarfa a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del gjercicio; dicho valor se reconoce al pasto en el
periodo en el cual se genera

= Vacackanes de personal

La Compafila reconoce un gasto ¥ un pasivo por vacaciones en el periodo en el que se generan,
de acuerde a lo dispuesto por €] Codigo del Trabajo segiin el cual todo empleado tendrd derecho
a pozar anualmente de un pedodo mmnterumpido de quince dias de descanso, meluidos los dias
no laborables; v aguellos que hubieren prestado servicios por mas de cinco anos en la
Compadiia, tendran derccho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones por cada uno de
fos afos excedentes o recibirdn en dioero s remuneracion correspondiente a los diag

excaedentes, sin embargo, [os dias excedentes no podedn superar de quince.
*  Beneficios Post - empled v por terminacion (Jubilacion Patronal v Desahucio)

En los planes de prestacion definida de la Compaiiia, ol importe de la pension que recibara un
empleado al jubilarse se define por relerencia al iempo de servicio del empleado v el salano
final que éste tonga, considerando que ol bencficio s entrega a los trabajadores que hayan
laborado por veinte (bajo cleras circunstancias) o veinhicingo afios o mas anos dentro de la
Compaiiia de manera continuada o mintermumpida,

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera de los planes de beneficios definidos
es €l valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en la fecha de cierre.

La admmistracidén de la Compadia cstima la OBD ancalmente con la ayuda de cxpertos
independientes calificados lncalmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas estandar
de mflaciton, las tasas de rotacion del personal, 1a tasa de crecimiento de log salarios v la
mortalidad. Los factores de descuento se determinan cerca de cierre de cada ano con referencia
a la tasa promedio para los bonos de pobierna, publicado por ¢l Banco Central del Ecuador en
la misma moneda en la que los benelicios serdn pagados v gue enen 1EMnos gue se aproximan
a los tbrminos de las obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiznto,




El efecto de las nuevas mediciones (incluyende las ganancias y pérdidas actuariales) que surgen
en ¢l periodo se reconocen en olro resultado miegral, el efecto del costo laboral del servicio
actual por beneficios definidos se incluye en gostos de personal, mientras que el gasto hnancicro
neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos financieros.

*  Beneficios de terminacion

Son los bencficios a tos empleados a pagar como consecuencia de la decision de la Compafia
de resolver el contrato de un empleado antes de [a fecha normal de retiro. De acuerdo a la
legislacidn laboral, el beneficio por terminacion que la Compafiin paga cuando da por terminada
umilgteralmente la relacidn laboral con un empleado, es el despado intempestivo.

La Compafiia reconoce los beneficios por terminacion como un pasiva y como un gasto cuando,
y solo cuando, se encuentre comprometida de forma demaostrable a rescindir el vinculo que le
ung cott un empleado o grupe de cmpleados antes de la fecha normal de retiro. Al 3] de
diciembre del 2016 v 2015 no ha existido pasivo por este concepto.

o} Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los beneficiarios de la Compaiiia se reconoce como un pasivo
en las cuentas anuales en el gjercicio en que los dividendos son aprobados por la Junta de la
Cuompafiia

P Ingresos

Los ingresos se caleulan a valor razonable de la contraprestacion cobrada o por-cobrar, tenicndo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento comercial que la Compafiia pueda otorgar
coma financiamiento, sin embarpo, debido a que no ha existido finsnciamiento los ingresos han
sido registrados sin generar ningin descuento,

= VYenia de scrvicios

Los ingresos ordinarios son provenientes de la adquisicion y beneficio de biencs raices urbanos
¥ rurales en Ecuador.

Los ingresos se registran ceando puede ser estimado con fiabilidad; les mgresos de actividades
ordinanas asociados con la operacion se reconocen, considerando el grado de terminacion de
la prestacion del servicio al final del periodo sobre ¢l que se informa,

q) Costos de venta I

e p——— —



Los costos de venta corresponden principalmente a la mano de obra directa ¥ a todes los costos
relacicnados con la adquisicion y beneficio de bicnes raices urbanos v rurales en Ecuador,

1) Grastos

Los pastos s¢ registran al costo de la contraprestacion recibida. Log pasing se imputan a la
cuenta de resultados en funcion del eriterio del devengo, es decir, en la medida que sea probable
que los beneficios cconomicos fluyan hacia la Companiia y puedan ser confizblemente medidos,
con independencia del momento cn que s¢ produzea ¢l pago denvado de ello.

5) Estado de flujo de cfective

Para efectos de preparacion del Estado de flgos de efective, la Compania ha definido las
siguientes consideraciones;

Efectivo en caja v bancos: Comprende ol efectrvo en caja v bancos.

Actlvidades de operacion: Son las achvidades que constituyven la principal fuente de ingresos
ordinanos de la Compafiia, asi como otras achividades que no puedan ser calificadas como do
inversion o financiacion.

Actividades de inversién: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacidn o
disposicion por otros medios de activos no corrientes v otras inversiones no mcluidas en el
eflectvo en caja y bancos.

t) Clagificacidn de saldos en corriente ¥ no corrisnte

En el estado de situacidn financiera adjunto, los saldos se clasifican comoe comentes y no
cormentes

La Compaiia clasificéd v presentd a un active como cormienle cuando satisfizo alguno de los
slgUiCnics crilerios:

1) se esperaba consumir, en ¢l transcurso del ciclo normal de la operacion de la compania; i) se
mantenia fundamentalmente con fines de negociaciom; iii) se csperaba realizar dentro del
periedo de los doce meses posteriores a la fecha de balance; o 1v) se trataba de efective u otro
medio equivalente al efective (tal como sc define en la NIC 7), cuya utilizacion no estaba
restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce
meses siguientes a la fecha de balance.

Todios los demds activos se clagificaron como e cormentes.




Adicionalmente, los pasivos se clagificaron y presentaron como corrientes, cuando satisficieron
alguno de los siguientes criterios:

1} Se esperaban liguidar en el ciclo normal de la npcraci;t’m de 1a Compafiia; 1) s¢ mantcnian
fundamentalmente para negociacitn: i) debian liquidarse dentro del periodo de doce meses
desde la fecha de balance; o iv) la Compariia no tenia un derecho incondicional pars aplazar la
cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.

Todos los demds pasivos faeron clasificados como no corrientes,

De scuerdo a lo establecido en la NIC 1, ¢l ciclo normal de 1z operacion de una entidad s ¢l
periodo de tiempo que transcurre entre la adquisiciin de los activos materiales, Que entran cn
el procese productivo, v la realizacién de los productos en forma de efectivo o equivalentes al
clectivo. En el caso de la Compafia se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses,

NOTA 5. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Iin el curso normal de sus negocios y actividades de financiamientn, la compafiia esth expuesta
a diversos nesgos financieros que pueden afectar de manera s o menos significativa el valor
ceomomico de sus flujos v activos v, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracion de riespo son aprobadas v revisadas periddicamente por su
Administracién.

A continuacion se presents una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compaiia, asi como
una descripeién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si
es el caso.

d) Riesgo de liguidez
Este ricsgo esti asociade a la capacidad de Ja Compaflia para responder ante los compromisos
financicros adguinidos, ¥ a su capacidad para ejecutar sus plancs de nesocios con fuentes

de financiamicento estables.

El riesgo de liguidez de la compafia s mediano debido @ Ia escasa gestidn de facturacion y
cobranza por parte de la admimistracion.

b} Riesgo nperacional

El riesgo operncional comprende la posibilidud de incurir en pérdidas por deficiencias, fallas
o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:




- Recurso Humano, que ¢ ol personal vinculado directa o indirectamente con la
gjecucion de los procesos de la Compaiiia.

- Tecnologia, que es ¢l comunio de hemamientas de hardware, software y
comunicaciones, gue soportan los procesos de la Compania.

- Infraestructura. que son elementos do apovo para la realizacion de las actividades.

NOTA 6. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el saldo en efectivo en caja ¥ bancos es como se detalla a
continuasion:

Perioboal; . b FPeriodo:al;
AAL0TE ) 312014

Cob: Buiriion 16327337 K0S 100,50

Tiales ; | E05. 100,59

Déseripeian

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el efectivo en caja y bancos no posee restricclonss para su

=0,

NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, ACCIONISTAS Y OTRAS
CUENTAS POR COBRAR

El saldo de cuentas por cobrar comerciales accionistas y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 ¢s como se detalla a continuacion;

s o riachs 2l | Per ok al:
FEC AR ] SRR T TS
Cuentas porCobrr Clentes kscales 2222 34 62 |.735 454 31
Cuentas por Cobrr Clentes extenor JE0E 30 IMG540,17T
Prowigsin Cuentad [necobriblen -K AUk H A0
Cuesitaz por Cobar LARISA Hh CHME ) SCEACH) ()
Cuentas por Cobrar BOARA - -
{Hras Cucntas por Cobrar ocales GHG05.51 15974
Chray Cuentis por Cobrareseror SEHSTAH | SEd.532 IR
Cuentas por Cobmr enplend os I 514,20 1761 T
Mnticipos entregados pard departamante T3.353.04 73353 0
[mpueato Anticipade o ln Benta MRLA3R] 17782, 1%
[mpuestos Comentes L4:424.5] 631324002
Uit “T'ributar por 1513 A3 143 0h 110

My Pazas anteeyados Sl B TS T2 T
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NOTA B. INVENTARIOS

El saldo de Inventarios 4l 31 de diciembre del 20015 v 2014 s como se detalla a continuacidn:

e ol . Parioch al:

Descripeion | : 5
e 3 8 8 | B e 0 e

Mercadeedn en trns o I (289 2 5ET 10
Inventade de Maters Prims 452,407 13154300
Ieventanio de Productos en preceso 191613 36 19143154
Inventano de Productos tenminados IHu3sal 1247495 87
Inventono de Suminisiros v herramientag 30160045 137,763 62

[otales LEPT22RA0 0 2091 37702

NOTA 9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO

El movimienta de la propiedad y equipo - neto al 31 de diciembre del 2015 v 2014, e comao
st detalla a continuacion;

Foriods @l Perindn als
SIE] 2L JNAAE0 T4
CoAf AT s, T [T 45 HR T 174593 865, 20
Totalcs 17395 108,07 | 17.493.463,20

Dhes i poiom

La depreciacion de los activos se caleula hinealmente a lo largo de su comespondiente vida dtil,
la cual se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencis técnica o
comercial derivada de los cambios y/o mejoras en los activos.

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de propiedades v equipos se registra dentro
de log pastos de administracion,

NOTA 10, OTRAS CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR NO CORRIENTE

El saldo de Otras cuentas y documentos por cobrar no corriente al 31 de diciembre del 20135 v |
2014 es como se detalla a continuacion;

Porndo-al Perindy al

Lescripeion 4 i
: ] e e JiM3s0004

documentos

Ogus Cucnitas or cobrar Mo Comicnie

ks, 241,50 U2 A T30

NOTA 11, CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El saldo de cuentas por pagar proveedores al 31 de diciembre del 2015 v 2014 es como se
detalla a continuacion;




Prriodo ol i
A i R R Pt T 1
Proweelores Locaks 1.4KT. 28725 QT SEEET

L

Prorecdnoes del Faenor Sal6EE] R32[.22738
ObSgaciones Hancaras | 5670 HG g 42153
Gamntms de Chentes EREE LR 43 W5 hE
Citries Posvos 2571 Rm I 0eT

Totales F19T 13102 1811050303

NOTA 12. PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES

Los pagivos estimados y provisiones al 31 de diciembre del 2015 v 2014 comprenden
princtpalmente obligaciones laborales que se componen come se detalla a confinuacion:

Per bondhncal: Per bk al:
FLAE2 2005 JI1 22074
IESS por Pagar 4273538 348003

[Hﬁliiihmts Laborales L11.28R.40 Ho2I0GR

NOTA 13. PARTICIPACION TRABAJADORES

Ehes i i

Al 31 de diciembre del 2015 v del 2014 la compafiia muestra los siguicntes saldos on la cucnta
Participacion # wabajadores, la misma que corresponde al 15% de la utilidad contable.

Per b al: I Ferindy al:

Descil poion ; :
31 S R e L

aciom 'J'nl.l:!u'u.d omes 5% h5 06T 12 101 617588

Tiales 6396712 (RETEY Bt

NOTA 14. IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS CORRIENTES

D conformidad con disposiciones legales vigentes, segin ¢l Art. 37 de la LRTI indica lo
siguienle;

=Ly fngresos gravahles obrepidos por sociedades constivuldos en ¢f Ecuador, asi como por lay
sucursales de sociediades  exiranferas domiciliadas en el poiv v lox establecimienios
permanenles de yocivdudey extranferay mo domicifiodox aplicardn fa tarifa del 22% sobre Su
base imponible. No ebstante, Ta tarifa impositiva serd del 25% cwando la soctedad fenga
accionisios, socies, parficipes,  consiivenfes, bheneficiorios o similaves rexidenfey o
establecides en paraisos fiscales v regimenes de menor imposicidn con ura paricipacion
directa o indivecta, individual o confunia, ignal o superior al 301 del capital secial o de aguel
gue corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada parlicipacton de
parraisay fiscoles o replmenes de menor impovicion veq inferior al 30%, la tarifo de 23%
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acuerdo a lo indicads en ef reglamenio

Asimismo. apitcara la farifa del 25% a toda la base imponible la vociedad que incumpla el
deber de informar sohre la pariicipacion de sus accionisias, vocios, perrticipes. constituyentes,
fenefliciarios o similares. conforme lo que establezea el reglamento a esta Ley 3 las
rescluciones que emita el Servicio de Remtas Invernas; sin perjuicio de otras sanciones gue
fueren aplicables

En cumplimiento con lu norma, la compaila provisiond el 22% come impuesto a la renta
causadoe, dicho porcentaje es aplicable sobre la uttlidad pravable por el periodo comprendida
enire | de enero al 31 de diciembre del 2015 v 2014,

Perioda al: Perfodo al;

e s rl pe b
127N S 3102004

[rgpues o Corrientey 1T LS
[wgrwca o 2 s Fenta Cousadao 53,164,271 101,924.7
Ckras Ohlizaciones tnbulinas 257380 1.521,23

Taotales 15953716 1S 444 .3

NOTA 15. OTRAS CUERNTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES

Al 3] de diciembre del 2015 y del 2014 14 compafifa muestra los siguicnics saldos en la cuenta
(tras cuentas y documentos por pagar:

Perfudonlz’ | - Feviodo &

Nescripeiin : ke |
AT LIEES A1/ 20104

Cuentas y docunentas par pugar extenor Mo Relacionada L6a1 T 5. 08560250
Bemehicies Post Empleo 50 0.1 3a3, 501 00

<. 1812628 S A55053.54

NOTA 16, PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

A continuacion se detalla la composicion del patnmonio comespondiente a la consolidaeidn de
la controladora y sus subsidiarias al 31 de diciembre del 2015 v 2014,

L




4 Parinds al: Preer bk wil
Ihes e

3 BT Y f FiS1 22004
Caupsal Social G A4 03 240,44
Rosorva de I!_',.-lp ilanl -195.'."51.?_-'1 95752, T4
Heservn Logpl 41,3508 41 330806
Feserva Facubialiva 1930, 08 &0
Hesulindos Afos nnieriomns Sk 3] 502 GG ATO0 R
Adopeitn NILE porprimarn vae 1. 37255077 | 3255077
Superdvit pos VEP HIHEITSES B ISR RS
Tesahados del Ejemcicio actun) LHT 50010 -5 154 50
tEmancias o Mrdsdas actoannles scainiladas -4 EE] 43 11681

Totsles IDA4R6HE 03 TLaTESTY 14

Gestion ta

La gestion de capital se refiere a la administracidn del parmmonio de la Compania, las politicas
de admimstrarion de capatal de la Compafiia lienen por objetivo:

*  Asepurar el normal funcionamiento de sus operaciones v la contimudad del negocio en
el largo plazo.

*  Asegurar el financiamiento de nuevas mversiones ¥ el mantenimiento de las operaciongs
de la Comparia,

*  Mantener una éstructura de capital adecuada acorde a los ciclos econbimicos que
impactan al negocio v a la naturalezs de la industria.

s Maximizar el valor de la Compania, proveyéndo un retorno adecuado para la inversion
de los accionistas

Los requermmientos de capital son incorporados en basc a las necesidades de financiamicnto de
la Compania, cuidando maniencr wn mivel de hquider adecuado y cumpliendo con los
resguardos financicros establecidos en la estrategia de la misma.

NOTA 17, INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los ingresos ordinarios de la Compania fueron como se

detalla a contimuacion:

L P s al: Poringdgal:
escripeian = :
R R e | JTFRZ20E4
Ingresos poractividades ordinarias 2434042504 211821354
Oires Ingrogos 25835772 4891495

Tatales ZAANTERETR 261 AT 1R04




NOTA 18. COSTO DE VENTA

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 la compania considerd como costo de venta los siguientes
rubros:

Poriedoal: | Poriciks al:

e cripeinm

SLRER0TSE | - LA 004
201506 2249507694

A TS0AEH, TG 22 A0S0 76,0

Cogio de Venta

NOTA 19, GASTOS POR SUNATURALEZA

El detalle de los gastos por los periodes terminados al 31 de dicicmbre del 2015 v 2014 son

log siguicntes:

Poriods al: Powicaly al:

s eriaing

B B e 1 A2 4

Casted de Adminiztracedn 326k 635 60 TA40 113,485
Castos de Ventas TAE. S T] RBi5. 6,64
Castos Finenciengs 224,572 62 BT

Tatales IR0 7902 | 336468470

NOTA 0. EVENTOS SUBSECUENTES

En adicion a lo descrito en la presente nota, entre ¢l 31 de diciembre del 2015 y la fechs de
ermisicm de estos estados financierns consolidados no se produjeron eventos que, en opinidn de
la Administracion de la Compeiiia, pudicran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacidn,




