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(Mssize /| JOSE UGARTE A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
DULCISA 8. A.
Guayaquil, Ecuador

Opinidn:

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DULCISA 8. A., los cuales
incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019, y los
estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por
el afno terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables mds
significativas y otra informacion financiera explicativa (Expresados en US$
Délares).

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
DULCISA 8. A., al 3] de diciembre de 2019, asi como de los resultados de sus
operaciones y de los flujos de efective correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Enfasis:

3.

Sin calificar nuestra opinién informamos que conforme es revelado en la Nota 9
adjunta, DULCISA S.A., ha preparado estados financieros consolidados de
acuerdo con el requerimiento de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera. Los estados financieros individuales adjuntos son preparados por
requerimiento de la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros.

Base de la opinién:

4,

Hemos llevadoe a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfia (NIA). Nuestras responsabilidades con relacién con esas normas se
detallan mds adelante en “Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de la entidad de acuerdo con las
disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores Publicos emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y
hemos cumplido nuestras otras responsabilidades éticas de conformidad con estos
requerimientos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
constituye una base suficiente y apropiada para nuestra opinién de auditoria.

Asuntos clave de auditoria:

5.

Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro profesional, fueron
de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo
actual, Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditorfa de los
estados financieros en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion al
respecto, sin expresar una opinién por separado sobre los mismos.

6. No hemos identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.

Pagina 1 de 32

Cdla. Nuweva Kennedy 8ava Este # 207-A. Teléfonos: (593-4) 2690474 2288711 2396547 2397714

E-mail: info'a wga.com, e
Cnayaquil - Ecuador



Responsabilidades de la Administracion sobre los Estados Financieros:

T

La Administraciéon es responsable por la preparacion Yy presentacion razonable de
estos estados financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIF). Esta responsabilidad incluye el diserio,
implementacién y mantenimiento del control interno que permita la elaboracién de
estados financiercs libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error,

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la entidad para confinuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha,
a menos que pretenda liguidar la empresa o cesar operaciones, 0 no tenga ofra
alternativa mds realista que hacerlo.

La Administracidon es responsable de supervisar el proceso de generacidn de
informacion financiera de la entidad,

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

10. Nuestros objetivos son obtener una segundad razonable de que los estados

11.

financieros en su conjunto estdn libres de incorrecciones materiales, ya sea por
fraude o error, y emitir un informe de auditoria gue incluya nuestra opinidn
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de
gue una auditorla realizada de conformidad con las NIA siempre detectard una
incorreccién material cuando exsta. Una incorreccidn puede surgir por fraude o
error, Y se considera material si, de forma individual o conjunta, es razonable
esperar que influya en las decisiones econdmicas de los usuarios sobre los
estados financieros,

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos el juicic profesional y mantenemos el escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Asimismo:

11.1 Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los
estados finanderos, ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos
evidencia de auditorfa suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinidrn. El riesgo de no detectar una incorreccidon material por
fraude es mas alto que para una resultante de error, ya gue el fraude puede
implicar colusidn, falsificacion, omisiones intencionales, tergiversaciones, o
la anulacion del control interno,

11.2 Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria
con el fin de diseflar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en

las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la entidad,

11.3 Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utihzadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
realizadas por la Administracién.
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11.4 Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y,
en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar
dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como
un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una
incertidumbre significativa, tenemos la obligacién de llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra
optruon. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden causar gque la entidad no pueda
confinudr como un negocio en marcha.

11.5 EBvaluamos la presentacidn, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan razonablemente las transacciones y eventos subyacentes.

12, Hemos comunicado a la Administracidn, entre otros asuntos, el alcance previsio, el
cronograma Y los hallazgos significativos de auditoria, asi como las deficiencias
significativas de control intermo que fueron identificadas durante nuestra
auditoria.

13. También le hemos proporcionade a la Administracién una declaracién sobre el
cumplimiento de los requerimientos éticos relevantes en relacidn con la
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos gue
puedan razonablemente ser considerados para influir en nuestra independencia, y
en su caso, las salvaguardas correspondientes.

14, De los asuntos comunicados a la Administracion, determinamos aquellos asuntos
qgue eran de mayor importancia en la auditorin de los estados financieros del
periodo actual y, por lo tanto, los asunios clave de auditorfa. Describimos estos
asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el reglamento impida
la divulgacién publica sobre el asunto o cuando, en crcunstancias
extremadamertte inusuales, determinamos gue un asunto no debe ser comunicado
en nuestro informe, porgue de hacerlo, seria razonable pensar que [as

consecuencias adversas serfan mayores que los beneficios de interés ptiblico de
dicha comunicacion.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

15, De conformidad con el articulo 102 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias
de la entidad en su calidad de sujeto pasive. Nuestra opinién al respecto se
emilird en un informe por separado.

ﬁu“m
JOSE UGARTE A.
SC-ERNAE 055

RNC No. 3742

Guayaguil, 29 de Julio del 2020
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DULCISA 8. A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2019

En Dolares Americanos

ACTIVOS

ACTIVO CORFIRNTE

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Documentas y Cuentas por Cobrar

Activos por Impuestos Cormientes
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS
Terrenos

Edifice {Histdrico)

Edificio (Revalio)

Total Costo

Menos Deprecacién Acurmulada
TOTAL PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS

INVERSIONES
Inwersiones Asociadas
TOTAL INVERSIONES

Otros Activos no Corrientes

Representante Legal

Notas 2019 2018
5 20.54 282.85
f 02, 155.09 140,869.50
7 242.04 226.T1
92, 417.67 141,379.06
. 355,835.30
- 22,905.22
- 50, 15074
- 428,991.26
- {36, 876.94)
8 - 392,114.32
9 10 582,673.89 9334, 775.22
10,582,6T3.89 9,234,775.22
10 267,894.26 256,664.61
§ 10,942,985.52 10,034,933.21
Jessica JalmeiAlencastri
Contador General

Las Notas que se acompanan son parte integrante de los Estados Financieros
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PASIVOS ¥ PATRIMONIO Notas 2019 2018
PASIVO CORRIENTE
Documentos y Cuentas por Pagar 11 96, 424.4]1 5248146
Impuestos por Pagar 12 4548705 86,322.50
TOTAL PASIVO CORRIENTE 141,911,496 138,803.96
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivos a Large Plaza 13 522 607.86 495,865.76
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 522,607.86 495 868.76
TOTAL PASIVOS 664,519.32 634,672.72
PATRIMONIO
Capital Social 14 1,200.00 1,200.00
Reserva Legal 15 614,84 614 .84
Reserua Facultativa 246.07 246.07
Otras Reservas 12,093 10 12,093.10
Superdul por Revoluacién Propiedades - 406G, 086, Od
FEBE i Fov: Vlcr Popatamd 8,045,755.21 8,045,755.21
Patrimorual
Resullado Acumulados 16 2,218,557.28 924,265.23
TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS 10,278,466.50 9,390,260.49
§  10,042,985.82 10,024,933.21

Las Notas que s¢ acompafian son parte integrante de los Estados Financieros
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DULCISA S. A,
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

En Délares Americanos
Notas 2018 2018
Ingresos Netos 18 1,563,894,.12 799,947.69
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 1.563,!94:12 799,947.69
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Operacidn (24,599.75) (129, 772.05)
Guastos de Financieros {3,002.33) (58.21)
UTILIDAD EN OPERACION 1,536,292.04 670,117.43
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,536,292.04 670,117.43
i~} Impuesto a la Renla I9 - {57,058.22)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1,536,292.04 613,059.21
I!anumrt(f__h
Represen a Contador General

Las Notas que se acompanan sen parte integrante de los Estados Financieros
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oL 8.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2019

En Délares Americancs
2019 2018
[En LSS {En U85
Mmmmm.lﬂh EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES Al EFECTIVO, ANTES DEL
EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TABA DE CAMDIO (262 11) 4,840 48]
FLUJOS DE EFECTIVO FROCEDENTES DE (UTILIZADOS EM ACTIVIDADES DE OPERACION 330,035.58 TEH, 25447
Clages de cobros por actividades de operacidn 253,480.21 1251452 06
Ofrus cobros por aetividodes de apereoidn F51 48001 1351 455.80
Clases de pagos por actvidades de aperacisn 20,308,498
Ovros pages por actisddades de opermedn 20,3945 :
Intereses pagades (3,002 33} f58.31)
Interenes recibides
b 4 las g tas pagad j40,835.48) (207,046 88)
Otras entradas (salidas] de gfective {15.23) (278,083 30)
FLUJOS BE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIEADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSIGN {779, 598.97)
Ffectiva procyrlentes de i sento de arviones e subssdamss u otros neg
v erdeuios (walidos) de ofectivn (TT9,558.97)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES BE [UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION 230,387.846) 8,803.62
Finnroiaciden pror ardstomas @ g ploso - 240,868 76
Dusicdemidos pagodos 241, 995,00 (232,365, 14)
(Mras antrodas jsalidas) de efective 1071213 -
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TAEA DE CAMBIO SODRE EL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL
EFECTIVO
Efectos de fa varieoidn e ko tosa de comsbio sobee of wfectivo i enpdvalvnies of gfective
INCREMENTO [ISMTNUCION KETO DE EFECTIVO T EQUIFALENTES AL EFECTIVO (6231} o B0 5]
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL FERMODO FLES 2 212370
EFECTIVG ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIV( AL FINAL DEL FERIODD 20.54 482 B8
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA ¥ LOS FLUJOS DE OPERACION
UTIIDAD NETA DEL EJERTICIO 1,636,202 04 613,059.21
AJUSTE POR PARTIDAS NS TINTAS AL EFECTIVO: 1,0858.35 58,962,378
Ajuntes por grasto de depreciociin g amoes? irasidn 105525 1,004 14
Ajustes por gesio por impueslo o la renda ST.05RI3
CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS; (1,307,321 74) 104,232 88
Tncremeviio) disrsinuiin en cusnton par relror ciientes - Z
Prurrementa dismimacian en olre oaenins jar ool 48,7 1441 6], 50517
Ine i) vt et It paa die o drre
[ roreeeniof disrmmiiman e Siseranig: .
i | ddimumaider @n ofros aofis (1,355 j43.65] S09T 87
Inerremersta jolsmenunidn) en oims ceernlas por pogar 4394295 (155,423,24)
frecrewetiry (ligminuckdng et atms pesivas 081545 (207 0406 RA]
Flujos de i 5 procedentss de futilisades en) actividades de operacidn 230,025 .55 TT5,254.47

Las Notas que se acompafan son parte integrante de los Estados Financieros
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DULCISA 8. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

&

DESCRIPCION DE LA COMPANIA

DULCISA 8. A. fue constituida mediante escritura publica el 2 de junio de
1993, como una sociedad andnima de nacionalidad ecuatoriana y domiciliada
en la ciudad de Guayaquil y cuyo objeto social era la adquisicién y beneficio de
bienes raices urbanos y rurales en Ecuador.

El 17 de Octubre del 2018 la Junta General de Accionistas decide reformar el
Estatuto Social de la comparila respecto al objeto social de la misma, quedando
inserita mediarte Escritura Pablica celebrada ante la Notaria Décima Cuarta
del eantén Guayaquil, Ab. Andrea Stephany Chdvez Abnl, el 6 de noviembre de
2018, Una vez reformados los estatutos de la comparifa, el objeto social queds
de la siguiente manera;

El ohjeto social de la compariia serd dedicarse a la compra Yy venta de acciones
o parficipaciones de otras companias, pudiendo para tal efecto celebrar
contratos y toda clase de aclos juridicos permitidos por las leyes ecuafonianas,

1.1, Situacién econémica del pails.- Las protestas (medida tomada en
rechazo a Ia eliminacién de los subsidios a los combustibles, y gue
posteriormente fue derogada por el gobiemo) del mes de octubre produjeron
impactos negatives en las operaciones de muchas empresas privadas Yy
ptiblicas y en consecuencia en la economia del pais.

Durante el ario 2019 el precio internacional del petrélec se mantuvo en los
promedios de los tltimos dos afios y la balanza comerdal no petrolera contintia
generando un déficit fiscal. Para el 2020 el Fondo Monetario Internacional
prevé un ligero crecimiento del 0.5% mientras que el Banco Mundial estima un
crecimiento del 0.4%. Este leve crecimiento se prevé impulsado por la actividad
minera donde se registra un alza en las exportaciones, ademds de un
crecimiento en el sector de la construccién y de las exportaciones tradicionales.

Las principales acciones que el Goblerno ha implementado con la finalidad de
convertir al pals en un destino empresarial atractive e inferesante para
Jfomentar el crecimiento del empleo, consiste en la mejora del sistema tributario,
generacion de nuevas plazas de empleo y flexibilizacidn al momento de la

creacion de nuevas empresas promoviende la apertura al comercio
internacional.

BASE DE PREPARACION
Declaracién de cumplimiento.- Los Estados Financieros de DULCISA 8. A,

31 de diciembre del 2019, han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacdn Financiera (NIF) emitidas por el nternational
Accounting Standards Board ([ASB por sus siglas en inglés), las gue han sido
adoptadas por la Superintendencia de Comparias del Ecuador y representan
la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas uniforme a los efercicios que se presentan.
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BASE DE PREPARACION (Continuacién)

Los estados finanderos terminados al 3] de diciembre del 2019 han sido
autorizados por la gerencia general y serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion en los plazos establecidos por Ley. La
preparacidn de los Estados Financieros en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financlera para (NIIF), requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los Estados Financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones
Y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacidn
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Bases de Medicidn.- Los estados financieros han sido preparadas sobre la
base del costo histdrico.

2.1. Moneda Funcional y de Presentacién.- Las partidas incluidas en los
estados financieros de DULCISA 8. A., se valoran utilizando la moneda del
entormo econdmico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda
Sfuncional de la compariia es el délar de los Estados Unidos de América (USE)
que constituye ademds, la moneda de presentacion de los estados financieros.
La Republica del Ecuador no emite moneda propia y en su lugar se utiliza el
ddélar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

2.2. Uso de Juicios y Estimaciones.- El proceso de preparacion de los
Estados Financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), requiere que la administracidn efectué ciertas
estimaciones, juicios y supuestos necesarios que pueden afectar a la aplicacién
de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos y pasives, la
exposicién de actives y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros y a las cifras de los ingresos y gastos registrados y
correspondientes a los periodos informados. Entre los principales juicios y
estimaciones aplicadas por la Compariia somn:

{i) Jideio.- En el proceso de aplicar las politicas contables, la
administracién ha realizado los siguientes juicios, aparte de los juicios
involucrados en las estimaciones:

- La Administracién aplica el juicio profesional para la clasificacién de
las transacciones y saldos con partes relacionadas como corrientes
0 no corriente,

- La Administracion al aplicar las politicas contables contenidas en
las NIIF, utiliza el juicio profesional al considerar la materialidad de
los efectos en la aplicacion del costo amortizado en la medicidn
posterior de los activos y pasivos financieros.

(ii) Estimaciones y suposiciones.- Las suposiciones y otras fuentes clave
de la incertidumbre de estimaciones a la fecha del balance general, que
tienen un riesge significativo de causar un ajuste significativo en los
valores libro de actives y pasivos dentro del préximo ejercicio financiero
son:
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BASE DE PREPARACION (Continuacidn)

- La estimacidn de los valores recuperables

- Las vidas tfiles y los valores residuales de los muebles, enseres y
equipos

- El costo de los planes de pension de costo definido y otros
beneficios post-empleo es determinade wusando valuaciones
actuariales. La valuacién actuarial involucra supuestos respecto de
tasas de descuenfo, tasa esperada de retorno sobre los activos,
futuros aumentos de sueldo, tasas de mortalidad etc., Debido a la
naturaleza de largo plazo de estos planes, tales estimaciones estdn
sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre.

La recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos. Se
reconocen activos por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida que resulte probable que la
Comparila disponga de ganancias fiscales futuras, contra las que
cargar esas diferencias temporales deducibles. Se requiere el uso
significativo de juicio de parte de la administraciéon para determinar
el valor de los activos por impuesto diferido gue pueden ser
reconocidos, en base a la oportunidad y nivel de utilidades
imponibles futuras junto con la planificacion de futuras estrategias
tributarias o en base a las disposiciones tributarias vigentes en el
Ecuador.

- La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser
requeridas, el valor de las mismas.

Estas estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacién disponible
sobre los hechos analizados y basados en la experiencia histdrica. En cualquier
caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los prdximos periodos, lo cual se realizaria de forma
prospecliva.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

3.1, Instrumentos Financleros.- Los instrumentos financieros son contratos
que dan lugar simultdneamente, a un activo financiero en una entidad y a un
pastvo financiero 0 un instrumente de capital en otra. En el caso de la
Comparila, los instrumentos financieros corresponden a activos Yy pasivos
financieros no derivados, tales como efectivo, préstamos Yy cuentas por cobrar y
cuentas por pagar y obligaciones financieras,

3.1.1, Efectivo y equivalentes a efectivo- El efectivo y equivalentes a
efectivo se compone de los saldos del efectivo en caja y depdsitos a la
vista en bancos, que son utilizados por la Comparifa en la gestién de
sus compromisos a corto plazo. La comparnia considera todas las
inversiones de alta liguidez, con vencimiento de 60 dias o0 menos de la
fecha de compra, como equivalentes de efectivo.
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3 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
(Continuacidn)

2.1.2, Préstamos y Cuentas por Cobrar.- Las cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables gue no
son cofizados en un mercado activo. Surgen cuande la Compariia
provee bienes o servicios directamente a un deudor sin intencion de
negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo corriente. Las
cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales, y otras
cuentas por cobrar. A estos instrumentos financieros no se les da de
baja hasta que se haya transferido el riesgo inherente a la propiedad
de los mismos, hayan expirado sus derechos de cobranza o ya ho se
retenga control alguno. El reconocimiento inicial de las cuentas por
cobrar es a su valor nominal y de ser el caso luego son llevadas al costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectiva, menos la
estimacién por deterioro. El costo amortizado es calculado considerando
cualquier descuento o prima incurrida en la adquisicion y comisiones
costos, que constituyen una parte integral de la tasa de interéds efectiva.

La compania clasifica sus activos financieros en las categorias:
“cuentas por cobrar®. La clasificacion depende del propdsito para el
cual se adquieren los aclivos financieros o contrataron los instrumentos
Jinancieros. La comparila determina la clasificactdn de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019, la Administracién estima que los valores
en libros de las cuentas por cobrar no difieren significativamente de sus
valores razonables debido a su vendmiento a corto plazo; ademds, no
tienen un interés contractual y el efecto de no actualizar los flujos de

efectivo no son significativo, razdn por la cual se mantienen al valor
norminal,

Los achvos financlieros se exponen como activos corrientes con
excepcidn de aguellos con vencimiento originales superiores a 12 meses
a partir de la fecha del estade de situacidn financiera, que son
clasificados como activos no corrientes.

Al 31 de diciembre del 2019, la comparifa, mantuve activos financieros
en las categorias de "Cuentas por Cobrar”.

El valor razonable de las cuentas por cobrar se revela en la Nota 6 a
los estados financieros.

3.1.3. Otros Pgsivos Financieros.- La Enfidad clasifica sus pasivos
financieros como “Cuentas por Pagar®. Los instrumentos de deuda son
clasificados como pasives financieros de conformidad a la sustancia del
acuerdo contractual. La compaiiia determina la clasificacion de sus
pasives financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Los pasivos
financieros se exponen como pasivos corrientes con excepcidn de
aguellos con vencimiento originales superiores a 12 meses a partir de la
fecha del estado de situacién financiera, que son clasificados como
pasivos no corrientes.
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RESUMEN DE  PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
(Continuacién)

Las cuentas por pagar proveedores Y olras cuentas por pagar son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo. El periodo de crédito promedio para
las compras de bienes Yy servicios es de 60 dlas.

Las cuentas por pagar proveedores Yy otras cuentas por pagar se
clasifican en pasivos corrientes, exceplo los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes. Dichos saldos se muestran en su
valor nominal el mismo gue se aproxima al valor razonable. Después
del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el métodoe de la tasa de interés efectiva.

El valor razonable de las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas
por pagar se revelan en la Nota 10 a los estados financieros,

3.2. Baja de Activos y Pasivos Financieros.- Activos financieros: Un activo
financiero es dado de baja cuando: (ij los derechos de recibir flujos de efectivo
del activo han terminado; o (i) La Comparila ha transferido sus derechos a
recibir flujos de efectivo del active o ha asumido una obligacion de pagar la
totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte
bajo un acuerdo de traspaso; y (ifi) también la Comparia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos Yy beneficios del activo,
si ha transferido su control.

Pasivos finanderos: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién
de pago se terming, se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazado por otro del mismo prestataric en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo
original, se reconoce de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos en los
resultados del ejercicio,

3.3. Inversiones en Subsidiarias.- Son subsidiarias aquellas inversiones en
acciones o participaciones que la Compariia posee con el fin de egjercer control
de la entidad receptora de la inversion. El control se obtiene cuando la
Comparila posee el poder para dingir las politicas financieras y operativas de
una entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Las inversiones en subsidiarias se reconocen inicialmente al costo.
Posteriormente se contabilizan en los estados financieros separados al método
de participacidn, a través del cual se reconoce en resultados del ejercicio, la
correspondiente proporcidn de lna Compania en la ufilidad o pérdida de las
inversiones, eliminando las ganancias no realizadas entre la Compania y sus
subsidiarias; de la misma manera, se reconoce en otros resultados integrales,
la correspondiente proporcién de la Compartia en otros resultados integrales de
las inversiones. Los dividendos se conigbilizan como un menor valor de
inversion, cuando surja el derecho a reabirlos.
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(Continuacidn)

En cada fecha de presentacidn de informacién financiera, la Administracion
determina si existe alguna evidencia objetiva de gue se haya deterorado el
valor de la inversion en subsidiarie. St este fuese el caso, la Administracion de
la Compariia calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la
diferencia entre el importe recuperable de la (nversidn en subsidiaria y su
importe en libros y reconoce la pérdida en los resultados del ejercicio

3.4. Propiedades, Planta y Equipos.- Las Propiedades, Planta y Equipo son
registrados al costo historico, menos las depreciaciones acumuladas y perdidas
por deterioro, en caso de producirse. Las Propiedades, Planta y Equipo se
reconocen como activos probables gue se deriven de ellos beneficios economicos
Juturos y su costo puede ser determinado de una manera confiable; el costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo.
Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn solo son capitalizados
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros ascciados a la

inversion fluyan hacia la companifa y los costos pueden ser mediados
razonablemerte.

Las mejoras y renovaciones mayores gue incrementen la vida dtil del activo o
su capacidad productive, son capitalizadas solo st es probable que se deriven
de ellos beneficios econdmicos futuros para la comparila y si su costo puede ser
confiablemente estimado. Por otra parte los costos por reparaciones vy

mantenimiento de rutina en Actives Fijos son reconocidos en resultados cuando
OCLITEN.

Los costos por reparaciones u mantenimientos de rutinas de activos fijos son
reconocidos en resultados cuando se incurren.

3.4.1. Método de Depreciacion, vidas tutiles y valores residuales.- La
depreciacion de las Propiedades, Planta y Equipo, es caleulada linealmerte
basada en la wvida util estimada de los bienes o de componentes
significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debide a que la Administracién de la
compariia estima que el valor de realizacion de sus propiedades y equipos
al término de su vida util serd irrelevante. Las estimaciones de widas
titiles y valores residuales de los actives fijos son revisadas, y ajustadas si
es necesano, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades y equipos para los periodos
actuales y comparativos, de acuerdo al avalio efectuado o la politica
corporativa de la compariia, son las siguientes;
Rubros % Depreciacién
Edificio 5%

Pdagina 14 de 32



3.
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{Continuacidn)

3.4.2. Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de un active del rubro de propiedades, plania y
equipos, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y es reconocida en los resultados del ano.

3.5. Impuesto a las Ganancias.- El gasto por el Impuesto a las ganancias
se reconccen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando sean
consecuencia de una transaccidn cuyos resultados se registran directamente
en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también
se registra en el patrimonio neto,

Impuesto Corriente.- Representa el impuesto a la renta por pagar establecido
sobre la base de la utilidad gravable (tributable) a la fecha de cierre de los
estados financieros. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a partidas conciliatorias producidas por gastos no deducibles y otras
deducciones de ley. Las normas tributarias vigentes en base a la Ley de
Fomento Productivo publicada en el Registro Oficial No. 309 del 21 de Agosto
del 2018 establece los siguientes lineamientos para la aplicacidn de la tarifa de
impuesto a la Renta para sociedades:

Tarifa del impuesto a la renta para socledades.- Los ingresos gravables
obtenidos por socedades constituidas en el Ecuador, as{ como por las
sucursales de socledades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de socledades extranjeras no domicliadas en €l
pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa
impositiva serd la correspondiente a sociedades mds tres (3] puntos
porcentuales cuando:

al] La sodedad tenga accionistas, socos, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicidn societaria dicha sociedad
haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo establecide en la
presente Ley; o, b| Dentro de la cadena de propledad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido
o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccidn de menor imposicion o

régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en el
Ecuador.

La adicidén de tres (3] puntos porcentuales aplicard a toda la base impornible de
la sociedad, cuandec el porcenlaje de participacidn de accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya
incurrido en cualquiera de las causales referidas en este articulo sea igual o
superior al 50% del capital sodal o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad. Cuando la mencionada parficipacion sea infertor al 50%), la
tarifa correspondiente a sociedades mds tres (3) puntos porcentuales aplicard
sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a dicha participacidn,
de acuerdo a [o indicado en el reglamento.

Las sociedades que tengan la condicion de micro y peguerias empresas, asi

como aguellas gue tengan condiciones de exportadores habituales, tendrd una
rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.
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Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el efercicio
fiscal se mantenga o incremente el empleo.

[t} Impuesto Diferido.- Los impuestos diferidos son los impuestos gque la
Compariia espera pagar o recuperar en el futuro por las diferencias temporales
entre el valor en libros de los activos Yy pasivos para propésitos de reporte
financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos,
utilizada en la determinacién de las utilidades tributables sujetas a impuesto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por
todas las diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estard vigente
a la fecha en que los pasivos sean pagadoes y los activos sean realizados.

El impuesto diferido activo se reconoce por las pérdidas tributarias no
utilizadas, los créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles y es
reconocido tinicamente cuando es probable que las utilidades gravables futuras
estardn disponibles contra las cuales las diferencias temporales puedan ser
utilizadas, Al 31 de Diciembre del 2019, los estados financieros adjuntos no
incluyen efectos por impuestos diferidos.

3.6. Provisiones y Contingencias.- Las provisiones son pasivos en los gue
existe tncerfidumbre acerca de su cuantia o vencimiento. Las obligaciones o
pérdidas asociadas con provisiones ¥ contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estade de sifuacion financiera tinicamente cuando;

- Es una obligacidn presente (legal o constructival como resultado de un
evento pasadbo.

- Es probable que se requiera una salida de recursos para liguidar la
obligacion.
- El importe puede ser estimado de forma fiable.

Un pasivo contingente es toda obligacién surgida de hechos pasados cuya
existenda gquedard confirmada sdlo si llegan a ocurrir uno o mds sucesos
futuros inciertos y gque no estan bajo el control de la Compania. Si el
desembolso es menos gue probable, se revela en las notas al Estados
Financieros los detalles cualitativos de la situacién que originaria el pasivo
confingente,

3.7. Compensaciones de Saldos.- Sdlo se compensan enfre si y,
consecuentemente, se presentan en los Estados Finanaeros por su imporie
nete, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
confractualmente o por exigenda de una NIF o norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion

3.8. Patrimonio.-

fif Capital Socigl.- Al 31 de diciembre del 2019, el capital social de la
Compariia estd constituido por 30,000 acciones ordinarias, pagadas y en
circulacién con un valor nominal de US$. 0.04 cada una.

Pagina 16 de 32



RESUMEN DE  PRINCIPALES POLITICAS DE  CONTABILIDAD
(Continuacién)

fiil Reserva Legal.- La Ley de Companias de la Republica del Ecuador,
establece que salvo dispesicidn estatutaria en contrario, de las utilidades
liguidas que resulten de cada efercicio econdmico, se tomard un porcentaje no
menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que
alcance por lo menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser
reintegrado el fondo de reserva legal sf éste, después de constituido, resultare
disminuido por cualquier causa. La comparila no ha realizado asignacién de
reserva legal en el presente perfodo.

.!'E : E‘-ﬂ esta submentﬂ de resultados acumuiados se rﬂgts:l.’mn i'os ajustes
pmuemﬂes de la adopcién por primera vez de las NIIF completas. De resultar
un saldo acreedor, solo podrd:

- Utilizado en absorber pérdidas
- Devueltas a sus acclonistas en el caso de liguidacion de la compariia.

De registrar un saldo deudor, esle podrd ser absorbido por los resultados
acumulados y los del tltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

3.9. Reconocimiento de Ingresos. - Los ingresos provenientes de la venta de
bienes en el curso de las actividades ordinarias son reconocidos al valor
razonable de contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones,
descuento, bonificaciones o rebajas comerciales.

Los ingresos por venta de bienes se reconocen, segun sea el caso, cuando:

- Be transfiere al comprador los riesgos y beneficios importantes de la
propiedad de los bienes;

- La Comparifa no retiene ninguna clase de implicancia gerencial, en el
grado generalmente asociado con la propiedad, ni el control efectivo
sobre los bienes vendidos;

- Elimporte de los ingresos puede cuantificarse confiablemente;

- Es probable que los beneficios econdmicos relacionades con la
transaccidn fluirdn a la Companiia; y,

- Los costos incurridos o por incurnir respecto a la transaccidn pueden
cuantificarse confiablemente.

3.10. Reconocimiento de Costos y Gastos.- Los coslos Y gastos se registran
al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen en la medida en que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y
se registran en el periodo mds cercano en el gue se conocen.

3.11, Estimaciones Contables.- La preparacidn de los presentes estados
financieros en conformidad con NIF requiere que la Administracidn realice
clertas estimaciones y establezca algunos supuesios inherentes a la actividad
econdmica de la comparifa, con el propdsito de determinar la valuacidn y
presentacién de algunas partidas que conforman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacién disporuble al
momento, los cuales podrdn llegar a diferir de sus efectos finales.
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DE  CONTABILIDAD

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base reqular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la
revision y periodos futuros si la revisidn afecta tanto al periodo actual como a

perfodos subsecuentes,

3.12. Normas nuevas, revisadas y emitidas

Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir del

ario 2019,

Normas

Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 16 Arrendamientos

Nuevas inlerpretaciones

1 de enero de 2019

Fecha de aplicacién obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento
de impuesto a las ganancias

Enmiendas a NIIF's

1 de enero de 2019

Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepago con
compensacién negativa

NIC 19 Modificacion, reduccién o
liquidacion del plan

NIIF 11 Acuerdos conjuntas
NIC 12 Impuesto a las ganancias
NIC 23 Costos por préstamos

NIC 28 Participaciones de largo plazo en
asociadas y negocios conjuntos

I de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019
1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

3.13. Normas nuevas, revisadas y emitidas, pero aun no efectivas

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el JASB,
pero no han entrado en vigencia y son de aplicacion ebligatoria a partir de las

fechas indicadas a continuacion:

Pdagina 18 de 32



RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
fContinuacidn)

Normas Fecha de aplicacidn obligatoria

NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
Enmiendas a NIIF's Fecha de aplicacién obligatoria

NIC 1 Presentacidén de Estados 1 de enero de 2020

Financieros

NIC 8 Politicas contables, cambios en las

estimaciones contables y errores 1 de enero de 2020
NIF 3 Combinacidén de negocios 1 de enero de 2020
NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 Instrumentos 1 de enero de 2020
Jfinancieros

NIF 10 Estados financieros consolidados  Por deferminar

POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

Un instrumento financiero es un contrato que origina un activo financiero para
una de las partes y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonical
para la contraparte. El estado de situacion financiera de la compariia estd
compuesto por instrumentos financieros no derivados como deudores y
acreedores comerciales, Estos activos y pasivos financieros por su vencimiento
a corto plazo, estdn valorados al valor nominal y no generan intereses. La
Comparia a través de la Gerencia, gquien estd encargada de monitorear,
controlar y administrar prudentemente dichos riesgos; establece limites para
cada uno de dichos riesgos. La Administracion de la Comparia es conocedora
de las condiciones existenies en el mercado y sobre la base de su conocimiento
Y experiencia controla los riesgos,

Durante el curso normal de sus operaciones, la comparila estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

a) Riesgo de Crédito

b} Riesgo de Liquidez
c) Riesgo de Mercado
d] Riesgo Operacional

Ambilente de Administracién de Riesgos.- La administracién es responsable
por establecer y monttorear el ambiente de administracidn de riesgos, asi como
también, es responsable del desarrollo y monitoreo de las politicas de
administracion de riesgos de la compariia.
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POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS (Continuacidn)

Las politicas de administracion de riesgos de la comparifa son establecidas con
la finalidad de identificar y analizar aguellos resgos que pudiera enfrentar la
compaiia, determinar limites de afectacidn tolerables y definir los controles de
riesgos adecuados; asi como también para monitorear los resgos y el
cumplimiento de dichos limites.

La administracidn es responsable también de revisar periddicamente las
politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la compariia a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La
compafifa, a través de sus normas y procedimientos de administracidn,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el
que todos los empleados entienden sus funciones y obligaciones.

La administracibn monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracidn de resgos y revisa sl su marco de
administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los gque se
enfrenta la compariia.

Riesgo de Crédito.- El riesgo de crédito es el resgo de la pérdida financlera
gue podria enfrentar la compariia si un grupo importante de clientes o las
contrapartes en un instrumento financiero no cumplen con las obligaciones
pactadas, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y
los instrumentos de inversion de la compariia.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan segun sus
caracteristicas de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una
entidad legal, si son mayoristas o minoristas, su ubicacidn geogrdfica,
industrial, perfil de antigiiedad, vencimiento y existencia de dificultades
financieras previas. Los clientes que se clasifican como “de alto riesgo” son
monitoreados por la administracion, y las ventas futuras a esos dienles, se
realizan con pagos adecuadamente garantizados,

Riesgo de Ligquidez.- El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que la
comparifa tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con
sus pasivos financieros, los cuales son liguidos mediante la entrega de efectivo
u otros activos financieros. El enfoque de la gerenca para administrar la
liguidez es la obtencion y disgregacidn de los recursos suficientes para cumplir
con sus obligaciones cuando venzan, ya sea bajo condiciones normales como
en caso de demandas judiciales o de negociacidn necesaria, sin incurrr en
pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la comparifa.

La administraciéon dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujos de efective; normalmente la compariia tiene como
objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos
operacionales esperados durante un perfodo de un mes, incluyendo el pago de
obligaciones financieras cuando venzan; esto excluye el posible impacto de
crcunstancias extremas gue no pueden predecirse razonablemente,
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Riesgo de Mercado.- La exposicion de la comparnia al riesgo de mercado se
presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia ya sea
por productos importades por produccion nacional. El objetive de la
administracidn del riesgo de mercade es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tlempo
optimar la rentabilidad o0 manteneria en rangos apropiados a sus operaciones,

Riesgo Operacional.- El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o
indirecta originado de una amplia variedod de causas asociadas con los
procesos de industrializacidon y comercializacién, el personal, la infraestructura
de la compariia, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez,
de mercade y de crédilo como aguellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas
de comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las
operaciones de la compariia. El objetivo de la compariia es administrar el riesgo
operacional de forma tal que logre equilibrar la prevencidn de pérdidas
financieras y el dario a la reputacién de la comparifa con la efectividad general
de costos, as{ como limitar los procedimientos de control que puedan restringir
la iniciativa y la creatividad,

La administracidn tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar
los controles direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional, esta
responsabilidad estd respaldada por el desarrollo de normas y procedimientos
establecidos por la compariia para la administracién del resgo operacional en
las siguientes dreas:

- Adecuada segregacion de funciones,

-  Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

- Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos
legales aplicables,

- Documentacion suficiente de controles y procedimientos,

- Requerimientos de evolucién peridgdica del riesgo operacional identificade,
¥y la idoneidad de los controles y procedimientos para abordar tales
riesgos.

- Desarrollo de planes de contingencia

- Capacitacion y desarrolle profesional.

- Normas éficas | de negocios.

-  Mitigaciones de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados
efectivos.

El cumplimiente de las normas de la compariia estd respaldado por un
programa de revisiones periddicas efectuadas por auditoria externa.
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5.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
describen a continuacidn:

2019 2018
fen U. S. ddélares)] (en U. S. délares)
Bancos 20,54 282,85
TOTAL 20,54 282,85

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacidn:

2019 2018
fen U. S. délares) f[en U. 8. délares)
Cuentas por Cobrar 255,08 255,08
Cuentas por Cobrar Relacionadas 91.900,01 (1) 140.614,42
TOTAL 92.155!0'9 140.869560

{1} Corresponde a transacciones con partes relacionadas Ver Nota 16

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a confinuacidn:

2019 2018
fen U. S. délares] (en U. 8. délares)
Iva Compras 242,04 226,71
TOTAL 242,04 226,71

#ﬁ
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8. PROFPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los movimientos y saldos de propiedades, planta y equipos por el arlo
terminade al 31 de diciembre del 2019 se detallan a continuacion.

(Véase la pagina siguiente)
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DULCISA S. A.

MOVIMIENTO DE FROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
En Délares Americanos

ANO 2019

SALDO AL RETIROS Y/0 SALDO AL %

DESCRIPCION
0 01/01/2019 BAJAS 31/12/2019 DEPRECIACION

NO DEPRECIABLE
Terrenos 355,935.30 {355,935.30)
DEPRECIABLE
Exdificio 73,055.96 (73,055.96) 5%
SUBTOTAL 428,991.26 (4#28,991.26]
-} Depreciacidn Acumulada {36,876.94) 36,876.94
TOTAL 392,114.32 (392,114.32) -
Notar
Con fecha 4 de Dicgembre del 2018, mediante Junia Genemal Extruordinaria de Accionisias, la
compaiia Dulcisa 5A, en calidad de acconista de Inmobiliora Edoxa CA., resuslie
autorizar ¢l aporte de los inmuebles de la compariia, aporte que se realizard para el aumento
de capital de Inmobiliana Edoxa CA,
ARO 2018

EALDO AL ADICIONES Y/0 SALDO AL %

DESCRIPCION 01/01/2018 BAJAS 31/12/2018 | DEPRECIACION

NO DEPRECIABLE
Terrenos 355,935.30 355,935.30
DEFPRECIABLE
Edificio 73,055.96 - 73.055.96 5%
SUBTOTAL 428,991.26 428,991.26
() Depreciaeidn Acumulada {34,972.78) (1,904, 16) [36,876. '9-!1
TOTAL 394,018.48 {1,904.16) 392,114.32 ¥
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9.

10.

INVERSIONES ASOCIADAS

Al 31 de diciembre del 2019, la comparila DULCISA S. A. posee una
participacidn del 99,975% en la compania EDOXA C.A.; 69,2505% en la
compatiia AGRICOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S.A. AGRICOMINSA; 100%
en la compariia ADIDAS S5.A.

Al 31 de Diclembre del 2019 el movimiento de la cuenta inversiones asociadas,
es el siguiente;

2019 2018

fen U, S. délares) fen U. 8. ddlares)
Inversion Ocri S.A. 300,00 300,00
Inversidn Agricominsa S.A. VPP 5.376.311,01 4.836.751,22
Inversion Adidas S.A. VPP 479,898 48 450.671,94
Inversion Edoxa C.A VPP 4.726.164,40 3.947.052,06
TOTAL 10.582.673,89 9.234.775,22

= R e——

Nota: Las inversiones de Dulcisa S. A. al 3] de Diciembre del 2019, fueron

registraclos de acuerdo al método de la Participacién (Valor Proporcional
Patrimoniall.

La compariia también ha preparado estados financieros consolidados al 31 de
Diciembre del 2019, conforme lo requieren las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF. Los estados financieros adjuntos son presentados

en cumplimiento de lo requerido por la Superintendencia de Compartias,
Valores y Seguros,

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
describen a continuacién:

2019 2018
fen U. S, délares) fen U. S, délares)
Cuentas por Cobrar ADIDAS S. A. 267,894.26 (1) 256,664.61
TOTAL 2ﬁ,39_4.25 256,664.61

(1) Corresponde a una reclasificacion de cuentas por cobrar de Adidas S.A.,
las cuales se convertirdn en Aportes para Futuras Capitalizaciones,
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11. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta esta constituida por los rubros que se

describen a contfinuacidn:
2019 2018
fen U. 8. délares) fen U. S. dilares)
Cuentas por Pagar 763,30 1.201,13
Dividendos por Pagar 95.661,11 51.280,33
TOTAL 96.424,41 52.481,46

12, IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacidn:

2019 2018
{en U, S, dolares) fen U. 8. ddlares)
Obligaciones Tributarias 45.487,05 (1) 86.322,50
TOTAL 45.487,05 86.322,50

ﬂ*

(1) La comparila durante el gfercicio econdmico 2018, se acogid a la remision
de intereses y multas sobre obligaciones pendientes con la Administracién
Trnibutaria correspondientes a los arflos 2013, 2014, 2015, 2016, y 2017 por
concepto de Anticipo del Impuesto a la Renta, de acuerdo a lo establecido en
la Ley de Fomento Productive, Atraccidn de Inversiones, Generacién de
Empleo, Estabilidad y Equilibrio Fiscal. Durante el periodo fiscal 2019 la
compariia procedié con el page de US$ 4083545 correspondiente a
impuestos de arlos anteriores.

13. PASIVOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacidn.

2019 2018
(en U. S. délares]  (en U. S. délares)
Cuentas por pagar Edoxa C.A, 522.607,86 (1) 495.868,76
TOTAL 522.607,86 495, 563; 76

1) Corresponde a préstamos efectuados por la compania Edoxa CA., los
cuales no tienen fecha de vencimiento, ni generan interés alguno.
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14,

15.

16.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 el capital social de la compania es de
US$ 1,200.00 dividido en treinta mil acciones sociales, iguales, acumulativas e
indivisibles con un valor unitario de US$ 0.04 cada una de ellas.

RESERVA LEGAL
El Art. 297 de la Ley de Comparnias establece lo siguiente:

*Salvo disposicion estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que
resulten de cada ejercicio se tomard un porcentaje no menor de un diez por

ciento, destinado o formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por
lo menos el cincuenta por ciento del capital social. "

Al 31 de Diciembre del 2019, no ha existido variacion alguna sobre el fondo
asignado a reserva legal, sin haber alcanzado el monto minimo exigido por la

ley. Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pero puede ser capitalizado en su totalidad.

RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2019 2018
fen U. S. délares)  (en U. 8. délares)

Resultado Arfios Anteriores 682,265.24 (1) 311,206.02
Resultado del Ejercicio 1,536,292.04 613,059.21

TOTAL Elﬂlﬁ 557.28 924,265.23

{1) Ei 20 de Diciembre del 2019, se celebré la Junta Ordinaria de Accionistas
con el objetivo de conocer y resolver el destine de las utilidades generadas
en el ejercicio econémico 2017, decidiendo repartir dividendos por el valor
de US$ 242.000,00. Los dividendos se distribuyeron de la siguiente
manerda.

Capital Suserito  Particlpacién Acclonaria  Dividendo

Maria Teresa Mingworth Cabanilla 588.00 5% 118,580.00
Andrés Dassum Hingworth 612.00 51% 123420.00

1,200.00 100% 242,000.00

Retenciones sobre Dividendos 10,969.20
DIVIDENDOS NETOS A RECIBIR 231,030.80
——
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17.

RELACIONADAS

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas al 31
de Diciembre del 2019, es como sigue;

Diciembre  Diciembre
Relacién  Transaccién 31, 2019 31, 2018
e ———
n Cobrar
Agricominsa S.A . Relacionada Dividencdos 10,385.23 66,516.75
Teresa Mingworth Relacionada  Comerciales 55,000.00 55,000.00
Ecuapaintball Cia. Ltda Relacionada Préstamos 1,759,098 1,759.98
Ocri 5.A. Relacionada Fréstamos 24,754.96 17,335.85
A0ial Cusnias por Cobruf 91,900.01 140,614.42
Acclomistas
Cuentas por Pagar Accionistas;
Andrés Dassum Olingworth Accionista Dividendos 35,017.06 5,366.98
Teresa Mingworth Accionista Dividendos 60,644.05 45,913.35
Total Cuentas por Pagar
,611. .
et 95,611.11 51,280.33
Cuentas por Pagar
Relaciongdas:
Inmobiliania Edoxa C.A, Relacionada Préstamo 52260786 49586876
Total Cuentas por Pagar
peas 522,607. i
. Sk 607.86 495,868.76

18. INGRESOS NETOS

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta estd constituida por los rubros que se

describen a continuacion:

2019 2018
fen U. 8. délares) fen U. S. délares)
Dividendos 200,968.48 (1) 277,013.33
Ganancias por medicién VPP 570,899.27 522,934.36
Ganancias por medicidn de Inversion
St Asoetad 792,026.37 :
TOTAL Iiﬁﬂiﬂﬂ.lﬂ ?!I'J'IH'?.EE

(1) Estdn exentos para la determinacion de impuesto a la renta, los
dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en
el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales.
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19‘-

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2019, la compariia no generd impuesto a pagar, debido
a que el resultado del ejercicio fue una pérdida por US$ 26,546.83. Adicional,
los ingresos de la compania se componen en su totalidad por Ingresos Exentos
a efectos de determinar su base imponible para el cdlculo del Impuesto a la
Renta conforme lo establece la normativa tributaria,

Las declaraciones de impuesto a la renta, retencidn en la fuente e impuesto al
valor agregado del ario 2016 al 2018 estan abiertas para la revision de las
autoridades tributarias, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio
en cuanto al tratamiento fiscal de los ingresos y gastos.

Con fecha 31 de diciembre de 2019, fue publicada La Ley Orgdnica de
Simplificacion y Progresividad Tributaria, la cual apunta a la reactivacién de la
economia nacional, al fortalecimiento del emprendimiento y de las actividades
de exportacion en el pais, instaura un Régimen Simplificado para ofrecer
Sfacilidad en el cumplimiento de las obligaciones tributarias.

El cuerpo normativo contempla beneficios para emprendedores, agricultores y
ofros seclores, enire los que destacan:

= Creacién del régimen para microempresas, donde se fncluirdn los
contribuyentes considerados por el Servicio de Rentas Internas como
microempresas, segun lo establecide en el Cddigo Orgdnico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y el Reglamento correspondiente.

= El régimen para microempresas tributard aplicando una tarifa del 2%
en base a los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal

exclusivamente de aquellos ingresos provenientes de la actividad
empresarial,

= Se reduce estratégicamente el numero de agentes de retencidn, a
guienes calificard considerando, entre otros, el cumplimiento de sus
obligaciones iributarias, la relevancia en sus transacciones y su
comportamiento tributario. Dichos agentes, seran aliados de la
Administracion Tributaria para asegurar el cumplimiento de otros
contribuyentes a través de sus retenciones. La reestructuracion del
sistemna contempla ademds, un andlisis de los porcentajes de retencion
y la actualizacion del catastro de contribuyentes especiales,

= A partir del ario 2020 se eliruna el Anticipo del Impuesto a la Renta, sin
embargo, el pago del impuesto podrd anticiparse de forma voluntaria y
su pago constituird crédito trnibutario para el pago del Impuesto Renta.
Unicamente se pagara Impuesto a la Renta cuando se generen
utilidades, esto permitird a los contribuyentes tener mayor flufo y
liquidez durante el ejercicio fiscal.

= Se simplifica la formula para calcular y retener el Impuesto a la Renta
en la distribucion de dividendos. El ingreso gravado serd igual al 40%
del dividendo efectivamente distribuido, valor sobre el cual se efectuard
la respectiva retencion del Impuesto a la Renta,
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21.

IMPUESTO A LA RENTA [Continuacién)

= Se determina la reduccién del 10 % del Impuesto a la Renta (IR) para los
contribuyentes afectados por el paro naclonal, domiciliados a
septiembre de 2019 en las provinclas de Imbabura, Bolivar,
Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi, Canar, Loja, Azuay y Carchi, y con
actividades econdmicas que correspondan a los sectores agricolas,
ganaderos, agroindustriales y/o turlsticos.

= Se crea una Contribucién Unica y Temporal grava a las socedades que
hayan generado ingresos gravados, iguales o superiores a un millon de
délares (US$ 1,000,000.00) en el ejercido fiscal 2018, inclusive
aquellas sociedades que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a
la Renta tinico. En ningtin caso esta coniribucidn serd superior al 25%
del Impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal 2018 y no podra ser
utilizada comeo crédito tributario ni como gasto deducible para otros
tnbutos.

= Se incrementan dentro de los sectores econdmicos priorizados, para la
exoneracion del Impuesto a la Renta en el desarrollo de inversiones
nuevas y productivas, las siguientes actividades:

o Servicios de infraestructura hospitalaria.
o Servicios educativos.
o Servicios culturales y artisticos,

CONTINGENCIAS

A la fecha de emisién de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta
correspondiente a los anos 2016 al 2018, no han sido revisadas por el Servicio
de Rentas Internas {SRI).

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Durante el primer cuatrimestre del aflo 2020 la economia mundial se ha visto
afectada por el brote del wirus denominada COVID-19 (declarado como
puandemia por la Organizacion Mundial de la Salud - OMS), y gque se ha
propagado rapidamente desde su aparicién en diciembre 2019, poniendo en
alerta principalmente a los paises con el mayor porcentaje de poblacidn mayor
a 70 afios, y con un indice mayor de mortalidad.

A nivel de América Latina y el Caribe, los paises mds afectados son aquellos
cuyos socios comerciales mads sdlidos son China, Estados Unidos y la Unidn
Europea. Adicionalmente, habrd un impacto importante en aguellos pafses que
centran su economia en los recursos naturales no renovables y el turismo,
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21.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA (Continuacidn)

Las medidas tomadas por parte de los gobiernos para contener el virus han
afectado considerablemente las actividades econdémicas, lo que a su vez tiene
implicaciones directas con [a informacidn financliera. Entre las medidas
adoptadas para la prevencién incluyen lo siguiente:

= Aislamiento domiciliario obligatorio de personas enfermas

= Cuarentena domiciliaria obligatoria de los miembros de la familia
expuestos y dentro del cerco epidemioldgico

= El distanciamiento social (incluyendo el cierre de escuelas,
distanciamiente en los lugares de trabajo, y el aplazamiento o
cancelacion de reuniones masivas),

= Medidas ambientales (como la limpieza rutinaria de las superficies que
se tocan con frecuencia)

El COVID-19 y las medidas tomadas para controlarlo probablemente reducirdn
las entradas futuras de efectivo o aumentardn los costos operativos y de otro
indole por los motivos descritos anteriormente, puede significar que los
proyectos de capital estén suspendidos, cambios en los términos de cualgquier
préstamo o acuerde de préstamo existente, los ingresos disminuyan como
resultado de la disminucidn en la actividad econdmica producida por las
medidas tomadas para confrolar el virus.

El gobiermo ha reaccionado ante el impacto del COVID-19 con una serie de
medidas sanitarias y econdémicas, y en algunos casos, apoyo especifico para
las empresas con la finalidad de que puedan apoyar a sus clientes, por lo que
durarnte el ejercicio fiscal 2020 deberdn medir las implicaciones y el efecto en
activos y pasivos entre los que se destacan los efectos indirectos de una menor
actividad econdmica. Entre las medidas mds importantes adoptadas por el
gobierno central se incluyen:

e Estado de excepcion a nivel nacional

= Suspensiin de servicios publicos, excepfo los de salud, seguridad y
riesgos.

2 Restriccion de mouvilidad a nivel nacional {suspensidn del transporte

interprovineial, intercantonal, vuelos domésticos y regulacion del

transito vehicular)

Togue de queda desde las 14h00 hasta las 05h00.

Suspensién de la jornada laboral presencial en el sector publico y

privado, para sectores distintos a la salud y que tengan relacién con la

cadena alimenticia

= Diferimiento extraordinario de obligaciones crediticias con entidades del
sector financiero piblico y privado.

48
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21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA (Continuacidn)

Al 31 de Diciembre del 2018 la direccidn de la entidad, no ha realizado un
andlisis sobre el impacto del COVID-19 y tampoco ha considerado necesario
registrar algun afuste adicional a los Estados Financieros como consecuencia
directa del efecto COVID-189.

A excepcion de lo anterior, enfre el 31 de Diciembre de 2019 y la fecha de
emision de este informe,(29 de Julic del 2020) no se produjeron eventos
significativos gue en opinién de la administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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