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(MsDssz JOSÉ UGARTE A. 

A los Accionistas 
DULCISA S. A. 

a Guayaquil, Ecuador 

= Opinión: 

- 1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DULCISA 8. A., los cuales 
incluyen el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018, y los 
estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, 

a por el año terminado en esa fecha, y un resumen de las políticas contables más 
significativas y otra información financiera explicativa (Expresados en US 

Fan Dólares). 

2. En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los 
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera 

E de DULCISA S. A. al 31 de diciembre de 2018, así como de los resultados de 
sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual 
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Intemacionales de 

A Información Financiera. 

A Énfasis: 
3. Sin calificar nuestra opinión informamos que conforme es revelado en la Nota 9 

== adjunta, DULCISA S.A., ha preparado estados financieros consolídados de 
acuerdo con el requerimiento de las Normas Internacionales de: Información 
Financiera. Los estados financieros individuales adjuntos son preparados por 

A requerimiento de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

Base de la opintón: 

4. Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de acuerdo con Normas Internacionales 

Auditoría (NIA). Nuestras responsabilidades con relación con esas normas se 
2 detallan más adelante en “Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de 

los estados financieros”. Somos independientes de la entidad de acuerdo con las 
e disposiciones del Código de Ética para Contadores Públicos emitidas por el 

a Consejo de Normas intemacionales de Ética (IESBA, por sus siglas en inglés), y 
hemos cumplido nuestras otras responsabilidades éticas de conformidad con 

A estos requerimientos. Creemos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido 

a constituye una base suficiente y apropiada para nuestra opinión de auditoría. 
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Asuntos clave de auditoría: 

5. Asuntos clave de auditoría son aquellos asutos que, a nuestro juicio profesional, 
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financioros del 
periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoría 
de los estados financieros en su conjunto, y en la formación de nuestra opinión al 
respecto, sin expresar una opinión por separado sobre los mismos. 

6. No hemos identificado asuntos clave de auditoría que deban ser informados. 

Responsabilidades de la Administración sobre los Estados Financieros: 

7. La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de 
estos estados financieros, de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Información Financiera (NIF), Esta responsabilidad incluye el diseño, 
implementación y mantenimiento del control interno que permita la elaboración de 
estados financieros libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error. 

8. En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable 
de evaluar la capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha, 
revelando, según corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en 
marcha, a menos que pretenda liguidar la empresa o cesar operaciones, o no 
tenga otra alternativa más realista que hacerlo. 

9. La Administración es responsable de supervisar el proceso de generación de 
información financiera de la entidad. 

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros: 

10. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados 
financieros. en su conjunto están libres de incorrecciones materiales, ya sea por 
Fraude o error, y emitir un informe de auditoría que incluya nuestra opinión. 

Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantía de 
que una auditoría realizada de conformidad con las NIA siempre detectará una 
incorrección material cuando exista. Una incorrección puede surgir por fraude o 
error, y se considera material sí, de forma individual o conjunta, es razonable 
esperar que influya en las decisiones económicas de los usuarios sobre los 
estados financieros. 

11. Como parte de una auditoría de acuerdo con las Normas Intemacionales de 
Auditoria, aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo 
profesional durante toda la auditoría. Asimismo: 
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11.1 Identíficamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los 
A estados financieros, ya sea por fraude o error, diseñamos y aplicamos 

procedimientos de auditoría que responden a esos riesgos, y obtenemos 
evidencia de auditoría suficionte y apropiada para proporcionar una base 

A para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una incorrección material por 
fraude es más alto que para una resultante de error, ya que el fraude 
puede implicar colusión, — falsificación, — omisiones intencionales, 

_ tergiversaciones, o la anulación del control intemo. 

- 11.2 Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría 
con el fin de diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en 

ñ las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre 
- lla efectividad del control interno de la entidad. 

11.3 Evaluamos la idoneidad de las políticas contables utilizadas y la 
ñ razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas 

realizadas por la Administración. 

= 11.4 Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha 
y, en base a la evidencia de auditoría obtenida, sí existe una incertidumbre 
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar 

_ dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como. 
un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusión de que existe una 
incertidumbre significativa, tenemos la obligación de llamar la atención en 

_ nuestro: informe de auditoría de las revelaciones relacionadas en los 
estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar 

nuestra opinión. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 
auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin 

a embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la entidad no 
A pueda contínuar como un negocio en marcha. 

11.5 Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados 
7 Financieros, incluyendo las revelaciones, y sí los estados financieros 

representan razonablemente las transacciones y eventos subyacentes. 

P 12. Hemos comunicado a la Administración, entre otros asuntos, el alcance previsto, el 

cronograma y los hallazgos significativos de auditoría, asi como las deficiencias 
significativas de control interno que fueron identificadas durante nuestra auditoría, 

13. También le hemos proporcionado a la Administración una declaración sobre el 

cumplimiento de los requerimientos éticos relevantes en relación con la 

- independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que 
puedan razonablemente ser considerados para influir gn nuestra independencia, y 
:en su caso, las salvaguardas correspondientes. 

14. De los asuntos comunicados a la Administración, determinamos aquellos asuntos 
que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del pertodo 

EN actual y, por lo tanto, los asuntos clave de auditoria, Describimos estos asuntos en 
nuestro informe de auditoría a menos que la ley o el reglamento impida la 
divulgación pública sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente 
inusuales, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe, 

ES porque de hacerlo, sería razonable pensar que las consecuencias adversas serían 
e 'mayores que los beneficios de interés público de dicha comunicación 
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios: 

15. De conformidad con el artículo 102 de la Ley Orgánica de Régimen Tributario 

Intemo, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones 
tributarias de la entidad en su calídad de sujeto pasivo, Nuestra opinión al respecto 
se emitirá en un informe por separado. 

lpartoa 
Es UGARTE A. 

SC.RNAE 055 
RNC No, 3742 

Guayaquil, 25 de Abril del 2019 
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DULCISA 8, A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
En Dólares Americanos 

Acrivos 
ACTIVO CORRIENTE 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 
Documentos y Cuentas por Cobrar. 
Activos por Impuestos Corríentes. 
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 

ACTIVO NO CORRIENTE 
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

Terrenos 
Edificio (Histórico) 
Edificio (Revalo) 
Total Costo 

Menos Deprecíación Actumutadta 
TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

Inversiones Asociadas 

TOTAL INVERSIONES 

Otros Activos no Corrientes 

TOTAL ACTIVO: 

y
a
a
 

10 

2018 

282,85 
140,869,50 

296,71 
191.379,06 

355.935,30 
22.905,22 
50.150,74, 

423.991,26 

(36.876,94) 
392.114,32 

9.234.775,22 

9.234.775,22 

256.664,61 

$ —10.04:993,21 

Las Notas que se acompañan son parte integrante de los Estados Financieros 

2017 

512373 
592.374,67 

5.324,58 
602.822,98 

355.995,30 
22.905,22 
50.150,74 

428.991,26 

(34.972,78) 
394.018,48 

8.711.840,86 

8.711,840,86 

— 70558337 
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2018 2017 
PASIVO CORRIENTE 

Documentos y Cuentas por Pagar 11 52.481,46 207.803, 90 
Impuestos por Pagar 12 86.322,50 236.311,16 
TOTAL PASIVO CORRIENTE 138.803,96 444.115,06 

PASIVO NO CORRIENTE 
Pasivos a Largo Plazo 13 495.868,76 255.000,84 
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 495.868,76 255.000,84 

TOTAL PASIVOS 634,672,72 699.115,90 

PATRIMONIO 

Capital Social. 14 1.200,00 1.200,00 
Reserva Legal 15 614,84 514,84 
Reserva Facultativa. 246,07 246,07 
Otras Reservas 12.093,10 12.093,10 
Superávit por Revaluación Propiedades 406.086,04 106.086,04 

Superávit Por Valor Proporcional Patrimonial 8,045:755,21 3.04 755,:24 
Resultado Acumulados 16 924.265,23 S43,571,16 
TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS 9.390.260,49 9.009.566,42 

TOTAL A, $ —10.024.933,21 3.708.682,32. 

        
  anda Dari lngairiA Teésica Jálma Mencasirt 

Representante Legal Contador General 

Las Notas que se acompañan son parte integrante de los Estados Financieros 
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DULCISA S.A. % 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
En Dólares Americanos 

Notas 2018 2017 

Ingresos Gravados 1 8 - 27.032,57 
Ingresos Exentos 18 799.947,69 559.744,52 

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 7II.DAT GS 580-7709 

GASTOS OPERACIONALES 

Gastos de Operación 1129.772,08) 130.293,24) 
Gastos de Ventas - (5.645,02) 
Gastos de Financieros 158,21) 11.267,67) 

UTILIDAD EN OPERACIÓN 670.117,43 543.571,16 

UTILIDAD ANTES DB IMPUESTO A LA RENTA 570.117,43 543,871,16 

El Impuesto a la Renta 19 (57.058,22) 
RESULTADO DBL EJERCICIO 1613,059,21 543.571,16 

  

    bebe, 
  

PES 
András Dasgín Minguorih Jessica Jalme Moncastri 

Representante Legal Contador General 

Las Notas que se acompañan son parte integrante de los Estados Financieros 
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL MÉTODO DIRECTO 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
  

En Dólares Americanos 

ins 
CIMA HO (RNUCIÓN) IR ZECTIVO TAQUIVALERTES AL AFECTIVO, AS ML SITIO 1 08 

CAMBIOS ESYLA TASA Mé CANTO uno 
TLNJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE [UTILIZADOS EM ACTIVIDADES 108 OPENACIÓN. Tocar. 

Clanes de cabras por octtridndes de operación. ras asaso 
on pere dh pri de epi y premaciddsoicio. 

o co pe ets de peón 12552 
Clases de pers pre nctridades de epurnctón. 

ora psp oidos e uperci 
tna gatos fray 
part hos ganen peon a) 
Cs er fail acto 278093.99 

TIXJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE [UTILIZADOS EY ACTISIDADES DE INVERSIÓN. prono 
rs pon par sn coi y Uso le al 

¿rs ros fr) fecico pros 

FLUJOS DE EFROTIVO PROCEDENTES PI (UTILIZADOS EM ACTIVIDADES 0% FINANCIACIÓN aora 
Pmancactn pus préstamos oo pl aragones 
Pg do rán 

end godos eras 14 
moneda] ect s 

EPFCTOS DE LA YARIACION EXLA TARA DE CAMIJO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALIATES AL. AFECTIVO. 

aci dla vin on tc de cb mbr lec y aquien lec 
INCREMENTO [DISMINUCIÓN NETO DE AFECTIVO Y EQUIVALENTE Al EFECTIVO. 0 

KFECTIVO Y EQUIVALENTES AL RFZCEIVO AL PRINCIPIO DEL PIDO: Sr 
AFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FIXAL EL PERIODO. 

  

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACIÓN 

  

GANANCIA (PÉRDIDA) ANTES DE 19% A TRABAJADORES E BUPUESTO A LA RENTA erre 

AMUSTE FOR PARTIDAS DISTINTAS AL. EFECTIVO: 130010 
At por a de prin y mort 190010 

CAMINOS 2 ACTIPOS Y PARETS 10422208 
erro creta en map otr gar . 
rm mc en ts cms ur cn 0517 

NCAA) oc vo ta Soo7e7 
e mia e nes ent po ug ass 

mento emy e ss pen ero 

rajas de fuctis de Palamos en) activadas de operución ARA 

    
  

      
  Anarás Dibam Miings Jessica Jaime Alencariri 

Represent Contador General 

Las Notas que se acompañan son parte integrante de los Estados Financieros 
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DULCISA $. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS. 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

% 

2, 

DESCRIPCIÓN DE LA COMPAÑÍA 

DULCISA 8, A. fue constituida mediante escritura pública el 2 de junio de 
1993, como una sociedad anónima de nacionalidad ecuatoriana y domiciliada 
en la ciudad de Guayaquil y cuyo abjeto social era la adquisición y beneficio 
de bienes ralces urbanos y rurales en Ecuador, 

El 17 de Octubre del 2018 la Junta General de Accionistas decide reformar el 
Estatuto Soctal de la compañía respecto al objeto social de la mismo, 
quedando inscrita mediante Escritura Pública celebrada ante la Notaria 
Décima Cuarta del cantón Guayaquil, Ab. Andrea Stephany Chávez Abril, el 6 
de noviembre de 2018. Una vez reformados los estatutos de la compañía, el 
objeto social quedó de la siguiente manera: 

“El objeto social de la compañía será dedicarse a la compra y venta de 
acciones o participaciones de otras compañías, pudiendo para tal efecto 
celebrar contratos y toda dase de actos jurídicos permitidos por las leyes 
ecuatorianas,” 

BASE DE PREPARACIÓN 

Declaración de cumplimiento.- Los Estados Financieros de DULCISA S. A., 
al 31 de diciembre del 2018, han sído preparados de conformidad con las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el 
Interational Accounting Standards Board IASB por sus siglas en inglés), las 
que han sído adoptadas por la Superintendencia de Compañías, Valores y 
¡Seguros (SCVS) del Ecuador y representan la adopción integral, explicita y sin 
reservas de las referidas normas intemacionales y aplicadas uniforme a los 
ejercíclos que se presentan. 

Los estados financieros terminados al 31 de diciembre del 2018 han sido 
autorizados por la presidencia y serán presentados:a la Junta General de 

Accionistas para su aprobación en los plazos establecidos por Ley. La 
preparación de los Estados Financieros en conformidad con las Normas 
Intemacionales de información Financiera (NIF), requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de 
determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte 
de los Estados Financieros. En opinión de la Alministración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus 
efectos finales, 

Bases de Medición.: Los estados financieros han sido preparadas sobre la 
base del costo histórico, 
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BASE DE PREPARACIÓN (Continuación) 

2.1, Moneda Funcional y de Presentación.- Las partidas incluidas en los 
estados financieros de DULCISA S. A., se valoran utilizando la moneda del 
entorno económico en. que la entidad opera (moneda funcional), La moneda 
funcional de la compañía es el dólar de los Estados Unidos de América (US$) 
que constituye, además, la moneda de presentación de los estados 
financieros. La República del Ecuador no emite moneda propia y en su lugar 
se utiliza el dólar de los Estados Unidos de América como moneda de curso 

legal. 

2.2. Uso de Juicios y Estimaciones. El proceso de preparación de los 
Estados Financieros de conformidad con lus Normas Intemacionales de 
Información Financiera (NUF), requiere que la administración efectúe dertas 
estimaciones, julcios y supuestos necesarios que pueden afectar a la 

aplicación de políticas de contabilidad y los montos reportados de activos y 
pasivos, la exposición de activos y pasivos contingentes a la fecha de los 

estados financieros y a las cifras de los ingresos y gastos registrados y 
correspondientes a los pertodos informados. Entre los principales juiclos y 
estimaciones aplicadas por la Compañía son: 

f Juicio. En el proceso de aplicar las políticas contables, la 
administración ha realizado los siguientes juicios, aparte de los julcios 
involucrados en las estimaciones: 

La Administración aplica el juicio profesional para la clasificación 
de las transacciones y saldos con partes relacionadas como 

corrientes o no corriente. 
- La Administración al aplicar las políticas contables contenidas en 

las NIF, utiliza el juicio profesional al considerar la materialidad 
de los efectos en la aplicación del costo amortizado en la medición 
posterior de los activos y pasivos financieros. 

fi) Estimaciones y suposiciones.- Las suposiciones y otras fuentes clave 
de la incertidumbre de estimaciones a la fecha del balance general, 
que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste significativo en 
los valores libro de activos y pasivos dentro del próximo ejercicio 
financiero son: 
- La estimación de los valores recuperables 
- Las vidas útiles y los valores residuales de los muebles, enseres y 

equipos 
- El costo de los planes de pensión de costo definido y otros 

beneficios postempleo es determinado usando valuaciones 
actuariales. La valuación actuarial involucra supuestos respecto de 
tasas de descuento, tasa esperada de retomo sobre los activos, 
futuros aumentos de sueldo, tasas de mortalidad etc., Debido a la 
naturaleza de largo plazo de estos planes, tales estimaciones están 
sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre. 
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2. BASE DE PREPARACIÓN (Continuación) 

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos. Se 
reconocen activos por impuesto diferido para todas las diferencias 
temporarías deducibles, en la medida que resulte probable que la 

Compañía disponga de ganancias fiscales futuras, contra las que 
cargar esas diferencias temporales deducibles. Se requiere el uso 
significativo de juicio de parte de la administración para determinar 

el valor de los activos por impuesto diferido que pueden ser 
reconocidos, en base a la oportunidad y nivel de. utilidades 

imponibles futuras junto con la planificación de futuras estrategias 
tributarias o en base a las disposiciones tributarias vigentes en el 
Ecuador. 

- La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser 
requeridas, el valor de las mismas, 

Estas estimaciones se realizan en función de la mejor información disponible 
sobre los hechos analizados y basados en la experiencia histórica. En 
cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el 
Juturo obliguen a modificarlas en los próximos perlodos, lo.cual se realizaría 
de forma prospectiva. 

RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD 

9.1. Instrumentos Pinancieros.- Los instrumentos financieros son contratos 
que dan lugar simultáneamente, a un activo financiero en. una entidad y a un 
Pasivo financiero o un instrumento de capital en otra. En el caso de la 
Compañía, los instrumentos financieros corresponden a activos y pasivos 
Jinancieros no derivados, tales como efectivo, préstamos y cuentas por cobrar 
y cuentas por pagar y obligaciones financieras, 

2.1.1. Efectivo y equivalentes a efectivo.- El efectivo y equivalentes a 
«efectivo se compone de los saldos del efectivo en caja y depósitos a la 
vista en bancos, que son utilizados por la Compañia en la gestión de 
sus compromisos a corto plazo. La compañía considera todas las 

inversiones de alta liquidez, can vencimiento de 60 días o menos de la 
fecha de compra, tomo equivalentes de efectivo, 

ZL2, Préstamos y Cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar son 
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que 

no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la Compañía 
provee bienes o serucios directamente a un deudor sin intención de 
negociar la cuenta por cobrar, Se incluyen en el activo corriente. Las 
cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales, y otras 

cuentas por cobrar. 
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD 
(Continuación) 

A estos instrumentos financieros no se les da de baja hasta que se 
haya transferido el riesgo inherente a la propiedad de los mismos, 
hayan expirado sus derechos de cobranza o ya no se retenga control 
alguno. El reconocimiento inicial de las cuentas por cobrar es a su 

valor nominal y de ser el caso luego son llevadas al costo amortizado 
usando el método de tasa de interés efectiva, menos la estimación por 
deterioro. El costo amortizado es calculado considerando cualquier 
descuento o prima incurrida en la adquisición y comisiones y costos, 
que constituyen una parte integral de la tasa de interés efectiva. 

La compañía clasifica sus activos financieros en las categorías: 
“cuentas por cobrar”. La clasificación depende del propósito para el 
cual se adquieren los activos financieros o contrataron los 
instrumentos financieros. La compañía determina la clasificación de 
sus activos y pasivos financieros a la. fecha de su reconocimiento 
inicial. 

AL 31 de diciembre del 2018, la Administración estima que los valores 
en libros de las cuentas por cobrar no difieren significativamente de 

sus valores razonables debido a su vencimiento a corto plazo; además, 
no tienen un interés contractual y el efecto de no actualizar los flujos 
de efectivo no son significativo, razón por la cual se mantienen al valor 
nominal. 

Los activos financieros se exponen como activos corrientes con 
excepción de aquellos con vencimiento originales superiores a 12 
meses a partir de la fecha del estado de situación financiera, que son 
clasificados como activos no corrientes. 

AL31 de diciembre del 2018, la compañía, mantuvo activos financieros 
en las categorías de “Cuentas por Cobrar”. 

El valor razonable de las cuentas por cobrar se revéla en la Nota 6 a 
los estados financieros. 

2,3, Otros Pasivos Financieros.- La Entidad clasifica sus pasivos 
“financieros como "Cuentas por Pagar”. Los instrumentos de deuda son 
clasificados como pasivos financieros de conformidad a la sustancia 
del acuerdo contractual. La compañía determina la clasificación de 
sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Los 
pasivos financieros se exponen como pasivos comentes con excepción 
de aquellos con vencimiento originales superiores a 12 meses a partir 
de la fecha del estado de situación financiera, que son clasificados 
como pasivos no corrientes. 
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Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son 
Pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que 
no cotizan en un mercado activo. El periodo de crédito promedio para 
las compras de bienes y servicios es de 60 días. 

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se 
clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos supenores a 
12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se 

elasífican como pasivos no corrientes. Dichos saldos se muestran en su 
valor nominal el mismo que se aproxima al valor razonable. 
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al 
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. 

El valor razonable de las cuentas por pagar proveedores y otras 
cuentas por pagar se revelan en la Nota 10 a los estados financieros. 

3.2. Baja de Activos y Pasivos Financieros.- Activos financieros: Un activo 
financiero es dado de baja cuando: fi) los derechos de recibir flujos de efectivo 
del activo han terminado; o (ii) La Compañía ha transferido sus derechos a 
recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligación de pagar la 
totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera 

parte bajo un acuerdo de traspaso; y (iii) también la Compañía ha transferido 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber 
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del 
activo, si ha transferido su control. 

Pasivos financieros; Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación 
de pago se termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente 
es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones 
sigrilficativamente diferentes, o las condiciones son modificadas on forma 
importante, dicho reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo 
original, se reconoce de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos en los 
resultados del ejercicio. 

3.3. Proptedades, Planta y Equipos.» Las Propiedades, Planta y Equipo son 
registrados al costo histórico, menos las depreciaciones acumuladas y 
perdidas por deterioro, en caso de producirse. Las Propiedades, Planta y 
Equipo se reconocen como activos probables que se deriven de ellos beneficios 
económicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera 
confíable; el costo induye los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisición del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o tidquisición 

solo son capitalizados cuando es probable que los beneficios económicos 
futuros asociados a la inversión fluyan hacia la compañía y los costos pueden 
ser mediados razonablemente. 
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Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útil del activo o 
su capacidad productiva son capitatizadas solo sí es probable que se deriven 

de ellos beneficios económicos futuros para la compañía y si su costo puede 
ser canfiablemente estimado, Por otra parte, los costos por reparaciones y 
mantenimiento de rutina en Activos Fijos son reconocidos en resultados 
cuando ocurren. 

Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutinas de activos fijos son 
reconocidos en resultados cuando se incurren. 

3.3.1. Método de Deprectación, vidas útiles y valores residuales. 
La depreciación de las Propiedades, Planta y Equipo, es calculada 
linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes o de 
componentes significativos identificables que posean vidas útiles 
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la 
Administración de la compañía estima que el valor de realización de sus 
propiedades y equipos al término de su vida útil será irrelevante. Las 
estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son 

revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los 
estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos para los períodos 

actuales y comparativos, de acuerdo al avaldo efectuado o la política 
corporativa de la compañía, son las siguientes! 

Rubros 2 Deprectación 

Edificio s% 

3.3.2, Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida 

que surja del retiro o venta de un activo del rubro de propiedades, planta 
y equipos, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el 
valor en libros del activo y es reconocida en los resultados del año, 

3.4. Beneficios a Empleados. () Beneficios Post-Empleo; Planes de 
Benéficios Definidos.- El Código del Trabajo de la República del Ecuador 
establece la obligación por parte de los empleadores de conceder jubilación 
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo mirimo 
de servicio de 25. años en una misma compañía. Dicho beneficio califica como 
un plan de beneficios definidos sin asignación de fondos separados. 

Pagina 15 de 3



3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD 
(Continuación) 

Dicho Código además establece que en aquellos cúsos en que la relación 
laboral termine, el empleador deberá reconocer al empleado una bonificación 
por desahucio equivalente al 25% de su último salarío multiplicado por el 
número de años de servicio. 

El costo del beneficio por jubilación patronal e indemnización por desahucio es 
registrado mediante la constitución de una provisión que es llevada al gasto 
del ejercicio, en base al cálculo actuarial efectuado por un especialista 

independiente. 

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones 
constituidas, 

(úl Beneficios a Corto Plazo. Las obligaciones por beneficios a corto plazo de 
los trabajadores son medidas sobre una base no descontada y son 
contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee, 

Se reconoce un pasivo sí la Compara posee una obligación legal o implicita 
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el 
empleado en el pasado y la obligación puede ser estimada con confiabilidad. 

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al 
pago de la decimotercera remuneración, decimocuarta remuneración, fondos 
de reserva, vacaciones y participación del 15% de los trabajadores en las 
utilidades de la Compañía, los mismos que son contabilizados como gastos en 
la medida: que el servicio relacionado es provisto por el empleado de 

conformidad con lo establecido en el Código del Trabajo de la República dol 
Ecuador, El gasto por la participación de los trabajadores en las utilidades se 
calcula de la utilidad contable y es reportado en el estado de resultados como 

una partida previa al del impuesto a las ganancias. 

(iii) Beneficios por Terminación- Las indemnizaciones por terminación o cese 
laboral son reconocidas como gasto cuando se ha comprometido, sin 

posibilidad realista de dar marcha atrás, a un plan formal detallado ya sea 
para, dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese 
como resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria. 

3.5. Impuesto a las Gananctas.- El gasto por el Impuesto a las ganancias 
se reconocen en la cuenta de. pérdidas y ganancias, excepto cuando sean 
consecuencia de una transacción cuyos resultados se regístran directamente 

en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también 
se registra en el patrimonio neto. 
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impuesto Corriente.- Representa el impuesto a la renta por pagar establecido 
sobre la base de la utilidad gravable tributable) a la fecha de cierre de los 

estados financieros. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido 
a partidas conciliatorias producidas por gastos no deducibles y otras 
deducciones de ley. Las normas tributarias vigentes en base a la Ley Orgánica 
para la Reactivación de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarización y 

Modernización de la Gestión Financiera publicada en el Registro Oficial del 29 
de Diciembre del 2017, establecen los siguientes cambios para la aplicación 

de la tarifa de impuesto a la Renta para sociedades: 

Incremento de la tarifa del impuesto a la renta- Los ingresos gravables 
obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, así como par las 
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los 

establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el 
país, aplicarán la tarifa del 25% sobre su base imponible, excepto micro y 
pequeñas empresas y exportadores, No obstante, la tarifa impositiva serd la 
correspondiente a sociedades más tres (3) puntos porcentuales cuando: 

aj La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, 
beneficiarios o similares, sobre cuya composición societaria dicha sociedad 
haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la 

presente Ley; o, b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos 
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido o. 
amparado en un paratso fiscal, jurisdicción de menor imposición o régimen 

fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en el Ecuador. 

El pasivo de impuesto a la renta por el año 2018 fue calculado utilizando la 
tasa corporativa de impuesto del 25%. 

(id Impuesto Diferido.- Los impuestos diferidos son los impuestos que la 
Compañía espera pagar o recuperar en el futuro por las diferencias 
temporales entre el valor en libros de los activos y pasivos para propósitos de 

reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos y 
pasivos, utilizada en la determinación de las utilidades tributables sujetas a 
impuesto. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos 
por todas las diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estará 
vigente a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean 
realizados. 

El impuesto diferido activo se reconoce por las pérdidas tributarias no 
utilizadas, los créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles y 

es reconocido únicamente cuando es probable que las utilidades gravables 
Juturas estarán disponibles contra las cuales las diferencias temporales 
puedan ser utilizadas. Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros 
adjuntos no incluyen efectos de impuestos diferidos. 
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3.6. Provisiones y Contingencias.- Las provisiones son pasivos en los que 
existe incertidumbre acerca de su cuantía o vencimiento. Las obligaciones o 
"pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, 
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el 
estado de situación financiera únicamente cuando: 

- Es una obligación presente (legal o constructiva) como resultado de un 
evento pasado. 

- Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la 
obligación. 

-  Elimporte puede ser estimado de forma fiable. 

Un pasivo contingente es toda obligación surgida de hechos pasados cuya 
existencia quedará confirmada sólo si llegan a ocurrir uno o más sucesos 
futuros inciertos y que no están bajo el control de la Compañía Si el 
desembolso es menos que probable, se revela en las notas al Estados 
Financieros los detalles cualitativos de la situación que originaria el pasivo 
contingente. 

3.7. Compensactones de Saldos. Sólo se compensan entre sí y, 
consecuentemente, se presentan en los Estados Financieros por su importe 
neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, 

contractualmente o por exigencia de una NIF o norma legal, contemplan la 
posibilidad de compensación. 

3.8. Patrimonio.- 

Áil Capital Social- Al 31 de diciembre del 2018, el capital social de la 
Compania está constituido por 30,000 acciones ordinarias, pagadas y en 
«circulación con un valor nominal de US$. 0.04 cada una. 

fl Reserva Legal- La Ley de Compañías de la República del Ecuador, 
establece que salvo disposición estatutaria en contrario, de las utilidades 

líquidas que resulten de cada ejercicio económico, se tomará un porcentaje no 
menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que 
alcance por lo menos el 50% del capital social. En la misma forma. debe ser 
reintegrado el fondo de reserva legal st éste, después de constituido, resultare 
disminuido por cualquier causa, 

      gra pro! le 
las NIR- En esta subcuenta de resultados acumulados, se registran los 
ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las NIF completas. De 
resultar un saldo acreedor, solo podrá: 
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- Ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las 
hubiera 

- — Utilizado en absorber pérdidas 
- — Devueltas a sus accionistas en el caso de liquidación de la compañía. 

De registrar un saldo deudor, este podrá ser absorbido por los resultados 
acumulados y los del último ejercicio económico concluido, sí los hubiere. 

3.9. Reconocimiento de Ingresos. - Los ingresos provenientes de la venta de 
bienes en el curso de las actividades ordinarias son reconocidos al valor 
razonable de contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones, 
descuento, bonificaciones o rebajas comerciales. 

Los ingresos por venta de bienes se reconocen, según sea el caso, cuando; 

- Se transfiere al comprador los riesgos y beneficios importantes de la 
propiedad de los bienes; 

- La Compañía no retiene ninguna clase de implicancia gerencial, en el 
grada generalmente asociado con la propiedad, ni el control efectivo 
sobre los bienes vendidos; 

-  Elimporte de los ingresos puede cuantificarse confiablemente; 
- Es probable que los beneficos económicos relacionados con la 

transacción fluirán a la Companía: y, 
- Los costos incurridos o por incurrir respecto a la transacción pueden 

cuantificarse confiablemente. 

3.10. Reconocimiento de Costos y Gastos.- Los costos y gastos se registran 
al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen en la medida en que son 
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, 
y se registran en el periodo más cercano en el que se conocen. 

3.11. Estimaciones Contables... La preparación de los presentes estados 
financieros en conformidad con NIF requiere que la Administración realice 
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes « la actividad 
económica de la compañía, con el propósito de determinar la valuación y 
presentación de algunas partidas que conforman parte de los estados 
“financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos 

estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrán liegar a diferir de sus efectos finales. 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sabre una base regular. 
Las revistones a las estimaciones contables se reconocen en el pertado de la 

revisión y periodos futuros si la revisión afecta tanto al pertodo actual como a 
períodos subsecuentes, 
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3.12. Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas.- 
Durante el año 2018, la Compañía no: ha aplicado las siguientes Normas 
Intemacionales de Información Financiera - NUF nuevas y revisadas que han 
sido emitidas, pero aún no son efectivas: 

NuF Titulo Efectiva a 
partir de 

NIC 28 Participaciones en asociadas y — Enero 1, 2019 
negocios conjuntos. 

NuF 9 Características de prepago con Enero: 1, 2019 
compensación negativa, lo cual 
define y medir un instrumento 
de deuda cuando se le permite 
al prestatario pagar por 
adelantado el instrumento por 
un monito menor al capital 
pendiente de pago y los 
intereses. 

NU 16 Nuevo enfoque para el Enero'1, 2019 
“arrendatario para reconocer 
activos y pasivos de un 
contrato a amendar, 

CINUP23 La incertidumbre frente al Enero 1, 2019 
tratamiento del impuesto a las 
ganancias. 

NIF Enmiendas sobre la definición — Enero 1, 2020 
de un negocio. 

NIC 19 Aclaración cuando se produce — Enero 1, 2019 
una modificación, reducción o 
liquidación. del plan. 

NUR 17 Contratos de Seguros la cual Enero 1,2021 
reemplaza a la NIF 4. 

La Administración de la Compañia no prevé que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro tenga un: impacto significativo en los estados 
financieros. 

POLÍTICAS DE ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS 
FINANCIEROS 

Un instrumento financiero es un contrato que origina un activo financiero para 
una de las partes y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial 

para la contraparte. El estado de situación financiera de la compañía está 
compuesto por instrumentos financieros no derivados como deudores y 
acreedores comerciales. Estos activos y pastuos financieros por su vencimiento 
a corto plazo, están valorados al valor nominal y no generan intereses. La 
Compañía a través de la Gerencia, quien está encargada de monitorear, 
controlar y administrar prudentemente dichos riesgos; establece límites para 
cada uno de dichos riesgos. 
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La Administración de la Compañía es conocedora de las condiciones 
existentes en el mercado y sobre la base de su conocimiento y experiencia 
controla los riesgos. 

Durante el curso normal de sus operaciones, la compañía está expuesta a los 
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros: 

a) Riesgo de Crédito 
b) Riesgo de Liquidez 
e) Riesgo de Mercado 
d) Riesgo Operacional 

Ambiente de Administración de Rtesgos- La administración es 
responsable por establecer y monitorear el ambiente de adminístración de 
riesgos, así como también, es responsable del desarrollo y monitoreo de las 

políticas de administración de riesgos de la compañía. 

Las políticas de administración de riesgos de la compañía son establecidas 
con la finalidad de identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera 
enfrentar la compañía, determinar límites de afectación tolerables y definir los 
controles de riesgos adecuados; así como también para monitorear los riesgos 
y el cumplimiento de dichos límites. La administración es responsable también 
de revisar periódicamente las políticas y los sistemas de administración de 
riesgo de la compañía a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de 

mercado y en sus actividades. La compañía, a través de sus normas y 
procedimientos de administración, pretende desarrollar un ambiente de control 
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entienden sus 
funciones y obligaciones. 

La administración monitorea el cumplimiento de las politicas y los 
procedimientos de administración de riesgos y revisa si su marco de 

atiministración de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se 
enfrenta la compañía. 

Riesgo de Crédito.. El riesgo de crédito es el riesgo de la pérdida financiera 
que podría enfrentar la compañía si un grupo importante de clientes o las 
contrapartes en un instrumento financiero no cumplen con las obligaciones 
pactadas, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y 
los instrumentos de inversión de la compañía. 

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan según sus 
características de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una 

entidad legal, si son mayoristas o minoristas, su ubicación: geográfica, 
industrial, perfil de antigledad, vencimiento y existencia de dificultades 
financieras previas. Los clientes que se clasífican como “de alto riesgo" son 
"monitoreados por la administración, y las ventas futuras a esos clientes, se: 
realizan con pagos adecuadamente garantizados. 
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Riesgo de Liquidez... El riesgo de liguídez se refiere al riesgo de que la 
compañía tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con 
sus pasivos financieros, los cuales son líquidos mediante la entrega de 

efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la gerencia para administrar 
la liquidez es la obtención y disgregación de los recursos suficientes para 
cumplir con sus obligaciones cuando venzan, ya sea bajo condiciones 
normales como en:caso de demandas judiciales o de negociación necesaria, 
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación de la compañía. 

La administración dispone de información que le permite monitorear los 
requerimientos de flujos de efectivo; normalmente la compañía tiene como 
objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos 
operacionales esperados durante un periodo de un mes, incluyendo el pago de 
obligaciones financieras cuando venzan; esto excluye el posible impacto de 
«Graunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente, 

Riesgo de Mercado.- La exposición de la compañía al riesgo de mercado se 
presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia ya sea 
por productos importados por producción nacional. El objetivo de la 
administración del riesgo de mercado es administrar y controlar las 

exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo 
optimar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus operaciones. 

Riesgo Operacional.- El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o 
indirecta originado de una amplia variedad de causas asociadas con los 
procesos de industrialización y comercialización, el personal, la infraestructura 
de la compañía, y con los factores externos distintos de los riesgos de líquidez, 

de mercado y de crédito como «aquellos riesgos que se originan de 
requerimientos tegales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas 

de comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las 
operaciones de la compañía. El objetivo de la compañía es administrar el 
riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la prevención de pérdidas 
fiiancieras y el daño a la reputación de la compañía con la efectividad general 
de costos, ast como limitar los procedimientos de control que puedan restringir 
la iniciativa y la creatividad. 

La administración tiene la responsabilidad básica de desarrollar e 
implementar los controles direccionados a evaluar y monitorear el riesgo 
operacional, esta responsabilidad está respaldada por el desarrollo de normas 
y procedimientos establecidos por la compañía para la administración del 
riesgo operacional en las siguientes áreas: 

- Adecuada segregación de funciones. 
- Requerimientos de conciliación y monitoreo de transacciones. 
- Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos 

legales aplicables. 
Documentación suficiente de controles y procedimientos. 
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-  Requerímientos de evolución periódica del riesgo operacional 
identificado, y la idoneidad de los controles y procedimientos para 
abordar tales riesgos. 

- — Desarrollo de planes de contingencia. 
- — Capacitación y desarrollo profesional. 
- Normas éticas y de negocios. 

Mitigaciones de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados 
efectivos. 

   

El cumplimiento de las normas de la compañía está respaldado por un 

programa de revisiones períódicas efectuadas por auditoría extema, 

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Al 31 de diciembre del 2018 esta cuenta está constituida por los rubros que se 
describen a continuación: 

2018 2017 
(en U. S. dólares) (en U. S, dólares) 

Efectivo 0,00 3.264,50 
Banco 282,85 1.859,29 

TOTAL 287,85 129,73 

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre del 2018 esta cuenta está constituida por los rubros que se 
describen a continuación: 

  

2018 2017 
(en U. S. dólares) — (en U. 5. dólares) 

Cuentas por Cobrar 255,08 869,08 
Cuentas por Cobrar Relacionadas 140.614,42 (1) 591.505,59 

TOTAL —HGOB6D, 50. —392ITH GT 

(1) Corresponde a transacciones con partes relacionadas Ver Nota 16 
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A ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

AL 31 de diciembre del 2018 esta cuenta está constituida por los rubros que se 
describen a continuación: 

2018 2017 
(en U. S. dólares) (en U, S. dólares) 

Anticipo de Impuesto a la Renta 0,00 5.296,58 
Retenciones Impuesto a la Renta 0,00 28,00 
loa Compras 226,71 0,00 
TOTAL TM 33255 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

Los movimientos y saldos de propiedades, planta y equipos por el año 
terminado al 31 de diciembre del 2018 se detallan a continuación. 

(Véase la página siguiente) 
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DULCISA_S. A, 
MOVIMIENTO DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 
AL 31 DB DICIEMBRE DEL 2018 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

En Dólares Americanos 

AÑO 2018 

PUR SALDO AL ADICIONES Y/O  SALDOAL |. 
sl 01/01/2018 BAJAS 31/12/2018 sra 

(NO DEPRECIABLE 
"Terrenos 355.935,90 355.995,30 

DEPRECIABLE 
[cito 73.055,96 73.055,96| 5% 

¡suBTOTAL FEE IITZG , 725:391,26 

|) Depreciación Acumulada (24.972,78) 11.904,16) (86.376,94) 

orar IT DIE AE (1GORIG]S9IIVIZ 

AÑO 2017 

SALDO AL ADICIONES Y/O  SALDOAL |, 
DESCRIPCIÓN 01/01/2017 BAJAS. 31/12/2017 ineptos 

[NO DEPRECIADLE 
"Terrenos 355.995:30 355.995,30 

DEPRECIABLE 
Edificio 73.055,96 73/0s5.96| — 5 

|suBTOTAL FAB DITAS 7 725. 591,26 

(e) Depreciación Acumulada (91.319,96) (9.552,80) (34.972,78) 

¡rozar 397.671,28  (3:652,80)  394.018,98       
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9. 

10, 

INVERSIONES ASOCIADAS 

Al 31 de diciembre del 2018, la compañía DULCISA S. A. representa 
Participación del 99,975% en la compañía EDOXA C.A.; 69,2505% en la 
compañía AGRÍCOLA COMERCIAL INDUSTRIAL S.A. AGRICOMINSA: 100%. 
en la compañía ADIDAS S.A. 

Al 31 de Diciembre del 2018 el movimiento de la cuenta inversiones 
asociadas, es el siguiente: 

2018 2017 
[en U.S. dólares) — (en U.S. dólares) 

Inversión Ocri S.A. 300,00 300,00 

Inversión Agricominsa S.A. VPP.—— 4:836,751,22 4.553.035,15 
Inversión Adidas S.A. VPP. 450.671,94 208.019,08 

Inversión Edoxa C.A VPP. 3.947.052,06 3.950.486,63 

TOTAL 23072 T3TILIIOG 

Nota: Las inversiones de Dulcisa S. A. al 31 de Diciembre del 2018, fueron 

registrados de acuerdo al método de la Participación [Valor Proporcional 
Patrimonial), 

La compañía también ha preparados estados financieros consolidados al 31 
de Diciembre del 2018, conforme lo requieren las Normas Internacionales de 
información Financiera NUF, Los estados financieros adjuntos son 
presentados en cumplimiento de lo requerido por la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros. 

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 

AL 31 de diciembre del 2018 esta cuenta está constituida por los rubros que se 
describen a continuación: 

2018 2017 
[en U.S. dólares) (en U.S. dólares) 

Aportes Futuras Capit. Adidas S.A 256.664,61 (1) 0,00 

FORAL: LL 

(1) Corresponde a una reclasificación de cuentas por cobrar de Adidas S.A, 
las cuales se convertirán en Aportes para Puturas Capitalizaciones. 
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11. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR 

AL 31 de diciembre del 2018 esta cuenta está constituida por los rubros que se 
describen a continuación: 

2018 2017 
(en U. S. dólares) (en U. S. dólares) 

Cuentas por Pagar 1.201,13 129.368,21 
Dividendos por Pagar 51.280,33 78.435,69 
TOTAL ——_3HRBIAG 7 207.303,90 

12. IMPUESTOS POR PAGAR 

AL 31 de diciembre del 2018 esta cuenta está constituida por los rubros que se 

  

describen a continuación: 

2017 
(en U. S. dólares) — (en U.S. dólares) 

Obligaciones Tributarias 86.322,50 (1) 236.311,16 

TOTAL 322,50 236311 TO 

(A) La compañía durante el ejercicio económico 2018, se acogió a la remisión 
de intereses y multas sobre obligaciones pendientes con la Administración 
Tributaria correspondientes a los años 2013, 2014, 2015, 2016, y 2017 por 

concepto de Anticipo del Impuesto a la Renta, de acuerdo a lo establecido en 
la Ley de Fomento Productivo, Atracción de inversiones, Generación de 
Empleo, Estabilidad y Equilibrio Fiscal. 

13. — PASIVOS A LARGO PLAZO 

AL 31 de diciembre del 2018 esta cuenta está constituida por los rubros quese 
describen a continuación: 

  

2018 2017 
fen U.S, dólares) — [en U.S. dólares) 

Cuentas por pagar Edoxa C.A. 495.868,76 (1) 255.000,84 

TOTAL E 

11) Corresponde a préstamos efectuados por la compañía Edoxa C-A,, los 
as tienen fecha de vencimiento, nt generan interés alguno. 
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14, 

15. 

16. 

17. 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2018 el capital social de la compañía es de 
USD 1,200.00 dividido en treinta mil acciones sociales, iguales, acumulativas 
e indivisibles con un valor unitario de USD 0.04 cada una de ellas. 

RESERVA LEGAL 

La ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual 
sea apropiado como reserva legal hasta que esta como mínimo alcance el 50% 
del capital social. Esta reserva no está disponible para el pago de dividendos 

en efectivo, pero puede ser capitalizado en su totalidad. La empresa no ha 
realizado provisión por Reserva Legal para el período. 

RESULTADOS ACUMULADOS 

AL 31 de diciembre del 2018 esta cuenta está constituida por los rubros que se 
describen a continuación: 

2018 2017 
(en U. S. dólares) — (en U.S. dólares) 

Resultado Años Anteriores 311.206,02 0,00 
Resultado del Ejercicio 613.059,21 543.571,16 

ROTA: A, | 

RELACIONADAS 

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas al 31 
de Diciembre del 2018, es como sigue: 

Dictembre 
Relación Transacción 31,2018 
  

  

Cuentas por Cobrar Relacionados: 
Agricominsa S.A. Relacionada Dividendos — 6651675 
Toreza Minguorth Relacionada — Comerciales — 55,000.00 
Ecuapaintball Gia. Ltda. Relacionada — Préstamos 1,759.98 
Oc SA. Relacionada — Préstamos _ 1733585 

140,614.42 

“Andrés Dassum Mingworth “Accionista — Dividendos 5,366,98 

Teresa Minguorik Accionista — Dividendos 1591335 

Total Cuentas por Pagar Accionistas 51,280.33 
  

Página 28 de 30



17. 

18, 

19. 

RELACIONADAS (Continuación) 

Cuentas por Pagar Relacionadas: 
Inmobiliaria Edoxa CA. Relacionada — Comerciales _ 495,968.76 
Total Cuentas por Pagar Relacionadas 51,280.33 

INGRESOS 

AL 31 de diciembre del 2018 esta cuenta está constituida por los rubros que se 
describen a continuación: 

2018 2017 
(en U.S. dólares) (en U. S. dólares) 

Alquileres 0,00 27,032,57 
Dividendos 277.013,33 285.029,10 
Ganancias por medición VPP 522.934,36 268.715,42 

TOTAL —_ RT 0.777, 

IMPUESTO A LA RENTA 

Las declaraciones de impuesto a la renta, retención en la fuente e impuesto al 
valor agregado del año 2015 al 2017 están abiertas para la revisión de las 
autoridades tributarias, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio 

en cuanto al tratamiento fiscal de los ingresos y gastos. 

  

/01: 

Con fecha 29 de diciembre de 2017, fue publicada La Ley para la Reactivación 
de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la 

Gestión Financiera la cual crea nuevos beneficios e incentivos tributanos, 

cuyos objetivos principales se enmarcan en el fomento del empleo y el 
combate a la evasión tributaria. La presente Ley, que se enfoca en impulsar la 
reactivación económica del Ecuador, entró en vigencia desde el 1 de enero de 
2018. 

Con fecha 13 de agosto del 2018, se expidió el Decreto Ejecutivo No. 476, en el 
cual se incluye el Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica para la 
Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y 
Modernización de la Gestión Financiera. Este reglamento introduce una. senie 
de reformas a los siguientes reglamentos: 

= Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario interno 
2 Reglamento para la Aplicación del Impuesto a la Salida de Divisas 
> Reglamento para la Aplicación del Impuesto a los Activos. en el Exterior 
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19, 

21. 

IMPUESTO A LA RENTA (Continuación) 

Con fecha 21 de agosto del 2018, fue publicada la Ley Orgánica de Fomento 
Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y 
Equilibrio fiscal, esta ley propone un plan de estabilidad económica, ast como 
también plantea incentivos para atraer nuevas inversiones al país, tanto 
internas como extemas, fomentando el empleo y dinamizando la producción y 
la economía. 

Con fecha 20 de diclembre del 2018, mediante Decreto Ejecutivo No. 617 se 
expidió el Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica de Fomento 
Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y 
Equilibrio Fiscal, en el cual se establece los procedimientos para operativizar y 
simplificar la aplicación de los beneficios tributarios a las nuevas inversiones, 
fortaleciendo así la reactivación productiva del país y la generación de empleo. 

Entre algunos de los aspectos descritos en el Reglamento: se contemplan los 
siguientes: 

<> Se clarifica el concepto de nueva inversión: prevalece el lugar (ciudad) 
en donde se ejecuta la inversión por sobre la ubicación del domicilio de 
la empresa. 

< Optimización del esquema de la devolución del IVA y del ISD para las 
exportaciones. 

+ El incentivo para la exoneración del Impuesto a la Renta es automático 
para empresas nuevas, mientras que para las existentes el beneficio 

será en función de la tasa de crecimiento de sus activos. 
«> Las reinversiones que realicen las empresas existentes de, por lo 

menos el 50% de sus utilidades, les permitirá la exoneración del ISD 
sobre los dividendos, 

= Se cierran todos los aspectos que tienen que ver con el impuesto 
Minimo para su eliminación genuina. 

> Entreotros. 

CONTINGENCIAS 

Ala fecha de emisión de este informe, las declaraciones de impuesto a la 
renta correspondiente a los años 2015 al 2017, no han sido revisadas por el 
Servicio de Rentas Intemas (SR). 

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emisión de este informe 
del auditor independiente (25 de Abril del 2019) no se produjeron eventos, que 

nistración pudieran tener un efecto importante y 
idos financieros que se adjuntan,     

 


