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A JOSE UGARTE A.

A los Acclonistas

Guayaquil, Ecuadar

Opinidmn:

1. Hemos auditady los estados finanderos adjuritos de DULCISA 8. A, os tuales
incluyen el estade de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2018, y los
estados de resullados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo,
por el ano terminado en esa fecha, y un resuman de las pollticas contables mas

significativas y otra informacién financtera explicativa (Expresados en US
Délares).

2. En nuestra opinidn, los estados financieros adfntes expresan, en todos los
aspectos significatives, la imagen fiel del patrimondo y de la situacidn financlera
de DULCISA 8. A., al 3] de dicembre de 2018, ast como de los resultados de
sus pperaciones y de los fujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Nermas Intemaconales de
Informacion Finandern,

Enfasis:

3. Sin calificar nuestra opinion mformamos que conforme es revéludo en la Nota 9
adfunte, DULCISA 5.A., ha preparado estados financieros consolidados de
acuerdo con el requerimiento de las Normas Internacionales de Informacion
Finanelern. Los estados finandems individuales adjuntos son preparados por
requerimiento de la Superintendenga de Companifas, Valores y Seguros.

Base de la opinion:

4. Hemos lHevado a cabp nuestra auditoria de acuerdo con Normas Intermacionales
Auditorfa (NIA). Nuestras responsabilidades con relacién con esas normas se
detallan mds adelanie en *Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de
lus estados finaneleros®. Somos independientes de la entidad de acuerdo con las
disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores Publicos emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Btica {IESBA, por sus siglas en inglés), v
hemos cumplido nuestras otras responsabilidades éticas de conformidad can
eatos regueritmientos. Creemos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido
constituye una base suficente y apropiada para nuestra ominicn de auditoria,
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Asuntos clave de auditoria:

5.

Asuntos clave de auditoria son agquelles asurnios que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayer importanca en nuestra auditoria de los estados financieros del
perindo actual. Edtos asuntos fueron cubiertos eén ¢ contexto de nuestra auditoria
de los estados financieros en su confunto, y en la formacidn de nuestra opinién al
respecto, sin expresar una opinfdn por separado sobre los mismos,

o hemos identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.

Responsabilidades de la Administracion sobre los Estados Financieros:

7.

La Administracién ¢s responsable por la preparaecin y presendacion razonable de
estos estados financieros, de conformidad con las Normas Intemaecionales de
Informucion  Financiera  (NIIF), Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacion y mantenimiento del contro! interno que permita la elehoracion de
eslados financieros libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracién es respensable
de evaluar ln capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha,
revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados con el negoce en
marcha, & menos gue prefenda liqnodar la empresa ¢ cesar Opermciones, o no
fenga otra altemative mds realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de supervisar el proceso de generacion de
infermacién financiera de la entidad.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros;

10. Nuestros objetivas son obtener una seguridad razonable de que los estados

financieras en su conjfunto estdn libres de incorréceiones materiales, ya sea por
fraude o error, y emifir un informe de auditoria que incluyae nuestra opinidn
Seguridad razontble es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de
que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detectard una
incorreccién material cuando exista. Una incorreccidn puede surgir por fraude o
error, i se considera material si, de forna individual o conjunia, es rmzonable
esperar que influya en las decisiones econdmicas de los usuarios sobre los
estados financieros.

11. Come parte de una auditorfa de acuerdo con las Normas Intemuacionales de

Auditorin, aplicamos el juicic profesional y mantenemos ef esceplicismo
profesional durante toda la auditorin. Asimismo:
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11.1 Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los
estados [finandieros, ya ssa por fraude o ervor, disenamos y aplicamos
precedimientos de auditoria que responden a esos nesgos, y obtenemos
evidencia de auditarfa suficlente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorrecaidn material por
Jraude es mas alto que para ung resultunte de ermor, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones intencionales,
tergiversaciones, o la anulocidn del control interno.

11.2 Obtuviros un entendimiento del control intermo relevante para la audiforia
con el fin de disefiar procedimientos de auditorin que sean apropiados en

las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una epinidn sobre
la efectividad del control interne de la entidad.

11.3 Bualuamos la idoneidad de las politicas conlables wutilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y revelnciones relacionadas
realizadas por la Administracién.

11.4 Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negpcio en marcha
i, en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre
significativa relacionpda con eventes o cornddicviones gue puedan aportar
dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como
un négoclo en marcha. S llegamos a la conclusion de gue existe uno
incertidumbre significativa, tenemos la obligacion de Homar la atencidn en
nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los
estados financteros o, si tales reveldeiones son msuficientes, modificar
nuesfra opirddn. Nuestras conclusiones se basan en la avidencin de
auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargoe, eventos o condiciones futuros pueden causar gue la entidad no
pueda contintiar como un negocio en marcha.

11.5 Ewaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados
Jinancieros, incluyendo las revelaciones, y st los estades financieros
representan ruzonablemente las transacciones Y eventos subydcentes.

12, Hemos comunicado a la Administracién, entre otros asuntos, el alcance previsto, el

13.

14.

cronograma Yy los hallazgos significatives de auditoria, asi como las deficlencias
significativas de control intermno que fueron identificadas durante nuestra auditoria,

Tambign le hemos propordonade a la Administracidn una decaracdn sobre el
cumplimiento de los requerimientos &fticos relevantes en relacidn con la
independencia, y hemos comunicado todas las relociones w ofros asunlos gue
puedan razonablemente ser considerudos para influir en nuestra independencia, Y
en su caso, las salvaguardas correspondientes.

De lps asuntos comunicados a la Administracidn, determinamos aquellos asunics
tue eran de mayoer importancia en la audiforia de los estados financieros del perfodo
actual y, por lo tanio, los asuntos dave de audiforia. Describimos estos asunflos en
nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el reglamento Impida ia
divulgacion publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
tnusuales, determinamos gue un asunto no debe ser comunicade en nuestro informe,
porgue de hacerlo, serfa razonable pensar que las consecuencius adversas serian
mayeores que los beneficios de inferés pablico de dichn comuntcacidn
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

15. De conformidad con el artfculo 102 de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario
intermo, estamos obligados a opingr sobre el cumplimiento de las obligaciones

tributarias de la entidad en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opimién al respecto
se emitird en un informe por separado.

o«

JOSE UGARTE A.
SC-RNAE 055
RNC No, 3742

Guayaguil, 25 de Abril del 2019
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DULCISA 8. A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DR 2018

En Ddlares Americanos

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Efective i Equivalentes de Efectivo
Documentdos i Cuentas por Cobrur
Activos por Impuestos Corrigiiles
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

Menos Depreciaciin Acumulnda

TOTAL PROFIEDADES, PLANTA Y EQUIros

IMuarsiones Asocirdos

TOTAL INVERSIONES

tros Actives no Cormenfes

TOTAL ACTIVO

Notas 2018 2017

5 282,85 512373
6 110, 869,50 S90.374,67
7 2671 5.324,58
141.379,06 602.823,98

35593530 355093530

22 995 22 22.905.22

5015074 a0. 150,74

428.991,26 4#28.991,26
(36 870,94) {34.972.78)

a 392.114,32 394.018,48
L] 0.234.775,22 8.711.840.86
0.234.775,22 8.711,840,86
10 256.664,61] -

5 19.92‘4.333,21_ 9.708.682,32

Las Notas que se acompaflan son parte integrante deo los Estados Financieros
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PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Doaumentes iy Cuenins por Pagar

Impuesios por Pagar
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
Pazives a Largo Plazo
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Captal Social

Resorva Legal

Resorva Facultativi

Otras Reservas

Superdavit por Retaluacidn Propiedodes

Superduit Por Valor Proporeional Patrimoryal
Resultado Acumulados
TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

TOTAL P, YPA

Las Notas gue se ccompanan son parie integrante de los Estados Financleros

11
12

13

14
15

16

2018 2017
5248146 207.803,90
86.322,50 236.311,16

138.803,96 444.115,06
495.868,76 255 000,84
495.868,76 255.000,84
634.673,72 699,115,590
1.200,00 1.200,00
614,84 614,84
246,07 246,07
12.083,10 12.093,10
406,086,004 406.086,04
8.045.755,21 8,045.755.21
924.265,23 543,571,16
9.390.260,49 9.009.566,42

10.024.933,21

- ] r
( fo. b at ?-'-i'/-'
<F—= 7,

9.708.682,32

/

7

Contador General
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
En Dolares Americanos

Ingresas Gramidos
Ingresos Exentos

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
GASTOS OPERACIONALES
Grristos de Cperacidn

Gastos de Venlons

Gustos de Financiems

UTILIDAD EN OPERACION

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

[ Impuesto a la Renla
RESULTADO DEL EJERCICIO

18 &
18

15

2018 2017
. 27.032,57
799.947,69 §53,744,52
799.947,69 580.777,09
{129,772,05) (30.293,24)
- (5.645,02)
(58,21 (1.267,67]
T 670.117,43 543.671,16
670.117,43 543.571,16

(57.058,22)

613.059,21 543.571,16

»)
- / I,/ /
Tisieen wfyﬂ

Jensioa Jaime .

Contador General

Las Notas gque se acompaian son parte integrante de los Estados Financieros
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DULCISA 8, A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
AL 3! DE DICIEMBRE DEL 2018

En Délares Americances
2018 ;0T
(LR ] o L)
Mmﬂmmmﬁqnmmrﬂmmﬂ-nmmmm_m
CAMAIOS EN L4 TASA DE CAMER . 840,55 1, i A6
FLUSOS GE EFECTIFD PEOCESENTES DE [UTILIEADCS EN) ACTIVIDADES BF QFENACION TO5 94T 1,080, 68030
Clomirs ife enbres pear arttnlistes de speranin 1,458 483,88 A, 008 39
e i ol tiww vl W Emmacdi vle s S0 X8 95
e colwe pw noie b de opemodn LAST A500E M4
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Cleven pusgis gir chichockes ok o ik (LR ]
rierremEn puippuios sRaL -
Payguammtes o ks grassanes progniin [T, . B8 .
(s werbtrrbeln pacify i) obe ool (378, cr0 2. 20y 134, 09698
FLUNGE DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIEADCS EN) ACTIVIDADES DE INVERZION [TT, ARA.07) (268, TINE
Chivvn progely gt sefepali i sponicies o (inirumeediis i sl (e ofros antidkodns
tneevm woprunchen frmiinken) obe eferics 779 508 97} (P58 T1543)
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Fimmsaoein jus gedtinine o kg piies HunAns Ta
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ks friroloo: P fos: [t ]
ey wevtenie o nfalean) o oot - EIA4 6N | 65)
EFpcTOS DE LA VARIACIKNW EN LA TARA DE CAMBD SGIEE EL EFFCTIFO F EQUITALKNTES AL EFECTIVO
Ffermm die b iserhessin en b oo de oomhes sndee of ofecizog g sguonaieniss of efete
INCNEMENTO [DESMINUCIGN) FETO OF EFECTIVO FEQUIVALENTES AL IFECTIVD LM m LR AL R -1
mmrmmnmmummm L1 AULE 8
EFECTIVO T EQUIVALESTES AL EFECTIVO AL FINAL DET FEROO 8283 £13a73
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CANEIOS BN ACTTVOE ¥ RASTVOR: 104, 233 N8 S42 33032
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Jessicu Jaime Alencastri
Contador General

Las Notas gue =& acomparian son parte integrunte de los Estndos Financieros
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DULCISA 8. A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

2,

DESCRIPCION DE LA COMPANIA

DULCISA 8. A. fue constituida mediante eseritira pibiica el 2 de unio de
1693, como una sodedad andnima de nadonalidad ecuatoriana y domiciliacla
¢#n la ciudad de Guayaquil y cuyo objeto sodal era la adquisicidn y beneficio
de bienes ralees urbunos y rurales en Ecuadar,

El 17 de Octubre del 2018 la Junta General de Acclonistas decide reformar el
Estatuto Social de la comparifa respecto al objeto social de la misma,
guedando inserita mediante Eseriturn Piblica celebrada ante la Notaria
Décima Cuarta del cantén Guayaquil, Ab. Andrea Stephany Chdvez Abril, el 6
de noviembre de 2018, Una vez reformades los estatutos de la companiia, ¢
objeto social quedd de la stguiente manero:

“El objeto social de la compeania serd dedicarse a la compra y venta de

acciones o participaciones de otras compeanias, pudiendo pora tal efecto
celebrar contratos y toda dase de aclos juridicos permitides por las leyes
ecuatorianas,”

BASE DE PREPARACION

Declaraciin de cumplimiento.- Los Estadoes Finaneieros de DULCISA 8. A.,
al 31 de diciembre del 2018, han sido prepamdos de conformidad con lns
Normas Internacionales de Informacidn Financera (NIF) emitidas por el
International Accounting Standards Board {IASE par sus siglas en inglés), las
que han sido adeptadas por la Superintendencia de Comparnias, Valores y
Seguros (SCVS} del Ecuador y representan la adapeién integral, explicia y sin
reservas de las referidas normas intemacionales y aplicadas uniforme a fos
gfercivios que se presentan

Los estados financieros terminados al 31 de diciembre del 2018 han sido
autorizados por ln presidencia y serdn presentados a lu Junta General de
Actionistas para su aprobacién en los plazos establecdos por Ley. La
preparacion de los Estades Finanderos en conformidad con las Naormas
Intemnacionales de nformacidn  Financiera  (NIIF), requiere que Ia
Administracién realice cierias estimaciones y establezea algunos supuesios
inherentes a la actividad econtmicn de la entidad, con el propdésifo de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los Estados Financleros. En opmidn de la Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
gfectos finales.

Bases de Medicidn.- Los estados financlercs han sido preparadas sebre la
base del costo histdrico,
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2.

BASE DE PREPARACION (Continuacidn)

Lol

- Las partidas incluidas en los

SETILOCTO.

m;ﬁmdanmﬂ.& se valoran utilizando la moneda del
entormo econdmico en que la entidad opera fmoneda funcional). La moneda
funcional de la compania es el délar de los Estados Unidos de América (USS)
que consfituye, ademas, la moneda de presentacén de los estudos
financieros. La Republica del Ecuador no emite moneda propia y en st lugar
se utiliza & dilar de los Estados Unidos de América como moneda de curso
legal.

5C . 3.- El proceso de prepargridn de los
Eqrn:ﬁua Fﬁtmdm de mqrunnﬂnd con lus Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIOF), requiere que la administracién efectie dertas
estimaciones, julcios Yy supuestos necesarios gue pueden afectar a la
aplicactén de politicas de contabilidad y los montos reportados de adivos y
pasives, la exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados finanderos y a las dfras de los ingresos y gastos registrados y
correspondientes a los perlodos informados. Entre los principales juicios Y
estimaciones aplicadas por la Compariia son:

fi) Juicio- En el proceso de aplicar las politicas contables, la
administracion ha realizodo los siguientes juivins, aparte de lus juicios

#tmfuamdns en las estimaciones:

La Administracion aplica el juicto profesional para la clasificacion
de las transacciones y saldos con partes relacionadas como
corrientes o no cormiernite.

- La Administracidn al aplicar las politicas contables contenidas en
las NIUF, utiliza el jrico profesional al considerar la mateniatidad
de los efectos en la aplicacion del costo amortizado en la medicidn
posterior de los activos Y pasives financeros.

i} Estimaciongs y suposiciongs.- Las suposiciones y otras fusntes clave
de la incertidumbre de estimaciones a la fecha del balance general,
gue tienen un resgo significativo de caisar un afuste significative en
los valores libro de activos y pasivos dentro del priximo ejercicio
Sfinandlero son:

= La estimacion de los valores recuperables

- Las wdas tiles y los valores residuales de los muebles, enseres y
eqUIFDS

- Bl costo de los planes de pensién de costo definido y ofros
beneficios postempleo es determinade usando wvaluaciones
actuariales. La valuacidn aotuarial inveluera supuestos respecto de
lasas de descuento, tasa espérada de retorno sobre los activos,
Sfutures aumentos de sueldo, tasas de mortalidad ete, Debido a la
naturaleza de largo plazo de estos planes, tales estimacionas estin
sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre.
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2.

3.

BASE DE PREPARACION [Continuacidn)

La recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos. Se
reconocen activos por impuesto diferido para todas las diferencias
tempomrias deducibles, en la medida gue resulte probable que la
Companin disponga de ganancias fiscales futuras, contra las que
cargar esas diferencias temporales deducibles. Se requiere el uso
significativo de juicio de parte de la administracion para determinar
el valor de los activos por impuesto diferido que pueden ser
reconogides, en base a la oporfunidad y mivel de utilidades
imponibles futuras junto con la planificacién de futuras estrategias
tributaerias o en base a las disposiclones tributarias vigentes en &l
Ecuador.

- La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser
requeridas, el valor de las mismas,

Estas estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados y basados en la experiencia histdrica. En
cualquier case, es posible gue acontecimientos que puedan tener lugar en el
JSuturo abliguen a modificarias en los préximos periodos, lo cual se realizaria
de forma prospectiva.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

3.1. Instrumentos Financieros.- Los instrumentos finanderos son contratos
gue dan lugar simultdneamente, a un activo financiero en una entidad y a un
pasito financiero o un instrumento de cagital en otra. En el caso de lo
Compariia, los instrumentes financieros corresponiden a activos y pasivos
Jingneteros no derivados, tules como efectivo, préstames y cuentas por cobrar
y cuentas por pagar y obliguciones financierus.

if Ok

if eetive,- El efective y equivalentes a
ﬂfdﬂﬂtﬂﬂ mmanﬂda staﬁmdﬂefadim en caja i depdsitos a la
wista ¢n bancos, que son ulilizades por la Compania en la gestion de
sus compromisos a torio plaze. La compaifa considera todas las
inversiones de alta liquidez, con venamiento de 60 dias o menos de la
fecha de compra, tomo equivalentes de efectivo.

3.1.2, Préstamos y Cuentgs por cobrar.- Las cuentas por cobrar son
actives financieros no derivados con pages filos o determinables que
no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la Campariia
provee bienes o sertcios directamente a un deudor sin intencidn de
negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo cormente. Las
cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales, y otras
cuenias por cobrar.
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3.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
fContinuacidn)

A estos instrumentos financieros no se les da de baja hosta que se
haya transferido el riesgo inherente a la propiedad de los mismes,
hayan expirado sus derechos de cobran2a o ya ne se retenga control
alguno, El reconocimiento inictal de las cuentas por cobrar es a su
valor nominal y de ser el caso lusgo son llevadas al costo amortizado
usando el método de tasa de interés efectiva, menos [ estimacién por
deteriors. El costo amortizgado es caloulado considerondo cualquier
desouento o prima incurrida en la adquisicidn y comisiones y coslos,
que ponstituyen una parte integral de la tasa de interés efectiva

La compafiia clasifica sus aclivos financieros en las. categorles:
“euentas por cobrar®. La dasificacidn depende del propdsito para el
cual se adquieren los actives financeros o confrataron  log
instrumentos financiercs. La compania determina la clasificacion de
sus activos y pasivos financeres a la fecha de su reconocimiento
inicial,

Al 31 de diciembre del 2018, la Administracién estima que los valores
en libros de las cuentas por cobrar no difieren significativamente de
sus valores razonables debido a su vencimiento a corto plazo; ademads,
no tienen un inferss contraciual i el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no son significativo, razon por la cual se mantienen al valor
nominal.

Los activos financieros se exponen como activos corrientes con
excepcign de aquellos con vencimiento onginales superiores a 12
meses a partir de la fecha del estado de situaciton financiera, gue son
clasificados como actives no corrientes.

Al 31 de diclembre del 2018, la companiia, mantuvo actives financeros
an las categorias de "Cuentas por Cobrar”®,

El valor raxonable de las cuentas por cobrar $¢ rovéla en o Nota 6 a
los estados financieros.

213 Otros Pasives Fingncierps.- La Entidad clasifica sus pastvos
[financieros como “Cuentas por Pagar®. Los instrumentos de deuda son
clasificados como pasivos finandieros de conformidad a la sustancia
del acuerdo contractual. La compania determina la clasificacién de
sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. lLos
pasivos financleros se exponen como pasives correntes con excepcidn
de aquellos con vencimiento originales superiores a 12 meses a purtir
de la fecha del estado de situacidn financiera, que son casificados
cOmo PUsivos na corrlentes,
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{Continuacién)

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son
pasives finapdieros, no derivodos con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado active. El periodo de crédito promedio pam
las compras de bienes y servicios es de 60 dias.

Las cuentas por pagor provéedores y ofros cuenfas por pagar se
clasifican en pasivoes comentes, excepto los vencimientos supenores a
12 meses desde [n fechn del estado de situacidn finandera, que se
elasifican como pasives no corrientes. Dichos saldos se mugstran en su
valor nemingl e mismo que se aproxima al valor razondable.
Después del reconocimiento inical, a valor razonable, se miden al
costo amorfizado utilizindo el método de la tasa de interds efectiva.

&l valor razonablée de las cuentas por pagar proveedores y otrus
cuentas por pagar se revelon en la Nota 10 a los estados financeros.

3.2. Baja de Activos y Paslvos Financieros.- Actives finanderos: Un activa
finunclere es dado de bafa cuando: (i) los derechos de recbir flujos de efective
del active han terminado; o i) La Compania ha transferido sus derechos a
recibir flujos de efective del activo o ha asumido una obligacidén de pogar la
totalidad de los flujos de efectiva reabidos inmediatamente a una tercera
parte bajo un acuerdo de traspaso; y fiti) también la Compania ha transferido
sustancdalmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de ne haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, si ha transferido su control,

Pasives financieros: Un pasive financiero es dado de baja enando la obligaeidn
e pago se termina, se cancela o expira. Cunndo un pasive financiero exdstents
es reemplozado por ofro del mismo prestatario en  condiciones
significativamente diferentes, o las condiclones son modificadas en forma
imporiante, diche reemplazo o modificacion se tratn como una baja del pasive

original, se reconoce de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos en los
resultados del eferddo.

3.3, Proptedmu, Planta y Equipos.- Las Propiedades, Planta y Equipo son
registrudos al costo  histgrico, menos las depreciaciones acumuladas y
perdidas por deteriorn, en iso de producirse. Las Propiedades, Planta y
Equipo se reconocen como activos probables que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros Yy su costo puede ser determinado de urig manera
confiable; el costo incduye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn
solo son capitalizados cuando es probable que los beneficios econdmicos
Juturos asociadas a la inversidn fluyan hacia lo campania y les costos pueden
ser mediados razonablemente.

Pgind 14 de 30



RESUMEN DE PRINCIFALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
{Continuactén)

Las mejoras | renovaciones mayores que incrementen la vida il del activo o
su capacidad productiva son eapitalizadas solo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdmivos futuros para la compantia y si su costo puede
ser cottfiallemente estimado, Por otma parte, los costos por reparaciones y
mantenimiento de rnutina en Actives Fips son reconocidos en resultados
Crando ocurrern.

Los costos por reparaciones |y mantenimientos de rutinas de activos fijos son
reconocidos en resulfados cuando se incurren.

3.3.1. Método de Depreciacion, vidas ttiles y valores residuales.-
La depreciucién de las Propiedades, Flanta y Equipo, es calculada
linealmente basada en la wida Uhl estimada de los bienes o de
componentes significativos idenfificables gue posean wdas files
diferenciadas, y no considern valores residuales, debido a que la
Administracidn de la compatia estima que el valor de realizacidn de sus
propiedades Yy equipos al drmino de su vida Gtil serd irrelevante. Las
estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados findancieros.

Lus vidas dtiles estimadas de propiedades y eguipog para los periodos
actuales y comparatives, de acuerde al avalio efectuado o la politica
corporativa de lu eompania, son las siguientes!

Rubros % Depreciacidn
Edificio 5%

3.3.2. Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida
gue surjo del retiro 0 venta de un activo del rubro de propiedades, planta
Y equipos, es colculada como la diferencia entre el procio de venta y el
valor en libros del activo y es recanocida en los resultados del aio,

3.4. Beneficios a Empleados.- i s B :
MHWHWdemRWMM&Hmr
establece la obligacign por parte de los empleadores de conceder fubtlacion
patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplide un tiempo minimo
de servico de 25 aftos en una misma compania. Dicho beneficio califica come
un plan de beneficios definidos sin asignacidn de fondos separados.
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(Continuacidin)

Dicho Codign ademds establece que en aguellos citsos en que la relacidn
laboral termine, el empleador deberd reconocer al empleado una bonificacidn
par desahucio equivalente al 25% de su dltimo salare multiplicads por el
numero de attos de servicio,

El costo del beneficio por jubilacidn patronal e indemnizacion por desahucio es
registrade mediante la cansfitucion de una provisidn que es llevada al gasto
del ejercicio, en base al cadlculo actuarial efectuado por un especialista
independiente.

Los pogos efectuades por estos beneficios se deducen de las provisiones
constifuidas,

(il Beneficios a Corfo Plazo . Las obligaciones por beneficios a corto plazo de
los trabajadores son medidas sobre una base no descontada y son
contabifizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee,

Se reconoce un pastvo si la Comparila posee una obligacién legal o fmplicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
emplendo en el pasado y la obligacian puede zar estimada con confiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al
pago de la decimotercera remuneracidn, decmocuarta remuneracion, fondos
de reservn, vacaciones y participacidn del 15% de los trabajadores en las
utilidades de la Compaitla, los mismos que son confabilizados como gastos en
la medida que ¢l servicio relacionado es provisto por el empleado de
conformidad con lo establecido en el Codigo del Trabajo de la Reptiblica del
Ecuador. El gasto por la participacidn de los trabajadores en las utilidades se
calcula de la utilidad contable y es reportado en el estado de resultados como
una partida previa al del impuesto a las ganancias.

laboral son reconocidans como gasto ouando se ho comprometido, sin
posibilidad realista de dar marcha atris, a un plan formal detalindo ya sea
para, dar términe al contruto del empleado o para proveer benefidos por cese
como resultado de una oferta reaclizada para incentivar la renunda voluntario

3.5. Impuesto a las Ganancias.. El gasto por el Impuesto a las ganancias
se reconocen on la cuenta de pérdidds y ganancas, exceplo cuando sedn
consecuenda de una transaccidn cuyos resultados se registran dirgclamente
en &l patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente tambign
se registra en el patrimonio neto.
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{Continuacidn)

Impuesto Corriente - Representa el impuesto a la renta por pagar establecido
sobre la base de la utilidad gravable {tributable} a la fecha de clerre de los
esiados finanoeros. La utilidad gravable difiere de la utilidad contabig, debido
a partidas concliatorias producidas por gustos ne deducibles y ofras
deducciones de ley. Las normas tributanias vigentes en base a la Ley Orgdnica
para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacion de la Gestidn Financiera publicada en el Registro Qficial del 29
de Diciembre del 2017, establecen los siguientes cambios parn la aplicacién
de la tarifa de impuesto a la Renta para sociedades:

Incremento de la tarifa del impuesto a la rentn- Los ingresos gravables
obtenidos por sodedades constituidas en el Eouador, asf como por los
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el
pais, aplicardn la tarifa del 25% sobre su base imponible, exvepto micro y
pequerins empresas Y exportadores. No obstante, la tarifa impositiva serd lo
corresponidiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuarde:

al La socdedad tenga accionistas, sorios, parficipes, econstituyentes,
bengficiarios o similares, sobre cuya composicién societaria dicha socledad
haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la
presente Ley; o, b) Dentro de la cadena de propedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residents, establecido o
amparade en un paraiso fiseal, furisdiccidn de menor imposicidn o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en el Ecuador.

El pasivo de impuesto a la renta por el ano 2018 fue calculado ufilizando lo
fzsa corpordativa de fmpuesto del 25%.

(il Impuesto Diferido.- Los impuestos diferidos son los impuestos que la
Compania espera pagar o recuperar en el futuro por las diferencias
temporales entre el valor en libros de los activos y pasives para propisitos de
reporte financiero y la correspondiente base fributaria de estes activos Y
pasivos, utilizada en la determinacién de las utifidades tributables sujetas a
impuesto, '

Lps activos y pasives por impuestos diferidos son generaimente reconocidos
por todas las diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estard

wigente a la fechn en que los pasivos sean pagados y los ocofivos sean
realizados.

El impuesto diferido active se reconoce por las pérdidas tributarias no
utilizadas, los eréditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles y
es reconocido tinicamente cuando es probable que las utilidades gravables
Juturas estardn disponibles econtra las cuales las diferemcias temporales
puedan ser utiligadas. Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros
adfuntos no incluyen afectos de impuestos diferidos.
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3.6. Provisiones y Contingencias.- Las provisiones son pasivos en los que
existe incertidumbre acerca de su cuantla o vencimiento. Las obligaciones o
pérdidas asoctadas con provisiones y confingendas, originadas en reclumos,
litiglos. multas o6 penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situdcidn finanoera imicaments cuando:

- Es uria obligacién presente (legal o constructiva) como resultado de un
evento pasado.

. Es probable que se requiera una salida de recursos para liguidar la
obligucin.

- El imporie puede ser estimado de forma fiable.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya
existencia guedard confirmada sélo si llegan a ocurrir une o mds sucesos
Juturos inciertos y que no estan bajo el control de la Compania St el
desembolse es mencs que probable, se reveln en las notds al Estades
Finanaoeros {os detalles cualitativos de la situacidn gue originaria e pasivo
confingente.

3.7. Compensaciones de BSaldos.- Silo se compensan enfre si y,
consecuentemente, se presentan ernt los Estados Financieros por sy importe
tetn, los saldes deudores y acreedores con arigen en transtccones que,
contractualmente o por exigenda de una NIOF o norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacidn.

3.8. Patrimonio.-

fl Caritul Socigl- Al 31 de diclembre del 2018, el eapital social de la
Compartia estd constitwide por 30,000 acciones ordinarios, pagadas y en
cirenlmeian con wn valor nominal de US$. 0.04 ecada una

fit) Reservg Legal- La Ley de Companias de la Republica del Ecuador,
establece que salwo disposicidn estafutaria en contrario, de las utilidades
liquidas que resulten de cada efercitio econdmico, se lomard un porcentaje no
menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que
aleance por lo menos el 50% del capital social. En lu misma forma debe ser
reintegrado el fondo de reserva legal si éste, despuds de constituido, resultare
disminuido por cualquier causa.

jga_ﬂm_ Eﬂ asta submama de rmtmdus ammuludos, m mgtstrrm t'us
ajustes provenientes de la adapeidn por primera vez de las NIF completas. De
resultar un saldo acreedor, solo podrd:
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- Ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejerdcio econdmicn conclutdo, si las
huldéra

= Utitizado en absorber pérchdas

- Devueltas a sus accionistas en &l caso de liquidacién de la compariia,

De registrar un saldo deudor, este podri ser absorbide por los resultados
acumulados y los del ultime ejercido econdmico concluide, st los hubiere.

3.9. Reconocimiento de Ingresos. - Los ingresos provententss de la venta de
bienes en el curse de los actividades ordinarias son reconocidos al valor
razonable de contrupartida recibida o por recibir, neta de devoluciones,
descuento, bortdficaciones o rebajas comerciales.

Los ingresos par venta de bienes se reconocen, segin sea el caso, cuando;

- Se transfiere al comprador los riesgos y beneficios importantes de la
propiedad de los bienes;

- La Compafiia no retiene ninguna clase de implicancia gerencial, en el
grado generalmente asocado con lo propiedad, ni el control efective
sobre los bienes vendicos;

-  Elimporte de los ingresos puede cuantificarse confiablemertes;

- Es probable que Ilos benefidos econdmicos relacionados con la
transaccion fluirin a la Compania; i,

- Los costos incurridos o por incurrir respecto a la transaecidn pueden
cuantificarse confiablémente.

3.10. Reconocimiento de Costos y Gastos.- Los costos y gastos se registran
al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen en la medida en que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
W se registran en el perfodo mds cercano en el que se conocen.

3.11. Estimaciones Contables.- La preparacidn de los presentes estados
finanderos en conformidad con NIOF requiere que la Administracion realice
clerias estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la compania, con el propdsito de determinar la valuacidn y
presentacion de algunas partidas que conforman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracidn, tules estimaciones y supuestos
estuweron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrdn liegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular
Las revisiones a las estimacones contables se reconocen en el perodo de la
revisidn y periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a
periodes subsecuentes,
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
(Continuacidn)

3.12. Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectives.-
Durante el arlo 2018, la Compariia ne ha aplicado las siguientes Normas
Internadonales de Informacién Fmanclera - NlIF nuevas i remsadas que han
sido emitidus, pero aln no son efectivas:

NTF Titulo Efectiva a
partir de
NIC 28 Participaciones en asociadas y  Enero [, 2019
negocios confuntos,
NIOF 9 Caracteristicas de prepago con Enern 1, 20159
compensdetdn negativa, lo cual

define y medir un instrumento
de deuda cuando se le permite
al prestataro pagar por
adelantado el instrumento por
i morito menor al capital
pendiente de paga y los
intereses,

NIF 16 Nuewo enfoque para el Enero 1, 2019
arrendatano parg reconocer
activos y pasives de tn
confrate a amendar,

CINIF 23 La incertidumbre frente al Enero ], 2018
tratamiento de! impuesto a las
ganancas.

NIF 3 Enmiendas sobre la definiclén  Enero |, 2020
de un negoacio.

NIC 19 Acldracién cuando se produce Enem 1, 2019
una modificacén, reducddn o
liguidacidn del plan.

NOF 17 Contrates de Seguros la cual Enero 1, 2021
reemplaza a la NIIF 4.

La Administracidn de la Compantia no prevé gue la aplicacidn de estas
modificaciones en el fituro fenga un impacto significative en los estados
financieros.

4.- POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

Un instrumento financiero es un confrafo que origina un achivoe finandern para
una de las partes y a la vez un pasive finandero o instruments patrimenial
para la contraparte. El estado de situacidn financiera de la companfa estd
compuesto por instrumentos financigros no denvados como deudores y
acreedores comerciales. Estos activos i pasiues financieros por su vencimiento
a corto plazo, estdn valorados al valor nominal y no generan intereses. La
Compania a trawés de la Gerencia, gquien estd encargada de monitorear,
controlar y administrar prudentemente dichos riesgos, establece limites para
cada une de dichos riesgos,

Pdgina 20 de 30



4. POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS (Continuacién]

La Administracidn de la Companin es conocedora de Tas eondiciones
existentes en el mercade y sobre la base de su conoctmiento y experiencia
coritrola los resgos.

Durante el curso normal de sus operaciones, la compariin esté expuesta a los
siguientes miesgos refactonados con el uso de instrumentos finaneieros:

a) Riesgo de Crédito
b} Riesgo de Liquidez
¢} Riesgo de Mercado
d) Riesgo Operacional

Ambiente de Administracidn de Rilesgos.- La administracion es
responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracidn de
riesgos, as{ como también, es responsable del desarrollo y monitoreo de las
politicas de administracitn de riesgos de la compania.

Las pollticas de administracidn de riesgos de la compafiia son establecidas
con la finalidad de identificar y analizar aguellos riesgos que pudiera
erfrentar la companiia, determinar limites de afectacidn tolerables y definir los
controles de riesgos adecuados; asi como también para monitorear los riesgos
y &l cumplimiento de dichos limites. La administracién es responsable también
de revisar periddicamente las politicas y los sistemas de admimnstracion de
riesge de la compania a fin de gue reflejen los cambios en las condictones de
mercado y en sus actividades. La compaiin, a través de sus normas y
procedimientos de administracién, pretende desarroliar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en =l que todos los empleados entienden sus
fundiones y obligaciones.

La administracidn momnitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracién de riesgos y revisa si su marco de
administracion de riesgo es aproplado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la compariio.

Rlesgo de Crédito.- El riesgo de crédito es el nesgo de la pérdida finandera
que podria enfrentar la compania §i un grupo {mportante de clientes o las
contrapartes en un instrumento financiero no cumplen con las ohligaciones
pactadas, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y
los instrumentos de inversién de la compania.

Al monitorear el riesge de erédito de los clientes, estos se agrupan segin sus
caracteristicas de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una
entidad legal, si son mayoristas o minoristas, su ubicacién geogrifica,
industrial, perfil de antigtiedad, vencimiento y existencia de dificultades
financieras previas. Los cligntes que se clasifican como *de altp resgo” san
monitoreados por la administracidn, ¥ los ventas futurns a esos cligntes, s¢
realizan con pagos adécuedamente garantizados.
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4.. POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS (Continuacidn)

Riesgo de Liguides.- El riesgo de liguidez se refiere al riesgo de que la
compania tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asscadas con
sus puasivos finanderos, los cuales son Hguidos mediante la entrega de
efective u otros activos financieros, El enfogue de la gerencia para administrar
la liquudez es la obtencidn y disgregacién de los recursos stficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando wvernzan, ya sea bajo condiciones
normales como en cuso de demundas judiciales o de negociacidn necesaria,
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacian de la compania.

La administracidn dispone de informacidn que le permite monitorear los
requerimientos de flujos de efectivo; normalmente la compariia tiene como
objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gustos
operacionales esperados durante un periodo de un mes, incluyendo el pago de
abligaciones financieras cuando venzan, esto excluye el posible impacto de
arounstancas extremas que no pueden predecirse razonablemente.

Riesgo de Mercado.- La exposicion de Ia companda al resgo de mercado se
presenta por los cambios en los predes de mercado de la competencia ya seqa
par productos importados por produccidn  nacional, El ebjetive de la
administracidn del riesgo de mercade es administrar y controlar las
exposiciones a ¢ste riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo
optimar la rentabilidad o mantenerla en rangaes aproplados a sus operagiones.

Riesgo Operacional,- El riesgo operacional es el riesgy de péndida directa o
indirecta originado de una amplia variedod de causas asocindas con los
procesos de industrializacion y comercializacidn, el personal, lo infraestrictura
de la compania, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidesz,
de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos fegales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas
de comportamiento corporative, Los riesgos operacionales surgen de todas las
operaciones de la companfa. El objetivo de la compania es administrar el
riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar ln prevencidn de pérdidas
financieras y el darlo a la reputacién de la compania con la efectividad general

de costos, asf come limitar les procedimientos de control que puedan restringir
la iniciativa y la creatividad.

La administracidn tiene Ila responsabilidad bdsica de desarrollar e
implementar los controles direccionados a evaluar y monitorear el riesgo
operacional, esta responsabilidad cstd respaldada por el desarrollo de normas
y procedimientos establecidos por la compania para la administracién del
riesgo operacional en lns siguientes dreas:

- Adecuado segregacidn de funciones

- Regquerimientos de conciliacidn iy monitoreo de transaccones,

- Cumplimiento de requerimientos regulatorios y ofros requerimientos
legales aplicables. _

- Documentacidn suficlente de controles y procedinuentos.
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- Requerimientos de evolucién periddicn del riesgo operacional
identificado, y la idoneidad de los controles y procedimientos pam
abordar tales riesgos.

-  Desarrollo de planes de contingenda.

- Capaciacidn y desarrollo profesional.

- Normas éticas y de negocios.

- Mitigaciones de riesgos, incluyendo seguiros cuando son considerados
efectivos.

Bl cumplimiento de las normas de la companie estd respaldade por un
programa de reuvisiones penddicas efectuadas por avditoria externa,

5. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 esta cuenta estd constituida por los rubros que se

deseriben a continuaeidn
2018 2017
fen U, 8. délares) (en U. 8. délares)
Efectivo 0,00 2.264.50
Banco 282,85 1.859,23
TOTAL ~ 282,85

: 5.123| 73

6. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de dicembre del 2018 esta cusnta estd constituida por los rubros gue se

desgriben a contintactin:
2018 2017
fen U. S. dolares) (en U. 8. ddlares)
Cuentas por Cobrar 255,08 869,08
Cuentas por Cobrar Relucionadas 140.614,42 (1) 581,505,59
TOTAL 140.86%9,50 SEH.ETJIE'F

(1) Corresponde a transacciones con partes relaclonadas Ver Nota 16
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7.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
deseriben a eonfinuacién:

2018 2017
fen U, 8. délares) (en U. 5. délares)
Anticipo de Impniesto a la Renta 0,00 5.296,58
Retenciones Impuesto a la Renta 0,00 28,00
lim Compras 226,71 0,00
TOTAL 7 5.324,58

ﬁ-ﬂ

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los movimientos Yy soldos de propiedades, plania y equipes por el wio
terminado al 3] de diclembre del 2018 se detullan o continuacidn.

(Véase la pagina sigulente)
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DULCISA_8. 4,
MOVIMIENTO DE PROPIEDADES, FLANTA Y EQUIPOD
AL 31 DE DICIEMBRE PEL 2018

En Délares Americanos
ARO 2018
SALDO AL _ ADICIONES Y/0 SALDO AL

DESCRIPCION 01/01/2018 BAJAS 31/12/2018 A~
NO DEPRECIADLE
Terrenos 355.935,30 355.935,30
DEPRECIABLE
Eddifieto 73.055,96 73.055,96 5%
SUBTOTAL 428.991,26 428.991,26
{-} Depreciacion Acumulada (34.972, 78) {1.904,16) (36.876,94)|
TOTAL 304.018,48 [1.904,16) 392.114,32
ANO 2017

SALDO AL _ ADICIONES Y/O SALDO AL

DESCRIFCION 01/01/2017 BAJAS srnamoly |t
NO DEPRECIABLE
Terrenos 355.935,390 355.935,30
DEPRECIABLE
Edificio 73.055,96 73,055,96 5%
SUBTOTAL 428.991,26 %28.991,26
(-) Depreciacitn Acumulada (31.319,98) (3.652,80) (34.972,78)
TOTAL 397.671,28 {3.652,80) 394.018,48
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10.

INVERSIONES ABOCIADAS

Al 31 de diciembre del 2018, la compafiia DULCISA 8. A. represaria
participacidn det 99,975% en la compania EDOXA C.A.; 69,2505% en la
mmpnﬁlﬂdﬂﬂmu COMERCIAL INDUSTRIAL S.A. AGRICOMINSA: | DO%
en la compania ADIDAS 8.A.

Al 31 de Dnctembre del 2018 e! movimiento de |4 cuenta inversiones
asociadas, es el siguiente:

2018 2017

fen U. 8. délares) (en U. 8. délares)
Inversidon Ocn S.A. 300,00 300,00
nversion Agricominsa S.A. VPP 4.836.751,22 4.553.035,15
Inversion Adidas S.A. VPP 450.671,94 2068.019,08
Inversién Bdoxa C.A VPP 3.947.052,06 3.950.486,63
TOTAL 9.234.775,22 8.71 1.840,86

Nota: Las inversiones de Duldsa 8. A al 31 de Diclembre del 2018, fueron

registrados de acuerdo al méiodo de la Particdpacion (Valor Proporcional
Pﬂ!ﬁmﬂ'ﬂ“’ﬂul

La eompania también ha preparados estados finanderos consolidades al 31
de Diciembre del 2018, conforme lo requieren las Normas Internacionales de
Informacién Financiern NIF. Los estados financieros adjuntos son
presentacios en cumplimiento de lo requeride por la Superninlendencia de
Compariins, Valores y Seguros.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
deseriben a continuacidn:

2018 2017
fen U. S. délares)  (en U. 8. délares)
Aportes Puturas Capit. Adidas S.A 256.664,61 (1) 0,00
TOTAL 256.664,61 0,00

(1) Corresponde a una reclasificacién de cuentas por m&m{' de Adidas S.A.,
las cuales se convertirdn en Aportss para Puturas Capitalizaciones.
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11. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de dictembre del 2018 esta cuenta estd constituida por los rubros que se

describen a continuacién:
2018 2017
fen U. S. délares) (en U, 8. délares)
Cuentas por Pagar 1.201,13 129.368,21
Dividendos por Pagar 5128033 78.435.69
TOTAL 52.481,46 mi‘.m

12. IMPUESTOS POR FAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacdn:

2018 2017
(en U. S. délares) (en U. S. délares)
Obligaciones Tribwtarias 86.322,50 (1) 236.311,15
TOTAL 86.322,50 ﬁs.anlis

(1) La compania duranie el ejercicio econdmico 2018, se acogib a la remision
de intereses y multas sobre obligaciones pendientes con la Administracion
Tributarin correspondientes a los aftos 2013, 2014, 2015, 2016, y 2017 por
concepto de Anticipo del Impuesio a la Renta, de acuerdo a lo establecdo en
la Ley de Fomento Productive, Atruccidn de nversiones, Genstaddn de
Empleo, Estabilidad y Equilibrio Fiscal.

13. PASIVOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2018 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacidn:

2018 2017
fen U. 8, délares)  [en U. 8. délares)
Cuentas por pagar Edoxa C.A. 495.868,76 (1) 255.000,84
TOTAL — 495.868,76_ 255.000,84

Edoxa CA, Ios
1) Corresponde a préstamos efectuades por la mWn
; cuales no tienen fecha de vencimiento, ni generan interes alguno.
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14. CAPITAL SOCIAL

185.

16,

17.

Al 31 de diclembre del 2018 el capital social de la comparnifa es de
USD 1,200.00 dividido en treinta mil acciones sociales, iguales, acumulativas
e indivisibles con un valor unitario de USD 004 cada una de ellas.

RESERVA LEGAL

La ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos
en efectivo, pero puede ser capttalizado en su totalidad. La empresa no ha
realizado provision por Reserva Legal para el periodo.

RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2018 esta cuenta estd constituida por los rubros gite se
describen a continuacidn:

2018 2017
(en U. S. délares)  (en U. S. délares)
Resultado Anos Anteriores 311.206,02 0,00
Resultado del Ejercicio 613.059,21 543.571,16
TOTAL 924.265,23 543.571,16

RELACIONADAS

Un resumen de los saidas de cuentas por cobrar i pagar a relacionadas al 31
de Diclembre del 2018, es como sigue:

Diciembre
Relacién Transaccidn 31, 2018

Agricomuinsa S.A. Relacionada Dividendos G6.516.75
Terean Mingnoorth Relacionada  Comereinles 55,000.00
Ecuapaintball Gia. Lida Relacionada  Préstamos 1,759.98
Oori SA. Relacionada  Préstomos 17.335.85
140,614.42

Andrée Dassum Hinguworth Acvistista  Dividendos 5,366.58
Taresa Minguorth Acofonista Dividenedos 45,913.35
Tatal Cuentas por Pagar Accionistas 51,280.33
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17.

18.

19.

Crantas por Pager Relasionad

Inmobiliaria Edoxa CA. Belactonada  Comerciales 1595 868,76
Yotal Cuentas por Pagar Relacipnadas 51,280.33
INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2018 esla cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2018 2017
fen U. S. délares) {en U. S. délares)
Alquileres 0,00 27.032,57
Dividendos 277.013,33 285.029,10
Ganancias por medicién VFP 522.934,36 268.715,42
TOTAL T 799.947,69 580.777.09

IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuesto a la renta, refencidn en la fuente e impuesto al
valor agregado del ano 2015 al 2017 estdn abiertas para la revision de las
autoridades tributarias, sobre los cuales podrian existir diferenclas de criterlo
en cuanto al tratamiento fiscal de los ingresos y gastos.

Con fecha 29 de diciembre de 2017, fue publicada La Ley para la Reactivacidn
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolanzacidn y Modemizaddn de la
Gestion Minanciera la cual crea nuevos beneficics e incentivos tributanos,
cuyos objetivos principales se enmarcan en el fomento del empleo y el
combite a la evasidn tributaria. La presente Ley, que se enfoca en impulsar la
reactivacion econdmica de! Ecuador, entré en vigencia desde el 1 de enero de
2018.

Con fecha 13 de agosto del 2018, se expidid el Decreto Efecutivo Hn.b 476, en el
cual se incluye el Reglamento para la Aplicacidn de la Ley Orgdnica para la
Reactivacidon de la Economla, Forfalécimients de la Dolarnizaciin y
Modernizacién de la Gestién Financiera. Este reglamento intraduce una seme
de reformas a los siguientes reglamentos:

= Reglmnmtopamhdpﬁmdﬂndemuydnﬂégﬁnm Tributario Interno

= Reglamento para la Aplicacion del Impuesto a la Salida de Divisas
= Reglamento para la Aplicacién del Impuesto a los Activos en el Exterior
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19,

21.

IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion)

Con fecha 21 de agosto del 2018, fue publicada la Ley Orgdnica de Fomento
Productive, Atracetén de Inversiones, Generacdiin de Empleo y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal, esta ley propone un plan de estabilidad econdmica, asf come
también plantea incentivos para afrder nuevas inpersiones al pais, tanto

infernas como extermas, fomentando el empleo y dinamizando la produccion y
la economia.

Con fecha 20 de diclembre del 2018, mediante Decreto Ejecutivo No. 617 se
expidid el Reglamenio para la Aplicacidn de la Ley Orgdnica de Fomenfo
Productive, Atraccidn de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y
Byguilibrio Figeal, en el cual se establece los procedimientos para operativizar y
simplificar la aplicacidn de los beneficios tnbutarios a las nuevas fnversiones,
Jortaleciendo asi la reactivacidn productiva del pais y la generacion de empleo.

Entre algunos de los aspectos descritos en el Reglamento se contemplan los

= Se clarifica el conceplo de nueva inversidn: preévalece ef lugar (cudad)
en donde se ejecuta la inversidn por sobre la ubicacion del domicilio de
la empresa.

= QOptimizacion del esquema de la devolucidn del [VA y del ISD para las

EXPOTIOCIOnes. =

= El incentivo para la exoneracion del Impuesto a la Renta es automdtico
para empresas nuevas, mientras que pard las existentes el beneficio
serd en funciin de la tasa de crecimiento de sus activos.

& Luas reinversiones que realicen las empresas exstenles de, por lo
menos ¢l 50% de sus utilidades, les permitira la exoneracidn del ISD
sobre los dividendos,

= Se clerran todos los aspecios que tienen gue ver con el Impuesto
Minimeo para su eliminacidn getiuing.

< Entre ofros.

CONTINGENCIAS

A la fecha de emision de este informe, las decluraciones de impuesto a las
renta correspondiente a los afios 2015 al 2017, no han sido revisadas por el
Servico de Rentas Intermnas (SRI).

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emision de este informe

det auditor independiente (25 de Abril del 2019) no se produjeron eventos, que

en_opt o~ Administracién pudieran tener un efecto importante y
sitados financieros que se adjuntan.




