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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistos
DULCISA 8. A,
Cuayaguil, Ecuador

Opinidn:

I, Hemos auditado los estados fnancleros adinios de DULCISA 8. A., los cuales
ncluyen el estado de sitwacidn financiera ol 31 de diciembre de 2017, y los
estados de resuliados nfagrales, cambios en el patrimortio y fluwies de gfective,
por el ano terminade en esa fecho, y un resumen de las politicas contfables mds
sigrifficativies i ofra informacidn  financera explicativa  (Expresados en S
Dilares).

2. En nuestro opinidn, los estados financleros adjuntos expresan, en todos los
aspecios sighificativos, la imagen fiel del patrimonio y de 1o situacidn financiera
de DULCISA 8. A., al 3] de diciembre de 2017, as{ como de los resultados de
sus operaciones i de log flujos de efectivo correspondiantes al efercicio anual
terminade en dicha fecha, de conformidad con los Normas Infemacionales de
Informacidn Financiera.

Base de la opinidn:

3, Hemos evade a cabo nuestra auditorio de couerdo con Normas Infernacionales
Auditorfa (NIA) Nuestras responsabilidedes con relacidn con esas normas se
detallon mdas adelante en "Responsabiidades del auditor sobre Ta auditoria de
los estados financieros®. Somos independientes de la entidad de aouerdo con las
disposiciones del Codige de Ettea pora Comlodores Publices emilidas por el
Consejo de Normas flernacionales de Etica (IESHA, por sus siglas en inglés),
hiemos cumplido nuestras ofras responsabdlidades éhicos de conformudod con
estos requenmientos, Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obfenido
constifuye una base suficiente Yy apropiada para nuestra opinidn de auditoria,

Asuntos elave de guditoriar

4. Asuntos clave de audiforia son aguellos asuntos gue, o nuestro juicto profesional,
Jueron de mayoer imporfancia en nuestra audiloria de los estados finanaeros del
peripdo actual. Estos asuntos fieron cubiertos en @l contexto de nuestra auditoria
de fos estedos financeres en su conjunto, i en la formoecion de nuestre opinidn al
respecto, Sl expresar una opinidn por separado sobre los mismos,

5. Nop hemos identificadoe asunies clave de auditerio que deban ser informados,




Responsabilidades de la Admintstracidn sobre los Estados Financieros:

&,

La Administracidn s responsable por la preparacién y preseniacidn razoneble de
estos estndoz financieros, de conforridad con los Normas Infernocionaies de
.ﬁq'imm:u:uh .Fimnr.'hﬂ (NIIF). Esia responsabiidad incduye o diserio,
y mantenimiento del control interno que perrita la elaboracidn de
estados financteros ltbres de mcorrecoiones materiales, debide a fraude o ervor.

En la preparnciin de los estados financieros, o Administraociin es responsablc
de evaluar la capaadad de la entidod pama condinuar como negocio en marcha,
revefando, seglin ocoresponda, loa asunfos relgconodos con el negocio en
marcha, @ menos que pretenda liguidar la empresa o cesar operaclones, o no
tenga otra alternativa mds realista gue hacerio,

La Administrocidn es responsable de supervsar el proceso de genemcidn de
irtformacidn fincanoera de la entlod,

Responsabllidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

®.

Nuestrog objetivos son obtener ung seguridaod rozonable de que los estodos
finaneteros en su conjuntn estan lbres de incorrecciones maoleriales, yo sea por
Sfrande o ervor, y emitir un informe de cuditoria gue incluya nuestra apinicn
gue una auditoria realizads de conformidad con los NIA siempre deleciond una
meorreccidn mctenal suando exigta, Una mesrreccidn puedd sungir por froude o
error, i se considera material &, de forma individual o confunta, es ragonable
esperur gue infiuya en laos deciviones econdmicos de [os usuanos sobre los
eatados financieros.

10, Como parte de una auditoria de aouerdo con las Normas hiternacionales de

Audiforia, aplicamos el juicle profesional y mantenemes el escepticismo
profesional duronbe foda lo aeditonia. Astrrismo

101 dentificames iy evaluames los mesges de moormectonas muerinles en los
egtados financieros, pa sea por froude o eror, disedamas y aplicamos
procedimientos de auditorfa que responcden a esos riesgos, y obtenemos
ewdancia de auditoria suficente y opropiadn pora proporcionar una base
fravide es mds alio gue pora una resultante de error, ga gue e froude
puede implicar  colusidn,  folsificacion, omisfones  intencionales,
terglversaciones, ¢ la anulacidn del control infernc.

182 Obtuemos un derfendernierits del control inferno relevanie para b aididtoria
con el fin de disedar procedimientos de auditoria gque sean apropiados en
las circunstancius, pero no con el propdsite de expresar una opinign sobre
la efectividac del control interno de la entidad.

103 Evchuomos o idoneided de los politicos conlobles wtiizadas y o
rasonabilidad de los estimaciones contables y revelaciones relacionadas
reclisndas por la Administrocion.

0.4 Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesfo de negocio en marcha
4. en bose a la evidenca de auditoria obfenida, 51 existe una moertidumbre
sigrificativa relaclonada con eventos o condiciones que puedan aporiar
dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como
un negocio en marcha Si legomos a la conclusidn de que exse uno



ncerticiumbre sigrificatia, enemos o obfigocdn de Bamor fo alenoidn en
nuestro informe de ouditorfa de los revelocones refacionadas on los
estados financieros o, 51 toles revelociones son insuficientes, modificar
nuestra opinidn.  Nuestras conclusiones se basan en lo evidencia de
auditoria obtenida hasta o fecha de nuestro (nforme de auditorfa. Sin
embargo, svenlos o condicipnes futuros pueden causar gue la entidad no
Pueds continuar como Wi negocls en marcha.

10.5 Buvgluomos la presentocidn, estnichiira  oonlenide de los estados
[financigras, incfuyendo las revelociones, y &1 los esfodos financeros
representan racorablemente las fransaccoienes y evenios subyacentes

11, Hemos comunicado a la Administracion, entre ofros asuntos, ¢ alcance prewisto, ef
cronograma y los halinegos significativos de audftoria, asf como las deficlencias
sigmificativas de control interno que fueron identificadas durante ruestra qudiforia.

13. También le hemos proporcionado a la Administracidn una declaracidn sebre ef
cumplimiento de [los requerdmientos &flicoz relevanies en refacidn ocon  ba
independencia, y hemos comumicods tedas las relaciones § ofros asunios gque
puedan razonablemerte ser considerados para influir en nuestra independencia, i
ef 5u caso, las salvaguardas correspondionies.

13. De los asuntos comuncodos a la Admmstrocén, determinamos agquelios asuntos
gue eran de mayoer importanca en la auditoria de los estados financieros del periodo
getual iy, por ko fanls, os asuntos clove de ouditorfo. Describimos esfos asunios en
nuestra informe de audioric a menos gue la ley o el reglomente impida o
divdgacidn piblica sobre el asunto ¢ cuande, en creunstancias extremadaments
inusuales, deferminamos gue un asunle no debe ser comurnfoadoe en nuesiro informe,
porque de hacerle, seria razonable pensar que las consecuencias adversas serian
magores que los benaficos de infends pdblico de dicha comunicacidn.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

14, [De conformidad con el arfoulo 102 de la Ley Orgdnica de Régmmen Tribufano
Intevne, estamos obligados a opinar sobre e cumplimiento de las oblignciones
tribritarias de o entidad en su calidad de sujeto pasive, Nuestra epinién al respecto
st emniling en un informe por separado.

zg-.&a..

GARTE A.
BC-RNAE 055
BENC No, 3742

Cuayaquil, Mayo 28 del 2018
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DULCTSA 8. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS

1.

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

DESCRIPCIIN DE LA coMPARTA

DULCISA B.A. fue consthnda medianie escriturg pablice &l 2 de junio de
1993 como una sociedad andnima de nacionalidad ecuatoriona y dornictliada
en la ciudad de Gy gl

El objeta social de o comparia es lo adquisicidn iy beneficie de bienes ralces
urbanos y ruraies en Ecuador.

BASE DE PREPARACION

Zie e i miento.- Log Eslaodos Financleros de DULCISA 8.A,,
nﬂ 31 e dicu,—:mhre: del! 2017, hon sido preparados de conformidad con las
Normas mnternoconales de Rformacion Financiere (NIF) emitidas por el
International Accounting Standards Board [[ASE por sus siglas en inglés), los
que hon sido adoptodas por lo Superintendencia de Comparifas, Valores y
Seguros (BCVE) del Ecuador i representan o adopolin infegral, explicita i sin
reservas de las referidas normas indermacionales y aplicados uniforme a los
Ejercitios qiie S¢ presentart,

Los estedos financleros terminades al 31 de diciembre del 2017 han side
autorizades por la presidencia y serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacidn en los plazos establecidos por Ley  La
preparacidn de los Estados Finanoeros en conformicdod con las Normos
fmternacionales  de mformacidn  Finaneiera  (NOF), requiere gque o
Adminisiracidn realice ciertas cshimaciones y establezea alqunos supuestos
inherentes a la activided econdmice de o entidod, con el propdsio e
determinar fa valuacidn g presentacion de elgunas partidas que forman parte
de los Estados Financerss, En opinidn de o Admirdstracdn,  ales
eslimociones y supuestos estuvieron bosados en o mejor utilizocidn de la
informarciin disponible al momenta, los cuales podrian legar a difenir de sus
afecios finales,

Bases deé Medigion, - Loz esfodos finanelerog han sido preparadas sobre ia
basze del costo histérico,

2.1. Moneda Funcional y d¢ Presentacion. - Las partidas incluidas en los
estados fingncieros de DULCESA 8.A., se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico en gue ln entidad opera (moneda funconall. La moneda
Sfuncional de lo companta es el délar de los Estados Untdoes de Aménca (US55
guie  consfitupe,  edemds, o meoneda de presenfocidr de los estados
financieros, La Repiblica del Ecuador ne emite moneda propia i en su lugar
se utiliza el délar de los Estados Unidos de Armérica como moneda de curso
legal,

2.2, Uso de Juicios y Estimaciones.. El proceso de preparacion de ios
Estadaz Financigros de corgormidod con las Normas Internocionales de

informacidn Financlera (WIF), requiere gue lo administrocidn efechie clerios
estimaciones, jicos y supuestos necesdrios que pueden afectar a lo
aplicacidn de politicas de contabiidad i los montos reporfades de achivos y
pasivos, o exposicion de activos y pasivos confingentes o lo fecho de los
estados financeros i a las clfrus de los ingresos y gastos registrados Y



a.

BASE DE PREPARACION (Continuacidn)

correspondientes a los periodos informades. Entre los principales juicios y
estimaciones aplicadas per la Compania sonc

faf Jutnlp. - BEn ¢ proceso de aplicor los politicos conioblexs la
administracidn ko realizado los siguientes juicios, aparte de los prcios
invalucrodos en s estimaciones.

La Administrocidon aplica el juicto profesional para la clasificacidn
de las transacciones y saldos con partes relacionadas como
COrriEntes o no corrienile,

La Admiinistracidn al aplicar las pollficas confables contenidoz en
los NIF, ufiliza & juicc profesional al considerar la materinlidnd
de loa afectos en la aplicacidn del coslo amortizado en lo medicdn
postenior de los octivos y pasives finoncieros.

- Las suposiciones y otras fuentes ciave

Estimuciones y supogiciones, -
de la incertidumbre de estimacionss a la fecha del balance general,

que tienen un resgo significativo de causar un quste significativo en
ios valores libro de activos y pasivos dentro dal priximo ejercicio
[inanciern son

La estimacién de los valores recuperabies

Las mdas dtides y os valbres resudunies de los muecbles, enseres gy
FUpos

El costo ce los planes de pensiér de costo definide y otros
benaficios post-emplea en  deferminado wsonde  valuaciones
actuarioles. Lo valuasidn actuarial involucra supuestos respecto de
tasas de descuento, fosa esperade de reforno sobre los achivos,
Suturos aumentos de susido, tasas de mortalidad ste., Debido a lao
neturaleza de lango plazo de estos planes, ioles estimaciones esidn
sujetas a una canfided significativa de incertidumbre.

La recuperabifidad de los actives por impuesfos diferides Se
reconocen actives por impuesto diferide para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida que resulte probable que la
Compafifa disponga de ganancias fiscales fuluras, contra las que
cargar esas diferencias temporales deducibles. Se requoere el wuso
significative de juicio de poarte de lo administrocidn para determinar
el walor de jos octivos por impuesio diferido que pueden ser
meconocidos, e base o lo opomunidod y nivel de wiilfidodes
imponibles futuras fjunfo con la planificacidn de futuras estrategias
tributarias o en base a las disposiciones tributarias wigenies en ol
Eeundor.

La necesidad de constiiir provisionss gy, en el case de ser
requeridas, of valor de [as mismas,

Estas estimaciones se realizan en funcdn de ln mejor informacidn disporuble
sobre log hechos onaliendos y basodos en lo experiencia hisidmica En
cualquier caso, es posible gue acontecimientos que pusdan tener lugar en el
Sfirturo obliguen a modificarlas en los prdamos perfodos, lo cual se realizaria
de forma proapeciivi



RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

4. 1. Instrumentos Financieros. - Los instrumentos finoneeros son contratos
que don higar simulidneamenta, o un aefive finansfere en vrd enBood y o we
pasive financiers o un instrumento de capital en otra. En el coso de In
Compania, loa instrumentos financleros corresponden o oolivos | pasives
financieros no derivados, lales como gfectivo, prisiamos |} cuentas por cobrar
Iy ctientas por pagar y ehligaciones finanoeras.

3.1.1, Efectivo y equivalenies a afective. - Bl afective y equivalentes a
efectipo se compone de los saldos del efective en caj y depésilos a la
vista en bancos, que son utilizados por la Compaiia en lo gestitn de
sus compromisos a corfo plare. Lo compoiln considera lodas los
muverstones de affa bquidez, con vencmiento de 60 dias o menos de ko
fecha de compra, como equisalentes de efectivo.

L2 Présigmos y Cuentas por colrar, - Las cwentas por cobrar son
activos finanderss no denvados con pagos fios o determinables gue
no son colizados en un mercado active. Surgen cuande la Compariia
proves bienes o servictos direciomente @ un deudor sin infencién de
negaciar la cuenla por cobrar. Se incluyan en & activo corrdente. Las
cuentas por cobrar incluyen las cuertas por cobrar comerdciales, iy ofras
cuentas por cobrar, A estos instrumentos financieros no se las da de
baja hasta que se haya transferido al Aeago inhdarenle a la propiedad
de [os mismos, hayan expiradoe sus derechos de cobranza o ya no se
retenga confrol algune. Bl reconoctimiento inicial de los cuenlas por
cobrar es a su valor nominal y de ser ¢l caso luege son llevadas ai
costo amortisndo usande el método de fasa de interds efectivg, menos
la estfmacidn por deterioro. El costo omortizodoe es  cololodo
conaiderando cualguier descuento o prima incurrida en la adguisicidn g
COMisones iy cosios, e constifuyen una parte infegral de o fosa de
interés gfectiva

La comparia clasifica sus oddnos finonoeros an o3 oofegorfes
“rusnias por cobror”. La clasificocion depende del propésito pora el
cual se odguisren s ocfies finoncieros o confratoron  los
instrumentos finoncerns. Lo compadia determing la cosificacicon de
sus activos y pasivos financeros a la fecha de su reconocimbento
frescial.

Al 31 de digiembre del 2017, la Administracidn estima que los valores
er libras de las cuenlos por cobrar no diffeven significofivamente de
sus valores razonabiles debido a su vencimento a corte plazo; ademds,
pe fenen un interds confrochual i el efecto de no aclualizar log flujos
ile efectivo noe son significative, razdn por o cual se mantienen af valor
Aol

Los activos financieros se eéxpanen coma  aofivos cormentes con
excepridn de agquellos con wencimiento orginales superiores a 12
meses a portir de o fecho del estado de sttuacidn financiera, que son
clasificados como actives no correntes.
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RESUMEN DE FPRINCIPALES POLITICAE DE CONTABILIDAD
{Continuacidn)

Al 31 de diciembre del 2617, la compadia, manfure actives financieros
e las categoras de “Cuentas por Cobrar”,

Kl valor razonable de los cuentas por cobrar se revela @n lo Nota 6 o
los esfades finanoieros.

A 1.3 Otros Pasivos Fingneieres- La Entidad clasifios sus pasivos
financleros como “Cuenins por Pagor®. Los instrumentos de deuda son
clasificados comto pasivos financieros de conformidad a la sustanca
del acuerdo controctual. Lo compania deferminag la dasificoosn de
sus pasivos financieros a lo fecha de su reconocimienlo inical Los
pasives fingnoeros e exponen como Pasiuos cormenles con excepodn
de aquelios con pencimiento originoles superiores o 12 meses a portir

de la fecha del esiodo de sstuacidn financiera, gue son clasificades
comne pasives no corrienies.

Las cuentos por pogar proveedores i ofros cuentoa por pogar son
pasivas financieros, no derivados con pagos fios o determinahles, que
no cofizan en un mercado activo. El periodo de crédifo promedio para
s compras de bieres y servicios es de 60 dins,

Las cuentas por pagar proveedores i olras cuentas por pagar se
clasifican en pasivog corrientes, exceplo 08 vencimienios superiores a
12 meses desde o fecha del estade de sifuacidn finonciens, que se
elasifican como pasivos no cormentes. Dichos saldos se muestran en su
vilor nominal e misme gque s¢ aprogma al valor razonable,
Después del reconoctmuento fnicial, a valor razenable, se miden al
pcogto amoritaodo ulfilizando el método de la laka de inlérds efectivo,

El walor razonable de las cuenlas por pogar proveedores y otras
cuenlas por pagor g¢ retelan en Inhhh” a log estados finorceros,

3.2. Baja de Actives y Pasivos Financleres.- Activos financeros: Un activo
Jinonoero ex dado de bajx cuando: i) los derechos de recibir flufos de efectivo
dal active han terminade; o @) La Comparia ha bransfendo sus derechos a
recibir flujos de efective del active o ha asurmide una obligacidn de pagar In
totalidad de los flujos de efective recibidos inmediotamenie a una fercern
parte bajo un acuerdo de trospase; b i) también la Compania ha transferido
susiancialmente todos log nesgos y bengficios del active o, de no haber
truniferide ni refentde sustanciolments fodos los nesgos y beneficios del
aetiveg, & ha transferide su confrol,

Pasivos finanoieras: Un pasive financiers es dado de boajoa cuando o obligucian
de pugn se terming, se cancela o expirg. Cuando un pasivo financero exdistente
es  reemplazade  por ofro del misme  prestalane  en  condicones
significativamente diferentes, o los condiciones son modificadas en forma
imporiante, dicho reempiloze o modificamidn se frala como waa baa del pasivo
originagl, s reconcce de un Aauewe pasioo ¥ la diferencia enlre ambos en s
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2.3, Inventariss.- Los inpentanos se presenfon a su cosfo o a su valor neto
de realizacion, e menor de los dos, El costo inchiye todos log costos derivados
de lo adquisicidn, as! comeo atros cosfos en los que se ha (nowrdo para does
sy condicidn i ulicacin aclual, Bl costo se determing por ¢l méfods del costo
promedia,

£l valor neto realizable es el precio de venta estimado en @l curso normal del
negocio, menes los costes estimades para poner los exisfencias en condicidn
de venta y para realizar su comerciglizacidn. La Administracdn para calcuior
@l walor neto realizoble considera como factor, los comisiones, transporte,
entrega del produrto y los gastos de armiendo.

Por las reducciones del valor en libros de los exisfencias a su valor neto
realizable, s¢ constifuye una estimocidn para desvolorizacidn de existencias
oo corgo o resultodos del ejercicio.

3.4, Propiedades, Planta y Eguipos. - Las Propiedodes, Planta y Equipo
son registrades al cosfo histérico, menos las depreciacionss acumuladas
perdidas por detenioro, en ooso de producirse, Los Propiodades, Planta y
Equipo se reconccen como aclives probables gie se derfven de ellos beneficins
econdmicos futuros y su coste puede ser determinade de una manero
confiable; el costo cluye log desembelsos direclamente atribuibles a fa
adeguisicion del active. Los desembolzos posteriores a la compra ¢ adquisicin
solo son capitalizados cuonde es probable que lox bengficios econtmicos
Suturos asociodos a la inversion flugan hacta o compania y oa costoa pueden
sor mediades razonablemente,

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida onl del aclivo o
mu capacidod productive son capitalizodas solo si ex probable gue se deriven
de elios bengficics econdmicoz fulures para la comperila y 51 su costo puede
ser confinblemente estingudo. For obra porte, [os costos por reparaciones i
manfemmienfo de rutina en Activos Fijos son reconocidos em resultados
cuands ocurrest

Los cosfos por reparaciones y mardenimdenios de nifinos de achivas filns son
recenocidos en resulfodos cuando se nourren

.4, 1, Método de Depreciacidn, vidas utiles y valores residuales. -
la deprecacidn de los Propiedades, Planta y Equipe, es calodioda
linealmente basada en lo wda Gt estimada de los bienes o de
componentes  sgnificativos identificables que possan wdas dtifes
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido o que la
Admiristracidn de la companilo estima que of uelor de realivacidn de sus
propiedades v equipos al Eérming de su wvida ol aemd irreleuonte,  Los
ostimaciones de vidas tiles y valores residunles de los activos fijos son
revisadas, w ajustadoes s es necesaro, o codo fecha de cierre de los
estacos financieros,

Las wvidas ttiles estimadas de propiedades y equipos para los periodos
acfuales y comparatives, de acuerdo al avaldoe efectuads o la palitica
corporativa de lo compariio, son los siguenfes:




RESUMEN DE PRINCIPALEE POLITICAS DE CONTABILIDAD
[Continuacion)

Rubroa % Depreclagion
Edificia 5%

3.4.3. Retiro o venta de propiedades y eguipos. - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de un active del rubro de promedodes,
planta y equipos, es calculada como la diferencia entre ol precio de venta
y ol vafor en libros del active ¢ es reconocida en los resultados del afio.

3.5, Beneficios o Empleados. - fil B [ : o Pla
Beneficios Definides, - ﬂwdﬂ“ﬂbﬂiﬁ#hmﬁﬁﬂﬂm
esfablece lao obligacidn por parie de los empleadores de conceder jubdacidn
patronal a tedos aguellon empleadss que hayan cumplido un fiempo minmo
de servicio de 25 gdos en lina miama compartfe. Diche beneficio califiea como
un plan de beneficios definidos sin asignacidn de fondos separados.

Diche Cadigo ademds estallece que en aquellos cusos en que la relaciin
laboral termine, el empleador deberd reconocer af empleado una bonificacin
por desahucio equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicode por el
nimero de arnos de sericio,

El posto del beneficio por jubilocidn patranal e indemnisacidn por desahiticio =2
registrado mediante lo constitucion de una provisisn gue es llevada ol gosto
del ejorcicio, en base al chiculo actuarial efectunde por un especiolista
independiente.

Los pagos efectuados por estos bengficios se deducen de lns prowvisiones
conatituidas,

(il Beneficios e Corfe Plaee. - Las oblipacones por beneficios a corto plaso de
ba trabafadores son medidas sobre una bose mo descomtoda y son
confabilizodas como gastos a medida que of servico reloceonods 52 proves.

Sé reconoce un pasie 8 la Comparifa poses una obligaodn legal o fmplicia
actual de pogar este monto como resultade de un servicio enfregado por el
emploado en el pasads y la obligacidn puede ser estimado con confiabiidad

Las princpales aoumulasones reconocidas por este conceplo cormesposiden ol
pagoe de lo decmofercera remuneracidn, decmocunria remuneracidn, fondos
de reservd, vacociones | porticipacion del 15% de bbs imbagdores en las
utilidades de o Companla, los mizmos gue son contabilizados como gastos en
ln medida que e sevviclo relacionade es prowste por ¢ empleado de
confonmidad con lo establecide en el Cédigo del Trabajo de la Repdblica del
Ecuador. El pasto por la participacidn de los trabgindores en las ulilidades se
culoula de o utiidad contable y es reportado en el estado de resuliados como
una partida previa al del impuessio a las gonancias.
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(i) Beneficios por Terminacidn. - Las indemnizaciones por terminaciin o cese
faboral son reconocidas como gaste cuando se ha compromelido, sn
posibilidad realista de dar marcha atrds, a un plan formal detallado ya sea
para, dar términe al vontrato del empleado o para provesr benaficios por cese
come rosultads de una oferfa realizada para incentivar la rentuncia veluntaria,

3.6. Impuesto a las Ganancias. - El gasto por o Impuesto a las gananods
se¢ reconocen en (o cuenfa de  pérdidas iy ganancas, exceplo cuande sean
ponseckanca Jde una fransaccrion cuyas resullodos s rogisfmn directomente
en ol palrimonio neto, en cuyo supuesto, & impuesto corespondiente tamibién
& regiatng en el palromomo el

fi_Impuesio Cormente. - Representa el impuesic a la renta por pagar
establecido sobre la base de o wiilidod graovable firdbustable) a la fecha de
cierre de los estados financieros. La utilidad gravable difiere de la wilidnd
conitahle, delido a partidas conciliatorias producidas por gastos no deducibies
iy otras deducciones de ley. El pasivo de impuisto a la renta por ei afo 2017
fue caleulado utilizande la tasa corporativa de impuesto del 22%

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en aplicacién la norma gue eage ¢ pago
de un anticipo minime de impueste a o renfa, cuye valor es calewladoe en
funcidn de las cifras reportadas el ano anteror § que corresponder, en
términos penerales, al 0,2% del patnmonio, 0.2% de fos cosfos |y gasfos
deducibles, 04% de los ingreses gravebles iy 0.4% de los aolives tolales,

i) Impuesto Diferidp, - Los impuestos diferidos son los impuestos que o
Compaiia espera pogar o recuperar en ol futuro por los diferencios

entre el valor en libras de los activos y pasives poara propbsitos de
raporte financiero iy la correspondiente base trilvtaria de estos activos y
pasives, uliirada en o determinacisn de las utthdades nbutobles sujetos a
Hmpuesto.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos gson generalmente reconccidos
por tedas las diferencias tempomles y son calouladas a la tosa gue estard
vigente a o fecha en que los pasives sean pogados iy fos actives sean
recelizados.

El impuesto difendo active S€ reconoce por las pérdidas tributancs no
utilizadas, log créditos tributarios y los diferencias temporarins deducibles y
@8 reconociclp unicamente cuando es probable que las wtiidodes gravables
futuras eslardn disponiblés contra las cuales las diferencios lemporofes
pueden ser utilizades. AT 31 de dimembre del 2007, los estadoes financierns
adpuntos ne tncluyen efectos de impuestos diferidos,

2.7, Provisiones y Contingencias, - Los provigiones son pasivos en los gue
exigie inoertidumbre acerca de su cuantia o vencimients, Las obligaciones o

asoriodes con provisiones y contingencias, originadas en reclomos,
fitigios, mulfas o penolidades en general se roconocen comeo pasito en o
estado de sihuacidn finencicra tnicamente cuande:
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Es una obligacidn presente (legal o eonstructival como resuliado de un
BLEnie pasaco.
s probable que se requiera una salida de recursos para Bgodar la
hlicaid
. El importe puede ser estimado de forma flable

Un pasivo confngenfe es fodo obligocdn surgida de hechos pasodos cuya
existencia quedord confirmada sdle & llegan a ocurnr Une o PULE SUCSS0S
Sfuturos inclertos ¥y que no estdn bap el confrol de la Componin 5i &l
desembolsy e3 menos que proboble, se revela en los nofos ol Estodos
Financieres los detolies cualitativos de la siuacidn que enginaria el pasivo
cerrfirge e

4.8, Compensaciones de Saldos - Silo se compensan enbe =5 oy,
consecueniements, se presenfan en los Estados Financeros por su imporie
nefo, les saldos deudores y ocreedores con origen en fransacciones gque,
contractualmente o por éxigenoa de una NIF o norma legal, contemplan fa
posibilidad de compensacion

3.9. Patrimonio. -

{{] Capital Social - Al 3] de diclembre del 2017, el capital socinl de la
Companio esfd constifuido por 30000 occiones ordingrnas, pogodas u en
ciretilneidn con un walor nominal de [ISE. 004 noda wea

(i) Reservg legol - La Ley de Companias de la Repiblica del Ecucdor,
mslnblece que salve disposicidn estafufard en contrano, de fas utilidodes
beuidas que resulten de coda eprdicio econdmico, s¢ fomard un porcentoge no
menor de un 10%, destinadc a formar of fondo de reserva legal, hasta que
alcance por lo menog el 50% del capital soqal. En la misma forma debe ser
reintegrodo o fimdo de reserva legal sf éste, despuds de constifuida, resuliare
disminuida por cualquier cousa

Fhmmdmmdrmﬂmmmmhdnl. umm
afustes provenierdes de la adopeidn por primera vee de lus NOF completas, De
resultor un salde aoreedor, solo podni:

= Ser capializedo on la porte que exorda al wafor de los pérdidas
aourmilados w los del dlftimo gercico econdmico conclutdo, s las
hrbiera

= Ublizado en obzorber pérdiclas

«  Dewueltos a sus accionisfas en el caso de lquldacidn de lo comperio.

Ue registrar un salde deudor, este podrd ser absorbido por los resultados
acumuladns y los del difimo elercicio econdmico conehuids, sl los hubfiere.
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3.10. Reconocimiente de Ingresos. - Loz ingresos provenienfes de lo venla
de bienes en el curso de oz acfividades ordinarias son reconocidos al valer
razonable de confropartida recibida o por recibir, neta de devoluciones,
descuento, bonificaciones o rebajas comerciales.

Loz ingresos por penta de blenes se reconocen, segin sea el oaso, cuando;

- e transfiere al comprador Jos riesgos y beneficios importantes de la
progedad de fos bienes;

- Lo Compartia ne retiene ninguna clase de implicancia gerencial, en e
grado generalmente asociads con o propdedad, i el condrel efectivo
sobre fos bienes vendidos;

- El importe de Tos ingresos puede cuaniifcarse confiaoblemente;

-  Es probable gque los beneficios econdmicos relacionades con o
transaccidn fiirdn a la Compariia; y,

= Los costos incurridos o por fncumir respecto o [ transccoidn pueden
cucrfificarse confTablemente.

J.11. Reconccimiente de Costoz y Gastos. - Los cosion y gostos se
regiztran al costo hAislorice, Los costos gy gastos se reconcoen en la medida en
que son incurridos, independientemente de la fecho en que se hayo realizads
el pagn, ¢ se regstran on o periodo mdas cercane en el guUe 58 CoNooem.

3,12, Estimaciones Contables. - Lo preparacidn de loz presenies estados
Sfinancieros en conformidad con NIF requiere que lo Administracion realice
ciartas estimaciones ¢ establezon algunos supuestos inherentes a la actiidad
econdmica de la compadiia, con el propdsito de deferminar lo valuocidn g
presenfacidn de algunas portidas  gue conformon porte de los estodos
Sfinancieros, En opinidn de la Admirdstracidn, tales estimaciones y supuestos
estuieron basados en la mefor whilizacdn de lo nformacdén disponible al
momenls, los cuales podran llegar a diferr de sus efectos finales.

Loz estimaciones ¥ paodos subyacentes se revisdan sobre una base regular.
Las revisiones a las estimaciones confables se reconocen en el periodo de Ia
revisién y periodos futuros si la revisidn afecta tanto al periode actual come a
periodos subsecuentes.

.33, Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas
hirante el arie 2017, lu Compadio no ha aplicado las siguientes Normas

Internacionales de fnformacidn Finonctera — NIF nuevas y remsadas que hon
sido emifidas, pere atin ne son efectivns,

NIIF Titulo Efectiva a
partir de
NIE @ Mmetrumentos Financleras Erere I, 2018
NOF 15 Ingresos procedentes de Enero I, 2018
contratos con olientes
Acloraciones a o NITF 15 Eners 1, 2018
NI 16 Arrendomienfos Erero 1, 2010

NOE 17 Contralos de seguros Erera 1, 2021
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La Administrocion de o Comparifa no prevé que la aplicacidn de estas
modifimnciones en el fituro fenge un impacte significative en los estados
Jinancieros.

POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

Un mstrumento financiero es un contralo gue onging un active financers para
ung de ios portes y a o vez un pasive finonciere o nsirumento patrinoniol
para la contraparfe. Bl esiado de sfuacion financer de o compaiia esid
compuesto por instrumentos financeros no demados como deudores Y
acresdores comerciales. Estos activea i pasivos financleron por s vencimienio
a corfo plazo, eatdn talorados al vafor nominal y no gendran intereses. Lo
Comprariid a [rauds de lo Gerencig, quien estd encargada de monilerear,
controdar y administrar prudentemenie dichos resges; establece lndtes parg
cada uno de dichos nesgos. La Adrunistracién de la Compania es conocedora
de los condictones exstenfes en of mercado y sobre la base de su
conocimienio i expenenca controla los nesgos.

Drarnite el curso normal de sus operaciones, la comparlia aatd expuesia a los
siguientes nedgos relocionadas con of uso de instrumentos [financieros:

@) Rigsgo de Crédito
b) Riesgo de Liquadez
¢} Riesgo da Mercado
d) Riesgo Operacional

responsable por establecer y montorear el ambiente cde admindstracidn de
riesgos, agl como tambidn, es responsable del desarrollo i monitoreo de las
politicas de administracidn de riesgos de la companio,

Las polificas de administracién de ricagos de la computia son estoblecidas
con la finalidad de identificar y anolizar aguellos resgos que pudiera
enfrenitar lo companiia, determinar Nmidtes de afeciocdn tolerables y definir los
&l cumplimiento de dichos limites Lo adwmimisiraciin &8 responsable farnbifén
de remisar periddicimente las politicas y los sistemas de administrocidn de
riesgo de o compartia a fin de que reflejen los cambios en los condiciones de
mercado y en sus actividodes, La compania, a brapds de sus normas y
procedirgentos de administracidn, prefende desarrollor un ambiente de confrol
discipltnade y constructioo e @ gue fodos los empleados enfienden sus
Jurciones y obligiciones.

La odminiatracion monitored &l cumplivsento de a8 politicas y los
procedimientos de admimstracidn de riesgos y revisa s su marco de
adminstracion de nesge es apropiado respecio de loa resgos a los que se
enfrenta la compariia.
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Riesgo de Crédito. - £l riesgo de crédite es el nesgo de la pérdida financiera
que podria enfrentar la comparife s{ un grupo importonte de clientes o las
contrapartes en un mstrumenta financiers no cumplen con lag ebligooones
pactadas, iy se origing princpolmente de los cuenfas por cobrar comerciales
los instrumentos de inversidn de la compadia.

Al monitorear el rnesgo de crédito de los clienles, estos se agrupan seglin sus
caractertsticas de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a woa
enticdad legal, = son moagonsios o munorstos, su ubicacién geogrdfica,
indusirial, perfil de anfigiedad, vencimiento y existencio de dificuliodes
JSinancieras previas. Los clientes gue se clasifican come "de allo riesge™ son
montoreados por o edministracion, y las ventas futuras a esos clienfes, se
realizan con pagoes adecuadamente parantizcdes,

Riesgo de Liguidez. - El riesgo de liguidez se refiere al resge de que la
compaaitio fenga dificultodes parg cumplir con sus obligociones asociadons con
sus pasives financieros, los cuales son liquidos medianfe lo enirega de
efectivo u olros actives finenciercs, El enfoque de la gerencia para administrar
o tigquidez es la obtencidn i disgregaoion de los recursos suficientes poro
cumplir con sus obligonciones cuando venzan, yo sea bajo condiciones
rormcles coma en case de demandas pidiciales o de negodiacidn necesari,
sin incurrie gn pérdidas inaceptables o arresgar la reputacion de la compasiia,

La gdministracién dispone de informgcidn gue e permdde monilorear los
requenimientos de flujos de efeclive; normalmente la compaftifa tiene como
objetivo contar con los recursos necesaros porg Solventor los gosios
aperacionales esperados durante un perfodo de un mes, incluyende el pago de
obligacienes financieras cuando venzan; esto excluye e posible impacto de
creunstancias extremas gue no pueden predecirse razonablemente,

Riesgo de Mercado. - La exposicién de la compaiiia al riesgoe de mercodo se
presenta por los cambios en los precios de mercado de lo compefencin ya sea
por productos imporiados por produccidn nacional, B objetive de o
admimstrooion  del mesgo de mercado es adminustrar y confrolar Ios
EXposiciones a este resgo dentro de pardmetros razonables y al mismo Hempo
optimar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiodos o sus operaciones.

Riesgo Operacional. - Ei riesgo operacional €8 el riesgoe de pérdida directa o
treclirecto origingds de una amplic variedoed de cousas asociodas con los
procesos de industnalizocidn y comercializacion, el personal, la infraestrcturmn
de la compadia, y con los factores externos distintos de los nesgos de liquides,
de mercads y de crédifo como aguellos riesgos gue =2 orgman de
requerinientos legoles ¥ requlatorios y de las normas generimente aeepladas
de comporiariento corporalivo, Los riesgos operaconales surgen de fedes las
operaciones de la compariio. El objetive de la compania es adminisirar el
riesgo operacignal de forma tal gue logre equilibrar I prevencidn de pérdidas
Sinancieras i ¢ dodo o fa reputacdn de la compariia con lo efectivdidad general
de costos, asi como Bmitar los procedimientos de condrol que puedan resfringr
g ndctativa i la creatividod,
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Lo administragion tene la responsabilidad bdsion de desarallar e
implamentar los contreles direccionados a evaluar i monitorear & mesgo
eperacional, esta responsabilidad estd respaldada por el desarrolle de normas
y procedimienios establecdes por la companin para la administracién del
rlesge operacional en las siguientes dreas:

Adecuada segregacidn de funcones,
Reguermrienios de conalmodn iy monitoreo di frRAsacciones.
Cumplimienio de requerimientos reguilnlorics Y ofros requenimienios
legaies aplicables
Documentacidn sufictende de controles iy procedimisnios.

entificade, y la idonesdad de los controles y procedumienfos pearc
Desarrollo de planes de confingencia,
Copacitacidn y desorrollo profesional,

Normas étcas y de negocios.

Mingaciones de nesgos, mclugends seguros cuando son consideradoes
& fectipgs.

El cumnplimiente de los normas de la companiia esid respaldede por un
programa de revisiones periddicas efechiadas por audiforia externa.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVOD

Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta estd constituicda por los rubros qgue se

deserbhen n comhracidn:
2017 20186
fen II. 8. délares) [en U. 5 délares)
Efectivo J.264.50 (1) 43573
Barco I855%.23 B.522 46
T07AL 5.123,73 8.958,19

(1) Al 31 de diciembre del 2017 el efectie y bancos no posee restricciones
[para i uso,



&, DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR

Al 3] de diciermbre del 2017 esfa cuenta estd constiluida por log rubros que se
describén a corliniiacion:

2017 2016
fen U. 8. délares) (en U. 5. délares)

Clienles locales 869.08 13,330. 54
TOTAL 865.08 13,330.94

. FPAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de dicdembre del 2017 esta cuerda psld constituida por log rubros que se

describen a contirmeacioe:
2017 2016
fen U, 8. ddlares] (en U. 5. dilares|
Anticipo de Impuesto a la Renta 5,396.58 -
Retencionea Impuesto a la Renta 28,00 -
TOTAL HI-!H-F.E! 0, 0o

& PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS

Los mouimientos y saldos de propiedades, planto y epapos por & ado
termiirado of 3] de diciembre del 2017 se defallan g contirmasén

(Véase la pigina siguiente)



DULCISA 5. A

MOVIMIENTO Df PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPO
AL 31 DE DICIEMERE DEL 3017

En Délarrs Americanos
ARO 2017
BALDO AL ADICIONES T/0  BALDO AL

DESCRIFCION 01/01/2017 BAJAR 31/13mory | e
'NO DEPRECIABLE
Tarmands 355,835 50 JE5 03530
DEPRECTANLE
Eckificw 7305556 . 73,055 96 %
SUBTOTAL 4328,591.26 408.551.26
) Deprechaonin Acumhack {31,319.98) 34,972 Tl
TOTAL 397,671.28 : 394,018 45
AND 2016

BALDO AL ADICIONES Y/0  SALDO AL

DESCRIPCION 01/01/2016 BAJAS aisramore | MO
WO DEPRECIABLE
Termnos 355, 335.30 255, 935,340
DEFRECIARLE
Eclificio 73,055.96 73,055, 96 5%
SUBTOTAL — 428,991.26 438,991,236
- Deprewciaciin Acumsibecn [27,667.18) - [ LA |
| TOTAL 401,324.08 397,671.28
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10.

INVERSIONES ASOCIADAS

Al 3] de diclembre del 2017 esta cuenia gsid consfitutda por los rubros gue se
describen a coniirricacidn:

ﬂ:lf Eﬂlﬁ
[en U. 8 délares)  (on U. S dblares)

Impersidn Oerl J00, 00 300,00
Inversidn Agricominsa VPP 4,553,035.15 424818311
Inersidn Adidas VPP 208,019.08 260,982.55
fmieraidn Edoxa VPP o, 950, 486,63 3 B33,659. 74
TOTAL s,n_!.m.l_s_ 8.443,125.44

Note: Las inversiones de Dulcisa SA al 31 de Diciembre del 2017, fueron

regnstroddos de acwerdo ol méledo de la Parficipacidn [Velor Proporcional
Patrimonial).

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 esta cuenta estd constituida por los mibroes que se
describen @ continuacion

2017 2016

fen U, 8. délares) (en U. S. délares)
Ceri 8A. - Relacionado 7. 046.21 -
Comerciales ALY 89,094.05 402, 141.36
Comerciales Adidas SA 246,902.09 210,49 58
Comercinles Teresa [ 55,000.00 55,000.00
Ecuapaintball Cia_Lida I, 7o9.82 -
Didendos por Cobrar ACY 190,802.42 (1) 271,267.09
TOTAL RELESEEE, R

(1) Corresponden a dividendes pendientes de cobro perfenecientes n los
periodos 2018 y 2016, per la inversidn mantenide en Agricola. Comercial «
Inchustrial AGRICOMINGA S.A.



I1l. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 3T de dictembre del 2017 esta cumnia esta constitudda por los nitbros gue ae
describen a continuocidn

2017 2016
fen U. 5. délares] fen U. 8. délares]

Cuenio por Pagar Edoxa 125,368.21 -

Diwdendos por Pagar Y 43568 59, 83380

Garantia de Clientes - 1,800.00

TOTAL 207,803.90 61,733.90
o= — —_

12, IMPUESTOS POR FPAGAR

Al 31 de didembre del 2017 esta cuwenta estd constituida por los rubros que se
describen o continuoeidn:

017 2016
jen U. 8. délares) fen U. 5. dolares)
Impuesto a la Renta 186,510,237 186,514.47
Obligaciones Trbutarias 48 800,89 8067 92
TOTAL EEI 1.16 1 582.39

13,  PASIVOS A LARGO PLAZO

Al 31 de dicidmbre del 2017 esta cuenia esta constituida per 108 rubros que se¢

desoriben a comfinuacidn:
2017 2016
fen U, 8, dolares) fen U. B, délares)
Cuenias por Pagar Agricominsa . 435,996, 84
Cuentas por pagar Edoxa C.A 255,000.84 (1) 455,000.54
TOTAL 255,000.84 694,997.68

1} Corresponde a préstamos efectuades por lo compafio Edoxa CA, log
cuales no tlanen fecho de vencimiento, ni generan interds alguno.



14,

15,

16.

17,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de dicembre del 2017 el copifal social de la compoifo es de
U= 1,200,000 dividide en treinlg mil aociones sociales, guales, acurlalivas
e tndivesililes eon un dedor uniiars de USD 0,04 coda una de aflas.

RESERVA LEGAL

La ley de Compafiios requiere que por lo menos el 10% de lo wilidod anual
sea apropiado como reserva legal hasta que esta como mintmo aloance ef 50%
del capitel social. Esta reserpa no estd disponible para el pago de dividendos
en efective, pero puede ser capitalisede en su totalidad, La empresa no ha
reatizado provision por Resérva Legal para el perloda,

INGRESOS

Al 31 de divembre del 2017 esta cuenta estd constituida por los rubros que e
describen a continuacion:

2017 2016

fen U, 8. délares) fen U, 8, déilares|
Ingreao Aciwdades Ordinarias 27,032 57 2765984
Otros Ingresos 553,744.52 (1) 119,748 05
TOTAL 580.777.09 446,%07.90

(1) Este nibro se descompone de la sigulente manera:

Descripcldn Valor
Dhudendos Becibudos 285,029.10
Cananoias por medicion de
Iniersiones i Negocios Comjurios 268, T15.42
al Método de la Participacidn
Total 553,744.52
IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impresto o la renta, refericoon en la fusnie @ impuesio of
valer agregade del ano 2014 al 2016 estin abiertas para la revisidn de las
ouforidodes tributorios, sobre los cunles podrion diferencios de crileno en
cuarito ol ratamients fisoal de los ingresos Y gestos.
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18.

19,

IMPUESTO A LA RENTA {Continuacién)

Con fecha 29 de diclembre de 2017, fue publicada La Ley para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimisnto de la Dolanizacidn y Modernizecidn de la
Gestidn Financiera o cual crea nuevos beneficios e incentivos inbutanos,
cuyos obfeftivos prncipales se enmarcan en el fomenfo del empleo y el
comdrie a o evasion fnbutana. La presende Ley, que se enfooa en impulsar la
reactivaciin econdmica del Ecuadar, y entrd en wigencia desde el 1 de enero de
2018,

CONTINGENCIAS

A I fecha de emision de este informe, Ins declaraciones de impuesto a la
renta correspondiente a los arios 2014 al 2016, no han sids revisados por el
Beruvicdo de Rentas Internas (SR}

HECHOE OCURRIDOS DESPUES DEL FPERIfODD SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre dal 2017 y hasta la fecha de emizidn de este informe

del -:m-::i‘.l’mr ﬁﬂe;mndmnm { Mayo 28 del 2018} no se produferon epentos, que
:Immlranﬂn pudieran tener un efecto tmporfanfe y

Jessica Jaime Alencastri
Contador General



