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Opinión 

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DULCISA $. A., los cuales 
incluyen el estado de situación financiera al 31 de dicembre de 2017 y los 
estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, 
por el año terminado en esa fecha, y un resumen de las polircas contables más. 
significativas y otra información financiera explicativa (Expresados en US 
Dólares), 

2. En nuestra opión, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los 
aspectos significativos, la imagen fiel del patrmonio y de la situación financiera 
de DULCISA S. A., al 3] de diciembre de 2017, ast como de los resultados de 
sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual 
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Información Financiera, 

Base de la opinión: 
3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de acuerdo con Normas Intemactonates 

Auditoria (MIA). Nuestras responsabilidades con relación con esas normas se 
detallan más adelante en “Responsabildades del auditor sobre la auditoria de 
los estados financieros”. Somos independientes de la entidad de acuerdo con las 
«isposiciones del Código de Ética para Contadores Públicos emitidas por el 
¡Consejo de formas Internacionales de Ética (ESA, por sus siglas en inglés) y 
hemos cumplido nuestras otras responsablidades éticas de conformidad con 
estos requerimientos, Creemos que la eudenca de auditoría que hemos obterado 

constituye una base suficiente y apropiada para nuestra opinión de auditora. 

Asuntos clave de auditoria: 
4. Asunsos clave de auditoría son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, 

Fueron de mayor importancia en nuestra auditoría de los estados financieros del 
ertodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoría 
delos estados financieros en su conjunto y en la formación de nuestra opinión al 
respecto, sín expresar una opinión por separado Sobre los mismos 

5. Mo hemos identificado asuntos olave de auditoría que deban ser informados. 

  

 



Responsabilidades de la Administración sobre los Estados Financteros: 
6... La Administración es responsable por la preparación y presentación rasonable de 

estos estados Jirancieros, de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Información Financiera (NIF). Esta responsabiidad inchuye el diseño, 

implementación y mantenimiento del control interno que permita la elaboración de 
estados financieros bres de incorrecciones materiales, debido a fraude o eror 

7, En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable 
de evaluar la capacidad de la entidad para continuar como negacio en marcha, 
revelando, según corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en 
marcha, ú menos que pretenda. lsquidar la empresa o cesar operaciones, 0 no 

tenga otra alterativa más realista que hacerlo. 
8. La Administración es responsable de supervisar el proceso de generación de 

información financiera dela entidad. 

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoría de los Estados Financieros: 
9. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados 
Ainancioros en su conjunto están libres de incorrecciones materiales, ya sea por 

“fraude o error, y emitir un informe de auditoría que incluya nuestra opinión 
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de 
que una auditoría realizada de conformidad con las MA stempre detectará una 
incorección material cuando exteta, Una incorrección puede surgir por fraude o 
error, y se considera material s, de foma individual o conjunta, es raronable 

esperar que inftuya en las decisiones económicas de los usuarios sobre los 
estados financieros. 

10. Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Auditoria, aplicamos el Juicio profesional y mantenemos sl escepticiamo 
profesional durante toda la autoría. Asimismo: 
10.1 kdentifcamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materíales en los 

estados financieros, ya sea por fraude o crror, diseñamos y aplicamos 
procedimientos de auditoría que responden a esos riesgos, y obtenemos 
evidencia de auditona suficiente y apropiada para proporcionar una base 
para nuestra opinión. El nesgo de no detectar una incorrección motera! por 
fraude es más alto que para una resultante de error, ya que el fraude 
puede — implicar colusión,  falsficación, omisiones intencionales, 
terglversaciones, ola anulación del control interno. 

102 Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria 
con el fin de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en 
las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre 
la efectividad del contro interno de la entidad. 

103 Evaluamos la idoneidad de las pollicas contables utilizadas y la 
razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas 
realizadas por la Administración. 

10.4 Conchuimos sobre la idoneidad del uso det supuesto de negocio en marcha 
y, en base a la evidencia de audñioría obtenida, i exste una incertidumbre 
significativa relacionada con eventos 0 condiciones que puedan aportar 
dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuas como. 
un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusión de que existe una



  

incertidumbre sigrificatia, tenemos la obligación de llamar la atención en 
nuesto informe de cudttoría de las revelaciones relacionadas en los 
estados financieros 0, si tales revelaciones son insuficientes, modificar 
muestra opinión, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 
auditoría obtenida hasta la fecha de muestro informa de auditoría. Sin 
embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la entidad no 
pueda continuar como un negocio en marcha. 

10.5 Bualuamos la presentación, estructura y contenido de los estados 

representan razonabiement las transacciones y eventos subyacentes. 
11. Hemos comunicado a la Administración, entre otros asuntos, el alcance previsto, el 

cronograma y los hallazgos significativos de auditoría, así como las deficiencias 
“significativas de control interno que fueron identificadas durante nuestra auditoría. 

12. También le hemos proporcionado a la Administración una declaración sobre el 
cumplimiento de los requerimientos éticos relevantes en relación con la 
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asunios que 
puedan razonablemente ser considerados para influir en nuestra independencia, y 
en su caso, las salvaguardas correspondientes, 

  

13. De los asuntos comunicados a la Administración, determinamos aquellos asuntos 
que eran de mayor importancia en la auditoría de los estados financieros del período 
actual y, por lo tanto, los asuntos clave de auditoría. Describimos estos asuntos en 
nuestro informe de autoría a menos que la ley o el reglamento impida la 
ivulgación pública sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente 
"usuales, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe, 

"porque de hacerlo, sería razonable pensar que las consecuencias adversas serían 
mayores que los beneficios de interés público de dicha comunicación. 
Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios: 

14, De conformidad con el arículo 102 de la Ley Orgánica de Regimen Tributario 
Interno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones 

tributarias de la entidad en su calidad de sujeto pasivo, Nuestra opunión al respecto 
¡e emitirá en un informe por separado. 

bla 
isa cana 0 a 

uayaquil, Mayo 28 del 2018
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DULCISA S. A 
"NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

1 DESCRIPCIÓN DE LA COMPAÑÍA 
DULCISA 5.4. fue constitwida mediante escritura pública el 2 de junio de 
1993, como una sociedad anónima de nacionalidad ecuatonana y domicitada 
en la crudad de Guayaquil 
El objeto soclalde la compania es la adquisición y beneficio de bienes ralces 
banos y rurales en Ecuador 

BASE DE PREPARACIÓN 
Declaración de cumplimiento. Los Estados Financieros de DULCISA S.A, 
al 31 de diciembre del 2017, han sido preparados de conformidad con las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el 
International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en ingles), las 
que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros (SCVS) del Bouador y representan la adopción integral, explicita y sin 
reservas de las referidas normas wtemacionales y aplicadas uniforme a los 
ejercicios que se presentan. 
Los estados financieros termados al 31 de diciembre del 2017 han sido 
autorizados por la presidencia y serán presentados a la Junta General de 
Accionistas para su aprobación en los plazos establecidos por Ley La 
preparación de los Estados Financieros en conformidad con las Normas 
Intemacionales de infomación Financiera (IF), requiere que la 
Administración realce ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actindad económica de la entidad, con el propóstio de 
determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte 
de los Estados Financieros En opimón de la Administración, tales 
estimaciones y Supuestos estuvieron basados en la meyor utilización de la 
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a dife de sus 
efectos finales, 

Bases de Medición. - Los estados financieros han sido preparadas sobre la 
ase del costa hustónoo. 

2.1. Moneda Pancional y de Presentación. - Las partidas incluidas en los 
estados financieros de DULCISA 5.4., se valoran utilizando la moneda del 
entomo económico en que la entidad opera (moneda funcional), La moneda 
Juncional de la compañía es el dólar de los Estados Unidos de América (US$) 
que constituye, además, la moneda de presentación de los estados 
Financeros, La República del Ecuador no emite moneda propia y en su lugar 
se utiliza el dólar de los Estados Unidos de América como moneda de curso 
legal 

2,2, Uso de Juicios y Estimaciones... El proceso de preparación de los 
Estados Financieros de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Información Financiera (NIF), requiere que la administración efectúe ciertas 
estmaciones, ios y supuestos necesarios que pueden afectar a la 
aplicación de polítcas de contabilidad y los montos reportados de activos y 
pasivos, la exposición de activos y paswos contingentes a la fecha de los 
estados financieros y a las eras de los ingresos y gastos registrados y



2 BASE DE PREPARACIÓN (Continuación) 
correspondientes a los pertodos informados. Entre los principales juicios y 
estimaciones aplicadas por la Compañía sor: 

a xhuco. En el proceso de aplicar las polticas comables, la 
Gciministración ha realizado ls siguentes juicio, aparte delos jacos Gnolucrados en las estimaciones. 

- “La Administración apica el ul profesional pava la clasficacón 
de las transacciones y saldos con partes relacionados como. 

Estimaciones y surosiciones.-. Las suposiciones y otras fuentes clave 
de la incertidumbre de estimaciones a la fecha del balance general, 
¿ue tienen un riesgo significativo de causar un ajuste slgnifiativo en 
los valores bro de activos y pasivos dentro del próximo ejercicio 
Financiero sor: 

- La estimación de los valores recuperables. 
= Las vidas únes y los valores residuales de los muebles, enseres y 

equipos: 
- El costo de los planes de pensión de costo definido y otros 

beneficios postempleo es determinado usando valuaciones 
actuariales. La valuación actuarial involucra supuestos respecto de. 
tasas de descuento, tasa esperada de retomo sobre los activos, 
_Játuros aumentos de sueldo, tasas de mortalidad eto, Debido a la 
naturaleza de largo plazo de estos planes, tales estimaciones están 
Sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre. 
La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos. Se 

reconocen activos por impuesto diferido para todas las diferencias 
temporarias deducibles, en la medida que resulto probable que la 
Compañía disponga de ganancias fiscales futuras, contra las que 
cargar esas diferencias temporales deducibles. Se requiere el uso 
“significativo de juicio de parte de la administración para determinar 
el valor de los activos por impuesto diferido que pueden ser 
reconocidos, en base a la oportunidad y nivel de utilidades 

imponibles futuras junto con la planificación de futuras estrategias. 
tributarias 0 en base a las disposiciones tributarias vigentes en el 
Bouador. 

- La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser 
requeridas, el valor de las mismas. 

Estas estimaciones se realizan en función de la mejor información disponible 
sobre los hechos analizados y basados en la experiencia histórica. En 

cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el 
futuro obliguen a modificarlas en los próximos pertodos, lo cual se realizaría 
de forma prospectiva,



  

RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD 
3.1. Instrumentos Financieros, - Los instrumentos financieros son contratos. 
que dan lugar simultáncamente, a un activo financiero en una entidad y a un. 
pasivo financiero o un instrumento de cuptal en otra. En el caso de la 
Compañia, los instrumentos financieros corresponden «u activos y pasivos 
financieros no derivados, tales como efectivo, próstamos y cuentas por cobrar 
y cuentas por pagar y obligaciones financieras 

2.11. Efectivo y equivalentes a efectivo. - El efectivo y equivalentes a 
efectivo se compone de los saldos del efectivo en caja y depósitos a la 

vista en bancos, que son utilizados por la Compañía en la gestión de 
¡sus compromisos a corto plazo. La compañía considera todas las 
inversiones de ata liquidez, con vencimiento de 60 días o menos de la 
fecha de compra, como equisalentes de efectivo. 

ÁL2 Préstamos y Cuentas por cobrar. - Las cuentas por cobrar son 
Activos financieros no dervados con pagos fijos o determinabies que 

o son cotizados en tn mercado activo, Surgen cuando la Compañía 
provee bienes o servicios directamente a un deudor sin intención de 
negociar la cuenta por cobrar Se incluyen en el activo comente. Las 
cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales, y otras 
Guentas por cobrar 4 estos instrumentos financieros no se les da de 
baja hasta que se haya transferido el resgo inherente a la propiedad. 
de los mismos, hayan expirado sus derechos de cobranza o ya no se 
retenga control alguno. El reconocimiento inicial de las cuentas por 
cobrar es a su valor mominal y de ser el caso luego son llevadas al 
costo amortizado usando el métado de tasa de Interés efectiva, menos 
la estimación por detenoro. El costo amortizado es calculado 
considerando cualquier descuento o prima incurrida en la adquisición y 
comisiones y costos, que constituyen una parte integral de la tasa de 
interés efectiva. 
La compañía clasifica sus activos financieros en las categorías 
“cuentas por cobrar”. La clasificación depende del propósto para el 
cual se adquieren los activos financieros o contrataron los 
instrumentos financieros. La compañía determina la clasificación de 
sus activos y pasmos financieros a la fecha de su reconocimiento 

inicia. 
“AL 31 de diciembre del 2017, la Administración estima que los valores 
en libros de las cuentas por cobrar no diferen significativamente de 
sus valores razonables debido a su vencimiento a corto plazo; además, 
o tienen un interés contractual y el efecto de no actualizar los flujos 
de efectivo no son sxgnficativ, razón por la cual se mantienen al valor 
nominal 
Los activos financieros se exponen como activos comentes com 
excepción de aquellos con vencimiento originales superiores a 12 
meses a part de la fecha del estado de situación financiera, que son 
elasíficados como actos no comientes.



  

dl RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD 
(Continuación) 

AL 31 de diciembre del 2017, la compaña, mantuvo activos financieros 
“en las categorias de “Cuentas por Cobrar”. 

JE valor rasonable de las cuentas por cobrar se revela en la Nota 6 a 
los estados financieros. 

112, Otros Pasivos Financieros. La Entidad clasica sus pasivos 
inóncieros como "Cuentas por Pagar”. Los Instrumentos de deuda son 

clasificados como pasivos financieros de conformidad a la sustancia 
del acuerdo contractual. La compañía determina la clasfcación de 
sus pastros financieros a la fecha de su reconocimiento nia Los 
pasivos financieros se exponen como pastos comentes con excepción. 
de aquellos con vencimiento originales superiores a 12 meses a partir 
de la fecha del estado de stuación financiera, que son clasificados 
como pasivos no comentes. 
Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son 
pasivos Jirancieros, no derivados con pagos f59s o determinabies, que 
o cotizan en un mercado activo, El periodo de crédito promedio para. 

las compras de blenes y servicios es de 60 días. 
Las cuentas por pagar proveedores y oras cuentas por pagar se 

clasifican en pasivos contentes, excepto los vencimientos superiores a 
12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que Se 
clasifican como pasivos no corrientes, Dichos saldos se muestran en su 
valor nominal el mismo que se aproxima al valor razonable. 

Después del reconocrmiento inicial, a valor razonable, se mden al 
costo amortizado xeilizando el método dela tasa de interés efeciva. 
El velor razonable de las cuentas por pagar proveedores y otras 
“cuentas por pagar se revelan en la Nota 11 a los estados financieros. 

3.2. Baja de Activos y Pasivos Financieros... Activos financieros: Un activo 
financiero es dado de baja cuando: ( los derechos de recibir lujos de efectivo 
del activo han terminado; o (4) La Compañía ha transferido sus derechos a 
recibi fujos de efectivo del activo o ha asumido una obligación de pagar la 
totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera 
"parte bajo un acuerdo de traspaso y fi) también la Compañía ha transfendo 
¡sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo 0, de no haber 
transferido mi retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del 
actlvo, sl ha transferido su control. 
Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación 

de pago se termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero exastente 
es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones 
slgnificativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma 
importante, dicho reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo. 
original, se reconoce de un muevo pasivo y la diferencia entre ambos en las. 
resultados del ejercicio.



  

RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD 
(Continuación) 

  3.3. Inventartos.- Los inventarios se presentan a su costo 0 a su valor neto 
¿de realización, el monor de los dos. El costo incluyo todos los costos derivados 

de la adquisición, así como otros costos en los que se ha incurrido para darles 
“su condición y ubicación. actual. El costo se determina por el método del costo 
promedio 

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal det 
negocio, menos los costos estimados para poner las existencias en condición 
de venta y para realizar su comercialización. La Administración para calcular 

dl valor neto reclizable considera como facto, las comisiones, transporte, 
entrega del producto y los gastos de arriendo. 

Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto 
realizable, se constituye una estimación para desvalorización de exstencias 
con cargo a resultados del ejercicio. 

3.4. Propiedades, Planta y Equipos. - Las Propiedades, Planta y Equipo son registrados al costo histórico, menos las depreciaciones acumuladas y perdidas por deterioro, en caso de producirse. Las Propiedades, Planta y 
Equipo se reconocen como activos probables que se deriven de ellos beneficios 
económicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera 
confiable, el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisición del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición 
solo son capilalados cuando es probable que los beneficios económicos 
futuros asociados a la inversión fluyan hacia la compartía y los costos pueden 
“er mediados razonablemente. 
Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útl del activo o 

¡su capacidad productwa son capitalizadas solo sl es probable que se deriven 
de ellos beneficios económicos futuros para la compañía y su costo puedo 
ser confiablemente estimado. Por ctra parte, los costos por reparaciones y 
mantenimiento de rutina en Actwos Fijos son reconocidos en resultados 
cuando ocurren. 

3.4.1, Método de Deprectación, vidas útiles y valores residuales. - 
La depreciación de las Propredades, Planta y Equipo, es calculada 
linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes o de 
componentes significativos identificables que posean vidas útiles 
dferenciadas, y no considera walores residuales, debido «a que la 

Administración de la compañía estima que el valor de realización de sus 
propiedades y equipos al término de su vida útil será irelevante. Las 
'stimaciones de idas útiles y valores residuales de los activos fjos son. 
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cara fecha de cierre de los 

estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos para los períodos 
“actuales y comparativos, de acuerdo al avalio efectuado o la poltica 
«corporativa de la compañía, son las siguientes:



RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD 
(Continuación) 

Bubros %% Depreciación 
Edificio 5% 

9.4.2. Retiro o venta de propiedades y equipos. » La utidad o 
pérdida que murja dl ei o renta de un activo del bro de propeciades, 
planta y equipos, es calculada como la diferencia entre el precio de venta. 
y el valoren libros del activo y es reconocida er los resultados del año 

3.5. Beneficios a Empleados. - fl Beneficios Post Empleo: Hanes de - Él Código del Trabajo de la Republica del Ecuador 
establece la obligación por pane de los empieadores de conceder jubilación 
"patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tíempo minmo 
de servicio de 25 años en una misma compañía. Dicho beneficio califica como 
un plan de beneficios definidos sin asignación de fondos separados. 

  

Dicho Código además establece que en aquellos cusos en que la relación 
laboral termane, el empleador deberá reconocer al empleado una bonificación 
por desahucio equivalente al 25% de su último salario multiplicado por el 
hiamero de años de servicio 

Al costo del beneficio por jubilación patronal e indemnización por desahucio es 
rogístrado mediante la constitución de una provisión que es llevada al gasto 
del ejercicio, en base al cóleulo actuarial efectuado por un especialista 
independiente. 

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones 
consta. 

Beneficios a Corto Plazo. - Las obligaciones por beneficios a corto plazo de 
los trabajadores son medidas sobre una base no descontada y son 

ú«contabllizadas como gastos a medida que el servico relacionado se provee. 

Se reconoce un pasivo si la Compañía poses una obligación legal o implicta 
“actual de pagar este monto como resultado de un servico entregado por el 

empleado en el pasado y la obligación puede ser estimada con confiabilidad. 

  

utilidades de la Compañía, los mismos que son contabilizados como gastos en 
la medida que el servicio relacionado es previsto por el empleado do 
conformidad con lo establecido en el Código del Trabajo de ta República del 

Ecuador. El gasto por la participación de los trabajadores en las utilidades se 
calcula de la uiidad contable y es reportado en el estado de resultados como 
una partida previa al del impuesto a las ganancias.
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fl Beneficios por Terminación Las indemnizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se há comprometido, sin 
posibilidad realista de dar marcha atrás, a un plan formal detallado ya sea. 
"para, dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese 
como resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria. 

3.6. Impuesto a las Gananctas. - El gasto por el Impuesto a las ganancias 
se reconocen en la cuenta de. pérdidas y ganancias, excepto cuando aan 
consecuencia de una transacción cuyos resultados se registran directamente. 
en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también. 
se registra en el patrimonio neto. 

Al Impuesto Comente - Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la utilidad gravable (ributable) a la fecha de 
«cierre de los estados financieros. La utilidad gravable difiere de la utilidad 
«contable, debido a partidas conciitorias producidas por gastos no deducibles 
y otras deducciones de ley. El pastvo de impuesto a la renta por el año 2017 

Jue calculado utilizando la tasa corporativa de impuesto del 22%. 
A parti del ejercicio fiscal 2010 entró en aplicación la norma que exige el pago 
de un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en 
función de las cifras reportadas el año anterior y que corresponden, en 
términos generales, al 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costas y gastos 
deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos totales. 

bil Impuesto Diferido, - Los impuestos diferidos son los impuestos que la 
Compañía espera pagar o recuperar en el futuro por las diferencias 
temporales entre el valor en libros de los activos y pasivos para propósitos de 
reporte firanciero y la comesponciente base tributaria de estos activos y 
pasivos, utilizada en la determinación de las utilidades tributables sujetas a 
impuesto. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos 
por todas las diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estará. 
tigente a la fecha en que los pasivos seun pagados y los activos sean 

realizados. 
El impuesto diferido activo se reconoce por las párdidas tributarias no 
utilizadas, los créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles y 
es reconocido nicamente cuando es probable que las utlldades gravubies 
futuras estarán disponibles contra las cuales las diferencias temporales. 
"puedan ser utilizadas. A1 31 de diciembre del 2017, los estados financieros 
“adjuntos no incluyen efectos de impuestos diferidos. 

3.7, Provisiones y Contingencias » Las provisiones son pasivos en los que 
existe incertidumbre acerca de su cuantía o vencimiento, Las obligaciones o 
pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, 
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el 
estado de situeción fivanciera únicamente cuando:
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= Es una obligación presente (legal o constructlva) como resultado de un 

evento pasado. 
Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la 
obligación. 
El importe puede ser estimado de forma fiable 

Un pasivo contingente es toda obligación surgida de hechos pasados cuya 

3.9. Patrimonio. - 
Il Capital Social - Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de la 
Compania está constiido por 30,000 acciones ordinarias, pagadas y en 
¿trculación con un valor nominal de US$. 0.04 cada una. 

- La Ley de Compañías de la República del Ecuador, 

  

=> Utlzado en absorber pérdidas. 
Devueltas a sus acciorstas en el caso de liquidación de la compaña. 

De registrar un saldo deudor, este podrá ser absorbido por los resultados 
“acumulados y los del último ejercicio económico concluido, »tlos hubiere.
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3.10. Reconocimiento de Ingresos. Los ingresos provenientes de la venta 
e bienes en el curso de las actividades ordinarias son reconocidos al valor 
razonable de contrapartida recibida o por recibr, neta de devoluciones, 
descuento, bonificaciones o rebajas comerciales. 
Los ingresos por venta de bienes 50 reconocen, según sea el caso, cuando; 

- Se transfiere al comprador los riesgos y beneficios importantes de la 
propiedad delos bienes; 
La Compañía no retiene nunguna clase de implicancia gerencial, en el 
“grado generalmente asociado con la propiedad, ni el control efectivo 
sobre los bienes vendhdos; 

El importe de los ingresos puede cuantiicarse confiablemente; 
Es probable que los beneficios económacos relacionados con la 
transacción fir a la Compañía; y, 

- Los costos inouridos o por íncumir respecto a la transacción pueden. 
cuantificarse confiablemente. 

3.11, Reconocimiento de Costos y Gastos. - Los costos y gastos se 
registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen en la medida en 
que son mcurndos, ¡ndependientemente de la fecha en que Se haya realizado 

el pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen, 

3.12. Estimaciones Contables, _ La preparación de los presentes estados 
Financieros en conformidad con NIF requiere que la Administración realice 
csertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la compañía, con el propósito de determinar la valuación y 
presentación de algunas partidas que conforman parte de los estados 
financieros En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos 
estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrán llegar a diferir de sus efectos finales. 
Las estimaciones y juiclos subyacentes se revisan sobre una base regular 
Las revisiones a las estunaciones contables se reconocen en el período de la 
revisión y pertodos futuros sí la revisión afecta tanto al periodo actual como a 
periodos subsecuentes. 
9.13, Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas 
Durante el ao 2017, la Compañía no ha aplicado las siguientes Normas 
Internacionales de Información Financiera — NIP nuevas y revsadas que hon 
sido emitidas, pero an no son efectivas. 

  mue Tieuto Efectiva 
Partir de meo Instrumentos Financieros Enero 1 2018 

MIE IS Ingresos procedentes de nero 1, 2018 
contratos con cents 
Aclaraciones ala NI 15 Enero 1, 2018 

MEIG Arrendamientos Enero 1, 2019 
Muez7 “Contratos de seguros Enero 1, 2021 
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La Administración de ta Compañía no prevé que la aplicación de estas 
modificaciones en el ficuro tenga un impacto significativo en los estados 
Financieros. 

POLÍTICAS DE ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS 
FINANCIEROS 

Un instrumento financiero es un contrato que ongina un activo financiero pare 
una de las partes y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial 
para la contraparte. Bl estado de stuación financiera de la compañía está 
compuesto por instrumentos financieros no dentados como deudores y 
¡acreedores comerciales, Estos astivos y pasivos financieros por su vencimiento 
a corto plazo, están valorados al valor nominal y no generan intereses. La 
Compañía a través de la Gerencia, quien está encargada de monitorear, 
controlar y administrar prudentemente dichos riesgos; establece itites para 
Cada uno de dichos riesgos. La Administración de la Compañía es conocedora 
de las condiciones existentes en el mercado y sobre la base de Su 
«conocimiento y experiencia controla los riesgos. 

  

Durante el curso normal de sus operaciones, la compañía está expuesta a los. 
siguientes nesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros: 

12) Riesgo de Crédito 
D) Riesgo de Liquidez 
1) Riesgo de Mercado 
4) Riesgo Operacional 

Ambiente de Administración de Riesgos. - La administración es 
responsable por establecer y monitorear el ambiente de administración de 
riesgos, así como también, es responsable del desarrollo y monitoreo de las 
poltucas de administración de riesgos de la compañía. 

Las poliicas de administración de ríesgos de la compañía son establecidas 
con la finalidad de idemificar y analizar aquellos riesgos que pudiera 

enfrentar la compañía, determinar límites de afectación tolerabies y definir los 
«controles de niesgos adecuados; asi como también para monitorear los nesgos 
y el cumplimiento de dichos lmixes. La actmúnisiración es responsable también. 

de revisar periódicamente las polticas y los sistemas de administración de 
riesgo de la compañía a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de 

mercado y en sus actiadades, La compañía, a través de sus normas y 
procedimientos de administración, pretende desarrollar un ambiente de control 

La administración montorea el cumplimiento de las polticas y los 
procedimientos de administración de riesgos y revisa sí su marco de 
amuistración de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se 
enfrenta la compañía.
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Riesgo de Crédito. - El riesgo de crédito es el riesgo de la pérdida financiera 
que podria enfrentar la compañía st un grupo importante de clientes a las. 
contrapartes en un instrumento financiero no cumplen con las obligaciones. 
pactadas, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y 
los mstrumentos de inverstón de la compañia. 
Al monitorear el riesgo de crédito de los clentes, estos se agrupan según sus 
«características de crédito, inluyendo si comesponden a un individuo o a una 
entidad legal, sí son mayoristas o munoristas, su ubicación geográfica, 
industnal, perfil de antigiedad, vencimiento y existencia de dificultades 
financieras preuias. Los olentes que se clasifican como “de alto nesgo” son 
monitoreados por la administración, y las ventas futuras a esos clientes, se 
realigan con pagos adecuadamente garantizados. 

Riesgo de Liquidez. - Ft riesgo de Ixqudez se refiere al riesgo de que la 
«compañía tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con. 
sus pasivos financieros, los cuales son líquidos mediante la entrega de 
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la gerencia para administrar 
la liquidez es la obtención y disgregación de los recursos suficientes para 
cumplir con sus obligaciones cuando venzan, ya sea bajo condiciones 
normales como en caso de demandas judiciales o de negociación necesana, 
in incurrir en pórdidas inaceptables o emiesgar la reputación de la compañía, 
La administración dispone de información que le permite monitorear los 
requerimentos de flujos de efectuo; normalmente la compañía tiene como 
Objetwo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos 
“operacionales esperados durante un periodo de un mes, inchajendo el pago de 
obligaciones financieras cuando venzan, esto excluye el posible impacto de 
eicunstanals extremas que no pueden predectrse razonablemente. 
Riesgo de Mercado. - La exposición de la compañía al riesgo de mercado se 
presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia ya sea 
por productos importados por producción nacional El objetiwo de la 
administración del riesgo de mercado es admmistrar y controlar las 
exposiciones a este riesgo dentro de parámerros razonables y al mismo tiempo 
úptimar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus operaciones 
Riesgo Operacional. - El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o 
indirecta originado de una amplia variedad de causas asociadas con los 
"procesos de industralización y comercialización, el personal, la infraestructura. 
de la compañía, y con los factores extemos distintos de los riesgos do liquidez, 
de mercado y de crédito como aquellos riesgos que 5e origan de 
requermientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas 
de comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las 
operaciones de la compañía. El objeto de la compañía es administrar el 
riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la prevención de pérdidas 
inancieras y el daño ata reputación de la compañía con la efectudad general 
“de costos, asi como limar los procedimientos de control que puedan restringir 
la iniciativa y la creatividad.
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La administración tene la responsabilidad básica de desamollar e 
implementar los controles direccionados a evaluar y monitorear el nesgo 
operacional, esta responsabilidad está respaldada por el desarrollo de normas 
Y procedimientos establecelos por la compañía para la administración del 
iesgo operacional en las siguientes áreas: 

- Adecuada segregación de funciones. - Requerimientos de conciliación y monitoreo de transacciones. 
= Cumplimiento de requenmientos regulatorios y otros. requerimientos. 

ormas étnicas y de negocios. 
Mtigaciones de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados 
efectivos. 

El cumplimiento de las normas de la compañía está respaldado por un 
programa de revisiones periódicas efectuadas por aueitora externa. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
AL 31 de diciembre del 2017 esta cuenta está constituida por los rubros que se 
¿deseiben a continuación. 

2017 2016 
len U.5 dólares) (en U.S. dólares) 

Efecivo 3264.50 (1) 43573 
Banco 1.859,23 8522.46 
TOTAL E > 

(1) AL 31 de diciembre del 2017 el efectivo y bancos no posee restricsones 
ara su uso,



6. — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR 
AL 31 de diciembre del 2017 esta cuenta está constituida por los rubros que se 

    

describen a contiruación: 
2017 2016 

(en U.S. dólares) (en U.S. dólares) 

tientes locales 869.08 13,330.54 
TOTAL 730505 33003 

PAGOS ANTICIPADOS 
AL31 de diciembre del 2017 esta cuenta está constituida por os rubros que se 
“describen a continuación. 

2017 2016 
en U.S. dólares), (en U.S. dólares) 

Anticipo de Impuesto ata Renta 5290.58 
Retenciones Impuesto a la Renta 28.00 2 
TOTAL EREZA 2.00 — LL, —_ 

8, PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 
Los movimientos y saldos de propiedades, planta y equipos por el año 
terminado al 31 de diciembre del 2017 se detallan a continuación. 

(Uéase la página siguiente)



DOLCISA S.A, MOVIMIENTO [ME PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO. 
ALIS DE DICIEMBRE DEL 2017 
En Dólares Americanos 
  

  

  

    

     

    

    

  

   

  

  

  

año aorr 
SALSOAL ADOS ATEO |. 

Alcira, 01/01/2017 BAJAS 31/19/2017 
[O DERE Norms 35500530 25590500] 

[ago 7205596 mosso] ss 
surorar FARTA 

y Depreciación Acad erase prsrara] 

aso 2016 
FALDOAL —ASCONESTO AMOR | 

DRSCHUPCIÓN. 01/01/2016 BAJAS 31/12/2016 
ho DERE Formnse 35590530 16590530] 
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10. 

INVERSIONES ASOCIADAS 
AL 31 de diciembre del 2017 esta cuenta está constituida por los rubros que se 
describen a continuación: 

2017 2016 
len U.S, dólares) — (en U.S. dólares) 

nsersión Ocri 300.00 300.00 
nuersión Agricominsa PP. 4,553,035.15 4,248,183:11 
Anuersión Adidas VEP. 208,019.08 260,982.55 
Jnuersión Eidoxa VP 9,950,486.63 9,939,659.78. 

sea. LIDO, Ata Ianda 

Nota: Las inversiones de Dulcisa SA. al 31 de Diciembre del 2017, fueron 
registrados de acuerdo al método de la Participación (Valor Proporcional 
Patrimonial) 

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 
-AL31 de diciembre del 2017 esta cuenta está constituida por los rubros que se 
¿escriben a continuación: 

  

Om SA - Relacionada 7,946.21 - 
Comerciales ADI 89,094.05 402,141.36 
Comerciales Adidas SA. 246,902.09 210,496.58 
Comerciales Teresa 55,000.00 55,000.00 
Ecuapaintbal! Cia Lida. 1,759.82 
Diutdendos por Cobrar ACI 190,809.42 (1) 
TOTAL E, 

  

11) Corresponden a dividendos pendientes de cobro pertenecientes a los 
períodos 2015 y 2016, por la inversión mantenida en Agrícola, Comercial e 

Industrial AGRICOMINSA SA.
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR 
ALS de diciembre del 2017 esta cuenta está consttida por los rubros que se 
describen a continuación. 

2017 2016 
len U.S. dólares) (enU.S. dólares) 

Cuenta por Pagar Edoxa 129,368.21 . 
Drudendos por Pagar 78,435.69 59,833.00 

Garantía de Clientes A 1,900.00 
TOTAL To 5173390 

IMPUESTOS POR PAGAR 
AL31 de diciembre del 2017 esta cuenta está constituida por los rubros que se: 
¿desenben a continuación: 

  

2017 2016 
(en U.S. dólares) — (enU. 

Impuesto a la Renta 186,510.27 186,514.47 
Obligaciones Tributarias 49,800.89 8,067:92 
TOTAL Tus 197,59733 

PASIVOS A LARGO PLAZO 
ALS de diciembre del 2017 esta cuenta está constituida por los rubros que se 
“desenben a continuación: 

  

2016 
(en U.S, dólares) 

Cuentas por Pagar Agricominsa. 5 439,996.84 
Cuentas por pagar Bdoxa CA 255,000.84 (1) 255,000.34 

xOTAL Tasa000za  394337EE 

12) Comesponde a préstamos efectuados por la compañía Edoxa CA, los 
cuales no tienen fecha de vencimiento, ni generan interés alguno.
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16. 

1. 

CAPITAL SOCIAL 
Al 31 de diciembre del 2017 el capital social de la compañía es de 
USD 1,200.00 dividido en treinta mal acciones sociales, iguales, acumulativas 
+ indivisibles con un valor unttario de USD 0.04 cada una de ellas. 

RESERVA LEGAL 
La ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual 
sea apropiado como reserva legal hasta que esta como mínimo alcance el 50% 
del capital social, Esta reserva no está disponible para el pago de dividendos 
en efectivo, pero puede ser capitalizado en su totalidad. La empresa no ha 
realizado provisión por Reserva Legal para el período. 

AL 31 de diciembre del 2017 esta cuenta está constituida por los rubros que se 
escriben a continuación: 

  

207 2016 
(en U, 8. dólares) (en U, $, dólares) 

Ingreso AtdadesOráinanas 20257 7590 
tos Ingresos IZ) 11924806 
Tora Ta na 

(1) Este rubro se descompone de la siguiente manera. 

Descripción: pator 
Dividendos Recibidos 285,029.10 
Ganancias por medición de. 
Inversiones y Negocios Conjuntos —— 268,715:42 

al Método de la Participación 
Total 55374452 

IMPUESTO A LA RENTA. 
Las declaraciones de impuesto ala rento, retención en la fuente « impuesto al 

olor agregado del año 2014 al 2016 están abiertas para la revisión de las 
“autoridades tributarias, sobre los cuales podrían diferencias de criteio en 
¡cuarto al tratamiento fiscal de los ingresos y gastos.
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19. 

  

Con fecha 29 de diciembre de 2017, fue publicada La Ley para la Reactivación 
de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarisacón y Modernización de la 

Gestión Rinanciera la cual crea nuevos Beneficios e incentivos tributarios, 
cuyos objetivos principales se enmarcan en el fomento del empleo y el 

combate ala evasión tributaria. La presente Ley, que se enfoca en impulsar la 
reactivación económica del Ecuador, y entró en vigencia desde el 1 de enero de 
2018. 

CONTINGENCIAS 
A la fecha de emisión de este informe, las declaraciones de impuesto a la 

Tenta correspondiente a los años 2014 al 2016, no han sido revisadas por el 
Servico de Rentas Internas (SRI. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 
Entre el 31 de diciembre del 2017 y hasta la fecha de emisión de este informe 
¿els independiente | Mayo 2 del 2018) nose produjeron cuentas, que 

  

 


