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ECON. FREDDY COBENA MALDONADO

Jfeobenaiacobena.com

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y accionistas de

GRUPO AGRIPRODUCT S.A.:

Estados Financieros Auditados

Hemos auditado los estados financieros que se acompanfan de "Grupo Agriproduct S.A.", que comprenden el
Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el Estado de Resultados, el de Cambios en el
Patrimonio y el Estado de Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas
contables importantes y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion de estos estados financieros de acuerdo con
noermas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Companias del Ecuador. Esta responsabilidad
incluye el disefo, la implementacion y el mantenimiento del control interno relevante a la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros para que estén libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o a error;
la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas, y la aplicacién de estimaciones contables que sean
razonables a las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra auditoria.
Efectuamos nuestra revision de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren gue
cumplamos con requisitos éticos, de planeacion y desempefio de la auditoria para obtener seguridad razonable que
los estados financieros estan libres de errores significativos.

Un auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y revelaciones en
los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo ia evaluacion de
los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer estas
evaluaciones del riesgo, consideramos el control interno relevante a la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propodsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye la evaluacion de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
hechas por la administracion, asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion de auditoria.
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ECON. FREDDY COBENA MALDONADO

feohenawcobena.com

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
situacién financiera de Grupo Agriproduct S.A. al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los resultados de sus
operaciones, la evolucién del patrimonio y sus flujos de efectivo por el afo que termino en esa fecha, de
conformidad con las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Compariias del Ecuador.

Otros

Este informe se emite para conocimiento y uso de Administradores y Accionistas de AGRIPRODUCT S.A. y para
su presentacion a la Superintendencia de Compaiiias y al Servicio de Rentas Internas de Ecuador en cumplimiento
de normas legales vigentes. Este informe no debe ser utilizado para otros propésitos.

\
N
ECON. FREI Dj' COBENA M.

AUDITOR |
SC-RNAE-2_No. 431

Guayaquil, 31 de Marzo del 2016.
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GRUPO AGRIPRODUCT S.A.

Estado de Situacién Financiera
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2015 y 2014

( Expresado en U.S. Délares)

Ing. Lais Mackliff Lama

Contador General

Las notas adjuntas son parte Integrante

de los Estados Financieros.
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3 Notas 31-dic-15 31-dic-14
2 ACTIVOS
Activos Corrientes
B Efectivo y Equivalentes de Efectivo (D) 96.178 159.013
Cuentas y Documentos por Cobrar (E) 1.119.750 916.831
3 Inventarios de Insumos I 121.917 106.343
Activos por Impuestos Corrientes (G) 101.887 94.145
3
Activos Pagados por Anticipado (H) 60.297 60.771
| Total Activos Corrientes 1.500.030 1.337.103
g Propiedad, Planta y Equipos (neto) [{)] 3.744.781 3.836.263
Inversiones en Asociadas (J) 102 102
e ] Total Activos No Corrientes 3.744.883 3.836.365
|
Total Activos 5.244.913 5.173.468
|
. | PASIVOS
Pasivos Corrientes
' Cuentas y Documentos por Pagar (K) 90.115 84.321
Otras Obligaciones Corrientes (L) 847,478 716.239
otal Pasivos Corrientes : ;
b Total Pasivos Corri 937.593 800.560
3 Obligaciones Patronales Largo Plazo (M) 36.454 36.454
3 Total Pasivos No Corrientes 36.454 36.454
3 Total Pasivos 974.047 837.015
e PATRIMONIO
3 Capital Social (N) 264.180 264.180
Reserva Legal (0) 132.090 132.090
' Reserva Facultativa (P) 10.932 10.932
Resultados Acumulados Q) 3.539.746 3.539.746
' Resultado del Ejercicio 323.918 389.505
< Total Patrimonio 4.270.866 4.336.454
2 Total Pasivos y Patrimonio 5.244.913 5.173.468
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@ GRUPO AGRIPRODUCT S.A.
s ‘ Estado de Resultados
- ‘ ( Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2015 y 2014
— (Expresado en U.S. Délares) \
- :
; E
-
et Notas 31-dic-15 31-dic-14
e Ingresos y Costos g
= :
P Ventas Netas (R) 3.314.494 2.937.608 h
- (-) Costo de Ventas ) (1.886.025)  (1.523.658) %
g Utilidad Bruta 1.428.469 1.413.950 %
- s
= ;
- (-} Gastos de Operacion i
ol Gastos de Administracion y Ventas (T (1.004.444) (865.868) E
k
= Total Gastos de Operacién (1.004.444) (865.868) E
2 E:
Utilidad en Operaciones 424.025 548.082 Bg
=
Otros Ingresos y Egresos ‘;;
= Otros Ingresos (V) 105.027 80.438 &
- Otros Egresos (11.813) (37.203) k
‘asd Otros Ingresos/Egresos Netos 93.215 43.236 L
> %
|
5 Resultado del Ejercicio 517.239 591.318 :
1
5 15% Participacion Trabajadores (77.586) (88.698) ;
- 22% Impuesto Causado (115.736) (113.115) f
Resultado Neto del Ejercicio 323.918 389.505 |
|
s 1
- G fo ﬂ;%ﬁ%_“-—/
g h¢ca Ing. Luis Mackliff Lama
5 eral Contador General
=
! Las notas adjuntas son parte Integrante
= de los Estados Financieros.
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GRUPO AGRIPRODUCT S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
) r Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2015 y 2014
{Expresado en U.S. Délares)

fdddutuuuduuUudUlDUUbdUULBUUUUUUULUUULBLU

Notas 31-dic-15 31-dic-14
Capital Social (N) y
Saldo Inicial 264.180 264.180 §
Saldo Final 264.180 264.180
Reserva Legal (Q) i
Saldo Inicial 132.090 132.090 A
Saldo Final 132.090 132.090 [
Reserva Facultativa (P) :::.
Saldo Inicial 10.932 10.932
Saldo Final 10.932 10.932
Resultados Acumulados (Q) B
Utilidades (Pérdidas Acumuladas) ¢
Saldo Inicial 44 697 44 697
Resultados Ejercicios 2014-2013 389.505 798.064 E
Participacion Trabajadores e Impuesto a la Renta - (187.302) )
Transferencia a Dividendos por Pagar sobre Utilidades (389.505) (610.763) D;
Subtotal 44,697 44.697 E
Reserva de Capital 1.059.395  1.059.395 g
Saldos de Ajustes de Adopcion de NIIF por Primera vez 2.435.654 2.435.654 E
Saldo Final 3.5639.746  3.539.746 %
Resultado del Ejercicio g
Utilidad del Ejercicio 517.239 591.318 E
15% Participacion Trabajadores (77.586) (88.698) E
22% Impuesto Causado (115.736) (113.115) i
Saldo Final 323.918  389.505 |
|
|
Patrimonio Neto de los Accionistas 4.270.866 4.336.454 :l
|
.r’”"\ |
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Ing. LTis Mackliff Cama

Contador General

Las notas adjuntas son parte /ntegrante
de los Estados Financieros.




GRUPO AGRIPRODUCT S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

‘ r Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2015 y 2014

(Expresado en U. S. Délares)

Flujos de efectivo de actividades de Operacién
Cobros procedentes de la prestacion de Servicios

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Otros pagos por actividades de Operacion

31-dic-15

31-dic-14

3.109.224

2.768.827

(1.161.238) (1.069.628)
(1.482.008) (1.248.969)

Otras Entradas (Salidas) de Efectivo (12.979) (81.079)
Efectivo neto procedente (utilizado) de actividades de operacién 453.000 369.151
Flujos de efectivo de actividades de Inversién

Adguisiciones Propiedad, Planta y Equipo “ (201.346) (416.493)
Efectivo neto procedente (utilizado) de actividades de Inversion (201.346)  (416.493)
Flujos de efectivo de actividades de Financiacién

Dividendos Pagados (314.489) (474.010)
Efectivo neto procedente (utilizado) de actividades de Financiacion (314.489) (474.010)
Incremento (Disminucién) neta en efectivo y equivalentes de efectivo (62.835) (521.352)
Efectivo y equivalentes de efectivo:

Saldo al inicio del afio 159.013 680.366
Efectivo y equivalente del Efectivo al final del periodo 96.178 159.013
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Ing. Tuis Mackiiff Lama

Contador General

Las notas adjuntas son parte Integrante
de Jos Estados Financieros.
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GRUPO AGRIPRODUCT S.A.
[ ‘ Conciliacién entre la Ganancia Neta y los Flujos de Operacién
‘ r Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2015 y 2014
— (Expresado en U. S. Délares)
-
-
31-dic-15 31-dic-14
-
Ganancia antes del 15% Trabajadores e Impuesto a |a Renta 517.239 591.318
— Ajuste por partidas distintas la efectivo
Ajustes por Depreciacion y amortizacion 292828 209.768
- Ajustes por otros conceptos. (193.322) 3.570
- Cambios en Activos y Pasivos
— Incremento / (Disminucion) en:
-Cuentas por Cobrar (205.270) (168.781) .
s -Otras Cuentas por Cobrar - 17.853 |
-Anticipos proveedores 3.837 (58.271) 1
- -Inventarios (15.574) (18.390) :
-Otros Activos (11.108) 7.905 |
— -Cuentas por pagar comerciales 5.794 5.564 }
-Otras Cuentas por pagar 8.835 (187.276) :
-
-Beneficios a empleados 49.738 (34.110) i
- |
Flujo de Efectivo Neto en actividades de Operacién 453.000 369.151 »
- .
= _/_fcam.t_ _"_’
Ing. LGis Mackliff Lama
. Contador General
-
-
- |
l
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L
-
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Las notas adjuntas son parte Integrante
2 de los Estados Financieros.
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GRUPO AGRIPRODUCT S. A.

Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en U.S. Délares)

A. Descripcion
de la Empresa
y el Negocio

B. El Entorno
del Ano 2015

C. Principales
Politicas de
Contabilidad

La empresa se constituyd en Ecuador el 13 de mayo de 1993 con la finalidad de
prestar servicios de tratamiento hidrotérmico, empaque y refrigeracion de MANGOS
para exportacion. El 15 de mayo del 2000 reformoé sus estatutos y cambio su
denominacion a "Grupo Agriproduct S. A". En Febrero de 2004 concluyd la
absorcion de la empresa INDUG S.A. quien era propietaria de los terrenos sobre los
cuales se levantan las instalaciones de AGRIPRODUCT.

En el 2015, los precios por procesamiento de fruta fueron US$0,65 y US$0,90 por
caja, dependiendo del volumen de cajas procesadas. Los resultados fueron
positivos en US$517 mil (US$591 mil el afio 2014).

En la campafa Oct-2015 a En-2016 se procesaron 4'289.950 cajas de la cuales
3'500.498 corresponden al ejercicio fiscal 2015.

El principal cliente de Agriproduct es Ricaberto S.A., con el 37% de las ventas que

incluyen los servicios de empaque y refrigeracién, los servicios por tramite de
exportacion y ventas de filtros.

Las principales politicas se detallan a continuacion:

1) Bases de Presentacion

Las politicas Contables son los principios, bases, convenciones, reglas vy
practicas especificas adoptadas por la Administracién de una empresa en la
preparacion y presentacion de los estados financieros.

Los estados financieros individuales son preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para Pequerfias y
Medianas Empresas segun lo dispuesto por la Superintendencia de Compafias
del Ecuador (Resolucién No.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial
No0.498 del 31 de diciembre del 2008).

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF, exige el uso de
ciertas estimaciones y criterios contables. También exige a la Administracion que
ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la compariia

Todas las cifras presentadas en este informe estan expresadas en délares de los
Estados Unidos de América (USA).




GRUPO AGRIPRODUCT S. A.
Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en U.S. Délares)

2) Negocio en Marcha

3)

4)

5)

6)

Las cifras de los Estados Financieros adjuntos, suponen la continuidad de las
operaciones de |la empresa o principio de negocio en marcha, a menos que se indique lo
contrario. Como resultado de nuestra Auditoria no tenemos evidencia alguna que la
empresa deje de operar en los afos siguientes.

Periodo de Estados Financieros

Los Estados Financieros adjuntos, presentan la situacién financiera de la empresa y sus
resultados, por el ejercicio iniciado el 1 de enero y concluido el 31 de Diciembre de 2015
para cumplir con disposiciones de la Legislacion Tributaria. Estos Estados Financieros
son sometidos a Auditorfa Externa segun requisitos legales.

La compafia también presenta informacién de la "temporada" o ‘“campana de
procesamiento” de mangos gue se inicia a mediados de Octubre de cada afio y concluye
a mediados de Enero del ano siguiente. Tales informes financieros son de uso exclusivo
de |la administracién y socios de la empresa.

Equivalentes de Efectivo

Corresponde a saldos mantenidos en cuentas bancarias a la vista que inmediatamente
se convierten en efectivo. Los saldos son conciliados mensualmente por la
Administracion.

Deudores Comerciales

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de créditos normales (hasta 120
dias) y los saldos por cobrar no generan intereses. No se realizan ajustes a los saldos
pendientes de cobro que exceden los plazos normales. Al final del ejercicio, se revisan
los saldos de los deudores comerciales para determinar evidencias de irrecuperabilidad.
Las provisiones por incobrables corresponden a las tarifas establecidas por las Leyes
Tributarias. Al 31 de Diciembre del 2015, no se realizo provision por tal concepto.

Propiedad Planta y Equipo

El saldo de propiedad planta y equipo comprende el precio neto de adquisicion, gastos,
aranceles, tasas e impuestos no recuperables, costos de ubicacién del activo en
condiciones operativas, inclusive aquellos de manipulacidn, instalacién, montaje,
comprobacion de funcionamiento y, en caso de existir, costos de desmantelamiento. En
el afio 2012, los activos fijos fueron valorizados por un perito autorizado como parte de la
Implementacion de las NIIFS-PYMES. Los costos y la depreciacion acumulada incluyen
los ajustes por esta valoracion. La contrapartida fue registrada en "Resultados
Acumulados" de conformidad con normas de la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador.
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GRUPO AGRIPRODUCT S. A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Dédlares)

7)

8)

9)

Pasivos

Un pasivo es una obligacion presente de la entidad, surgida a raiz de sucesos pasados,
al vencimiento de la cual y para cancelarla, la entidad espera desprenderse de recursos
gue incorporan beneficios econémicos. Los principales pasivos de la empresa son con el
personal, obligaciones tributarias corrientes, con la Seguridad Social y con los
accionistas.

Ventas de Servicios

Las ventas se reconocen cuando se ha ceoncluido con los servicios involucrados. La
empresa vende servicios de procesamiento y refrigeracion de mangos para exportacion
que han sido concluidos y facturados al cierre del ejercicio.

Reconocimiento de Gastos.

Los gastos se reconocen cuando el servicio o los bienes han sido recibidos,
independientemente de su fecha de pago. Los principales gastos de la empresa lo
constituyen el costo de la mano de obra, las depreciaciones de los equipos, los insumos
utilizados en el tratamiento de los mangos y el mantenimiento de las instalaciones.

10) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

Desde el afio 2013, la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI) establece que la
Compariia debe pagar el 22% de Impuesto a la Renta sobre la Base Imponible (23% en
el 2012). El plazo de pago se vence en Abril del 2016. La empresa no registra Impuestos
diferidos por Impuesto a la Renta.

11) Participacién de Trabajadores sobre los Resultados de la Empresa.

De conformidad con el Codigo del Trabajo, la empresa debe pagar, al personal en
relacion de dependencia, el 15% de las utilidades brutas en concepto de la Participacion
Laboral de que trata el referido Caodigo. Dicho pago debera hacerse hasta el mes de Abril
del 2016.

10
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GRUPO AGRIPRODUCT S. A.

Notas a los Estados Financieros
{(Expresadas en U.S. Délares)

D. Efectivoy
Equivalentes
de Efectivo

E. Cuentasy
Documentos
por Cobrar

El resumen de esta cuenta se detalla a continuacion;

Diciembre 31, 2015 2014
Caja Chica 500 500
Banco Bolivariano 95.399 158.230
Banco de Guayaquil 279 283
Total... 96.178 159.013
El resumen de esta cuenta se detalla de la siguiente manera:
Diciembre 31, 2015 2014
Deudores por Ventas (1) 1.122.509 917.239
Empleados (2) 8.430 10.781
1.130.939 928.020
Estimacion para Cuentas Incobrables (3) (11.189) (11.189)
Total... 1.119.750 916.831

(1) Corresponde a saldos por créditos otorgados a clientes al 31-dic-2015 y 2014 y

estad compuesto de la siguiente manera:

Cliente 2015 2014
Ricaberto S.A. (a) 448.694 367.399
Refin §.A. 225 443 194,289
Blix S.A. (a) 269.454 172.617
Piviano S.A. 46.134 60.938
Agricola Ganadera S.A. 33.108 48.978
Ariegra S.A. 22.976 29.743
Diana Navarro 41.680 24.080
Bresson S.A 18.5895 14 661
Agrivicsa 13.039 -

Otros Clientes 3.375 6.534
Total... 1.122.509 917.239

(a) Ano 2014 y 2015: Corresponden a saldos por cobrar a compaiiias
relacionadas (Blix-Ricaberto 63% de la cartera).

{2) Incluye préstamos al personal y pagos por concepto de préstamos Hipotecarios y

Quirografarios.

11
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GRUPO AGRIPRODUCT S. A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

(3) El movimiento de la estimacion por cuentas incobrables es la siguiente:

Movimiento: 2015 2014
Saldo Inicial (11.189) (7.619)
(+) Provisién del ario - (3.570)
Neto... (11.189) (11.189)

F. Inventarios de Corresponde a materiales de uso en los servicios de refrigeracién y empaque. No
Insumos participamos del inventario fisico al finalizar el ano. Los descargos de inventario se
realizan en base al nimero de cajas procesadas por cada cliente:

Diciembre 31, 2015 2014
Pallets 58.566 40.740
Esquineros 10.371 11.050
Termografos 1.526 185
Filtros 14.895 15.096
Grapas 652 169
Malla 637 637
Refuerzos 2.782 3.818
Cera 28.614 30.936
Zunchos 3.874 3.713
Total... 121.917 106.343

G. Activos por Corresponde a Impuestos retenidos por clientes y crédito por Imp a la Renta 2013

Impuestos

Corrientes Diciembre 31, 2015 2014
Ret Fuente del Impto.a la Renta (1) 67.429 59.687
Crédito Tributario Impuesto Renta 2013 34.458 34,458
Total... 101.887 94.145
(1) Corresponde a las Retenciones por Impuesto a la Renta realizadas por clientes

sobre ventas del Ejercicio corriente.
H. Activos Corresponde a seguros por devengarse y anticipos a proveedores por liquidarse.

Pagados por

Anticipado Diciembre 31, 2015 2014
Seguros Prepagados 3.363 -
Anticipos Proveedores (1) 56.934 60.771
Total... 60.297 60.771

(1) Incluye principalmente anticipos por la compra de Cera a la compafia
Gestagromexecua Ltda. US$45 mil.

12




GRUPO AGRIPRODUCT S. A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

Propiedad,
Planta y
Equipos (1)

Corresponde al siguiente detalle:

Diciembre 31, 2015 2014
Terreno (adquirido en Fusién con INDUG S.A)) (a) 316.242 316.242
Edificios 5.986.417 5.983.312
Construcciones en Curso 1.492 -
Maquinarias y Equipos de Planta 3.618.781 3.506.070
Muebles y Equipos de Oficina 68.683 66.600
Equipos de Computacion 101.710 92.640
Vehiculos 128.048 87.247
Gavetas, Equipos de Cocina, Laboratario y Otros 399677 367.592
Subtotal 10.621.050 10.419.704
(-) Depreciacion Acumulada (8.725.041) (6.432.213)
(-) Deterioro Acumulado (151.228) (151.228)
Total... 3.744.781 3.836.263

(1) El movimiento de Propiedad, Maquinaria y Equipo al 31-dic-2015/2014 se detalla

a continuacion:

Costo Historico: 2015 2014
Saldo Inicial 10.419.704 10.003.210
(+) Adquisiciones 201.346 416.494
Neto... 10.621.050 10.419.704
Depreciacién Acumulada (-): 2015 2014
Saldo Inicial (6.583.441) (6.373.673)
(+) Gasto del afio (292.828) (209.768)
Neto... (6.876.269) (6.583.441)

(a) En el afo 2013, la EP PETROECUADOR declaré de utilidad publica y
adquirid por 165,20 metros de terreno de propiedad de Agriproduct para
obras de la construccion del poliducto Pascuales - Cuenca. Al cierre del
2015, las partes EP Petroecuador no tomé posesion del area respectiva y ha

solicitado dejar sin efecto el acto de compra venta.

13
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GRUPO AGRIPRODUCT S. A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

J. Inversiones en Corresponden al titulo No.246, por 102 acciones de $1,00 cada una, por

Asociadas

K. Cuentasy
Documentos
por Pagar

L. Otras
Obligaciones
Corrientes

contribuciones obligatorias de afios anteriores a favor de la empresa de generacion
eléctrica de Guayaquil:

Diciembre 31, 2015 2014
Electroquil S. A. (1) 102 102
Total... 102 102

(1) La compariia no ha recibido confirmacion alguna del estado de la inversién o de
la generacién de resultados durante los dltimos afos.

Esta compuesto por:

Diciembre 31, 2015 2014
Proveedores (1) 29.807 24.013
Cuentas por Pagar Accionistas (2) 60.308 60.308
Total... 90.115 84.321

(1) El detalle de proveedores es el siguiente:

Proveedor 2015 2014
Eléctrica de Guayaquil 27.819 21.932
Perfiplast - 1.553
CNT 256 -
interagua 54 -
Telconet - 528
Varios 1.678 -
Total .... 29.807 24.013

(2) Corresponde a valores por liquidar a los accionistas por la absorcién de la
empresa Indug S.A. (2004)

Las cuentas por pagar en el corto plazo, son las siguientes:

Diciembre 31, 2015 2014
Con la Administracion Tributaria (1) 126.552 117.718
Con el Instituto de Seguridad Social (2) 53.942 35.571
Por Beneficios de Ley con Empleados (3) 161.146 132.129
Dividendos por pagar (4) 505.838 430.821
Total... 847.478 716.239

(1) Corresponde a obligaciones tributarias corrientes que se liquidan en el
gjercicio siguiente. En el afto 2014 y 2015, los valores en libros no han sido
conciliados con las declaraciones mensuales de impuestos.
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GRUPO AGRIPRODUCT S. A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

M. Obligaciones
Patronales
Largo Plazo (1)

N. Capital Social

Diciembre 31, 2015 2014
Retenciones en la Fuente por Imp. A la Renta 2752 2152
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 7.758 495
IVA por pagar 307 1.855
Impuesto a la Renta por Pagar 115736 113,115
Total... 126.552 117.718

(2) Incluye Obligaciones por Fondo de Reserva con el personal que haya laborado
por mas de 4 temporadas consecutivas (de Octubre a Diciembre de cada afio) y
cuyo monto total no fue confirmado con certeza. Los valores en libros no
coinciden con el valor de las planillas de aportes Diciembre del 2014.

(3) Corresponde a provisiones de obligaciones patronales:

Diciembre 31, 2015 2014
Provisiones Sociales 31.982 42 679
Némina y Liquidaciones 51.578 752
Participacion Trabajadores 77.586 88.698
Total... 161.146 132.129

(4) Corresponde a dividendos pendientes de pago a los accionistas de Grupo
Agriproduct S.A. por ejercicios anteriores.

Corresponde a las siguientes obligaciones a largo plazo:

Diciembre 31, 2015 2014
Estimacion por Desahucio 7.634 7.634
Estimacién por Jubilacion 28.821 28.821

Total... 36.454 36.454

1) En los afos 2015 y 2014, no se realizaron provisiones por desahucio y
jubilacion patronal del personal fijo del Grupo Agriproduct S.A.

Esta constituido por 66.045 acciones nominativas de $4,00 cada una, distribuidas
entre 55 accionistas. En Dic-2002 la empresa recibié en dacién en pago: 2.725
acciones de Agroprod y en Julio-2003, 2440 acciones de Aparicio Plaza. Las
acciones adquiridas se encuentran en tesoreria.
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GRUPO AGRIPRODUCT S. A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

0. Reserva
Legal

P. Reserva
Facultativa

Q. Resultados
Acumulados

R. Ventas Netas

S. Costo de
Ventas

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 50% de capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a
los accionistas, excepto en caso de liquidaciéon de la Compariia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras. En el 2013 |la Reserva Legal alcanzo el
minimo requerido por ley.

La Ley de Comparias permite constituir reservas especiales o de libre disposicion
mediante |a apropiacion parcial de la utilidad neta anual.

En el afio 2013, se constituy6é la Reserva Facultativa sobre los resultados del afo
2012. No nos hemos podido satisfacer del acta de Junta General de accionistas en
donde se apruebe tal reserva.

Esta compuesto por la utilidades no distribuidas del ejercicio 2006 y parcialmente
del 2008 ($44.697).

Incluye ademas, el saldo de los ajustes por la Implementacion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas ($3.495.049).

El resumen de esta cuenta se detalla de |la siguiente manera:

Diciembre 31, 2015 2014
Servicio de procesamiento de mangos para exportacion 3.265.175 2.914.508
Otros Servicio de Refrigeracion Varios 49.319 23.099
Total... 3.314.494 2.937.608

Corresponde a:

Diciembre 31, 2015 2014
Mano de obra directa (1) 1.042.066 849.531
Costo de rechazos - -

Costo de Insumos 429.427 316.229
Gastos indirectos (2) 332.894 290.500
Costo de Venta de Productos vendidos 81.638 67.397
Total... 1.886.025 1.523.658
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GRUPO AGRIPRODUCT S. A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

(1) Incluye el costo de mano de obra de temporada (Oct. a Dic.) sobre lo que, no
nos pudimos satisfacernos del pago de los aportes al IESS por horas

extraordinarias y suplementarias,

(2) Incluye el consumo de los insumos utilizados para el procesamiento de mangos

de exportacion.

T. Gastos de Corresponde a:

Administracion

y Ventas Diciembre 31, 2015 2014
Sueldos y Beneficios 412.094 365.328
Servicios de Terceros 116.719 98.742
Mantenimientos Maquinarias 129.102 138.887
Depreciaciones y Provisiones (1) 292.828 209.768
Impuestos y Contribuciones 39284 41.606
Otros 14.418 11.538
Total... 1.004.444 865.868

(1) Incluye Depreciaciones calculadas en base al Costo Histérico de los bienes.
No se ha considerado los valores de reavallo para la depreciacion de los afios
2014 y 2015. A partir del afic 2015, la depreciacion sobre reavallos sera

considerada como No Deducible para efectos tributarios.

u. El resumen de esta cuenta se detalla de la siguiente manera:
Otros Ingresos
Diciembre 31, 2015 2014
Ingresos Varios (1) 106.027 80.438
Total... 105.027 80.438
(1) Incluye ventas de filtros, pallets, cera y otros servicios gravados
V. Partes Los saldos de transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2015y
Relacionadas 2014, se detallan a continuacion:
Diciembre 31, 2015 2014
Ventas:
Ricaberto S.A. (servicio de empaque-refrigeracion) 1.262.571 1.105.311
Blix S.A. 438.288 352.420
Especialcorp E 106.818
Total... 1.700.860 1.564.548
17
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GRUPO AGRIPRODUCT S. A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)
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Diciembre 31, 2015 2014

Cuentas por Cobrar Clientes:

Ricaberto S.A. 448.694 367.399

Blix S.A. 269.454 172.617

Total... 718.148 540.016
W. Juicios El juicio No. 09332-2014-32904, se inicid el 2 de abril del 2014, por la Expropiacion

de 165,20 metros cuadrados instaurado por la EP PETROECUADOR con relacion a

las obras de su proyecto gasifero contra Grupo Agriproduct y otros del afio 2014, El

- mencionado juicio fue desistido por EP el 16 de Octubre del 2015.

X. Eventos A la fecha de elaboracion de este informe (31 Marzo 2016), no se han producido

- Subsecuentes eventos que afecten significativamente los Estados Financieros.
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