PACIFICLINK S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

{Expresados en USDblares)

Al 31 de diciembre de

2042 2011(%)
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo Nofa C 920,244 664,197
Cuentas y documentos por cobrar Nota D 276.875 198.577
Gastos pagados por anticipado Noia £ 15935 12.086
Activo por impuesto cortiente Nota F 25.764 17.631
1.238.818 892,491
Activo no corriente
Inversiones en asociadas Nota G 673.982 672.982
Propiedad, planta y equipo Nota H 223.683 247.219
897.665 920.201
TOTAL AGTIVO 2.136.483 1.812.692
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO
Pasivo corriente
Cuentas y documentos por pagar Nota | 241.636 121.929
Impuestos por pagar Nota J 88.278 86.413
Otros pasivos corfiantes Nota K 82.950 137.413
412.862 347.755
Pasivo no corriente
Otros pasivos no corrientes Nota L 87.633 80.555
Provisiones no corriertes Nota M 100,714 85.80
168.347 166.446
PATRIMONIO
Capital Social Nota N 42.000 42,000
Reserva Legal Nofa O 9.414 5.414
Resultados acumulados Nota P 1.503.860 1.247.077
1.555.274 1.298.4%1
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.136.483 1.812.692

(*) Saldos reexpresados y presentados con ajustes par adopeidn NUF como se muesira en la Nota Q
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Vea notas a los estados financieros



PACIFICLINK S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDdlares)

Afos terminados al
31 de diciembre de

2012 2011 (%)
INGRESOS
Venta de servicios Nota R 1.523.837 1.384 944
Otros ingrasos 1M 11.885
1.523.938 1,396.809
COSTO Y GASTOS:
Gastos administrativos (573.122) (545.690)
Gastos Financieros (6.011) (7.093)
Otros gastos (547.795) (465.706)
(1.126.928) {1.018.489)
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 397.010 378.320
Participacion de los trabajadares en las utilidades Nota U (60.426) {56.748)
Impuesto a larenta Nota U (78.754) (77.477)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 257.830 244.395

(*} Saldos reexpresados y presentados con ajustes por adopcion NIF como s& muestra en la Nota Q
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PACIFICLINK S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en USDdlares)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empieados
Otros ingresos
Efectivo neto provenienta de
las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién de inversion temporal
Adguisicidn de actives fijos
Baja de activos fijos

Efactive neto (usado en}
las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pages de préstames a terceros

Efeclivo neto {usado en)
las actividades de financiamiento

AUMENTO DE EFECTIVO

Saldo del efectivo al inicio del afo

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

General

Afios terminados al
31 de diciembre del

2012 2011
1.445.539 1.384.944
(1.183.424) (1.111.908)
101 11.865
262.216 284.901
(1.000) (1.000)
(250) (56.974)
(4.919) 5.840
(8.169) (52.134)
{10.105)
(10.105)
256.047 222.662
664.197 441535
920.244 664.197

Kafty Désiderio
Contadora General

Vea notas a los estados financieros



PACIFICLINK S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacion)

(Expresados en USDolares)

Afios terminados al
31 de diciembre del

2012 2011
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD DEL EJERCICIO 257.830 244.385
Mas gastos (ingresos) gue no representan movimiento de efectivo
Depreciacién de activos fijos 28.70% 20.081
Baja de activos fijos (7.639)
Provision para cuentas in¢obrables 2479 4.834
Provisién para jubilacidn patronal 14.823 20.507
46.007 37.783
VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES
Cuentas y documentos por cobrar (80.777) (9.245)
(Gastos pagados por anticipado (3.849) (944}
Otros activos corrientes {8.133) ja87
Cuentas y documentos por pagar 118.660 {63.932)
Participagion a los trabajadores y otras obligaciones (54.463) 34.030
Impuesto a la renta y otras obligaciones legales {137) 39.527
Otros pasivos (12.922)
(41.621) 2.723
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 262.218 284.901

Lol Gasidat

Marig/Jgéd Ri 'Katty Desiderio
Gerente General Contacdora General

Vea notas a los estados financieros



PACIFICLINK S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en US Dolares)

AI

B,

PACIFICLINK S.A.:

La compafiia se constituyé mediante escritura publica inscrita en el Registro
Mercantil del cantén Guayaquil el 18 de Mayo de 1993. Su actividad se rige por las
normas societarias y tributarias vigentes en la Republica del Ecuador y por las

dispasiciones del estatuto de su constitucion. Se encuentra domiciliada en la ciudad de
Guayaquil.

Su objeto principal se tesume en las siguientes actividades:

a) Dedicarse al transporte aéreo, maritimo y fluvial, para transportar toda clase
de carga, dentro y fuera del Ecuador. Podra asociarse con otras empresas
navieras, desempefarse como operador nacional e internacional de
contenedores, operar bodegas para contenedores, prestar servicios en la
operaciones de carga o descarga, de estiba o desestiba, deposito franco de
todo tipo de mercaderia, aduaneros, consolidacién, desconsolidacién y
distribucion de cargas.

b) Dedicarse a cualquier tipo de tramite de importacion, exportacion, agencias,
arriendo de naves, representacién, comisidn, consignacion y adquisicion de
bienes muebles e inmuebles y de equipos, implementos de maquinarias y
herramientas necesarias para el cumplimiento de su fin.

El Plazo de duracion de la compafiia es de cincuenta afios, contados a partir de la
inscripcion de la Escritura en el Registro Mercantil,

PRINCIPIOS CONTABLES UTILIZADOS:

De acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de Companias, las
empresas domiciliadas en la Republica del Ecuador, debian adoptar las normas
internacionales de informacién financiera (NIIF) emitidas por el Comité Internacional
para Normas de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) de la Federacion
Internacional de Contadores (IFAC por sus siglas en inglés). Para ello, establecié un
cronograma de implementacion, considerando determinadas caracteristicas de las
empresas. A PACIFICLINK S.A. le correspondié implementar NIIF para PYMES a
partir del 1 de enero del 2012, siendo el afio 2011 el periodo de transicién. Los
estados financieros adjuntes han sido preparados observando las normas contables
mencionadas.

DECLARACION DE LA ADMINISTRACION

En concordancia con lo establecido en el parrafo 35.4 de la Seccién 35 de la
norma internacional de informacion financiera NIIF para PYMES, la administracion
declara de manera explicita y sin reserva alguna que, a partir del 1 de enero det 2012,
PACIFICLINK S.A. ha adoptado las normas internacionales de informacion financiera
para PYMES, emitidas por el Comité Internacional Para Normas de Contabilidad del
IFAC, las que han servido de base para la preparacién de los estados financieros at 31
de diciembre del 2012 y para ajustar los correspondientes a los periodos terminados el
31 de diciembre del 2010 y 2011, que sirvieron de base para la presentacion
comparativa.



PACIFICLINK S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en US Délares)

B. PRINCIPIOS CONTABLES UTILIZADOS: (Continuacién)

La preparacion de los estados financieros adjuntos en conformidad con NIIF
PYMES, requiere que la administracién realice estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la Compadia, con la finalidad de
valuar y presentar algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la administracidn, tales estimaciones y supuestos se basaron en la mejor
informacidn disponible al momento, los cuales pueden ser diferentes al efecto final.

Las politicas contables mas importantes utilizadas en la elaboracion de los
estados financieros son ias siguientes;

_INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Saldos bancarios en moneda extranjera: La Compaifiia mantiene una cuenta de
ahorros en Euros, depositados en un Banco local.

La Compania reconoce, en los resultados del periodo en que se originan, las
diferencias de cambio que surgen al liquidar las partidas monetarias o al convertir las
partidas monetarias a tasas diferentes a las que se utilizaron para su conversién en el
reconocimiento inicial, durante el periodo 0 en periodos anteriores, segun 1o establece
la Seccién 30 de NIIF PYMES.

Las diferencias en cambio de moneda, se presentan como otro resultado
integral, segln lo establece el parrafo 5.4 (b) (i) de la Seccidn 5 de NIF PYMES,
Estado de resultado integral y estado de resultados.

Cuentas por cobrar: Representan derechos que posee la Compaftia y que
espera efectivizarlos o compensarios dentro de los proximos 90 dias, a través del
ingreso de fondos o liquidacién de anticipos entregados. Como son valores que rotan
permanentemente, su registro inicial y medicién posterior se lo hace por el valor inicial
del derecho adquirido. El deterioro del valor como consecuencia de una posible
incobrabilidad, se ajusta contra resultados del periodo en que se identifict el deterioro.
Se utiliza una cuenta correctora con saldo acreedor en el activo.

Usualmente la Compafila administra una cartera sana de clientes. Para aprovechar
el beneficio tributario que provee la ley, la Compafiia registra el 1% de provisién para
cuentas incobrables, sobre la base del saldo de los créditos comerciales reportados al
final del ejercicio econdmico. Los saldos provisionados, que no han sido recuperados
durante los siguientes 5 afios, se dan baja contra la provisién.

Cuentas por pagar: Siendo deudas por pagar a corto plazo y de rapida rotacién,
en lo pertinente, se da el mismo tratamiento que a las cuentas por ¢obrar. Los valores
ma&s importantes corresponden a anticipos realizados por clientes, para la atencion de
sus embarcaciones, Los que se liquidan de forma recurrente.

INVERSIONES EN ASOCIADAS

La comparfila mantiene inversiones en otras relacionadas, sobre las que existe
un control comdn e influencia significativa, en la forma que lo define el parrafo 14.2 de
la Seccién 14 de NIIF-PYMES.



PACIFICLINK S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en US Délares)

B. PRINCIPIOS CONTABLES UTILIZADOS: (Continuacion)

Originaimente las inversiones en asociadas han sido registradas al costo de {a
transaccion original y al cierre del ejercicio han sido medidas aplicando el método del
costo, como lo establece el parrafo 14.5 de la Seccién 14.

Un inversor medira sus inversiones en asociadas, distintas de aquellas para las
que hay un precio de cotizacién publicado (véase el parrafo 14.7 de la Seccion 14 de
NIF - PYMES) al costo menos las pérdidas por deterioro del valor acumuladas
reconocidas de acuerdoe con la Seccién 27 Deterioro del Valor de los Activos.

El inversor reconacera los dividendos y otras distribuciones recibidas procedentes
de la inversidn como ingresos, sin tener en cuenta si las distribuciones proceden de las

ganancias acumuladas de la asociada, surgidas antes o después de la fecha de
adquisicion.

Si hay una indicacion de que se ha deteriorado el valor de la inversién en la
asociada, se comprueba el importe en libros completo de la inversién por deterioro del
valor, de acuerdo con la Seccion 27 (Deterioro del valor de los activos) de NIIF
PYMES, como un activo individual.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Las propiedades y equipos se clasifican como tales, cuando cumplen las dos
condiciones basicas: Sirven para el funcionamiento y operacién del negocio y, su
duracién es mayor a un pericdo econdmico. Los gastos por mantenimiento y
reparacién se registran en los resultados del periodo en que ocurren.

El registro inicial se hace por el valor del costo de adquisicion, posteriormente se
miden al costo menos la depreciacién acumulada y cualquier deterioro de su valor,
segun lo establecen los parrafos 17.9y 17.15 de la Seccién 17 de NIIF PYMES.

Depreciacién: La depreciacion se calcula por el método de linea recta, la que se
aplica durante la vida util de cada tipo de active.

BENEFICIO A LOS EMPLEADOS

Los beneficios a empleados se registran de acuerdo a los lineamientos de la
Seccion 28 “Beneficio a los Empleados” de NIIF PYMES.

Los costos que se deben reconocer y pagar durante los doce meses siguientes,
se registran en resultados, creando como contrapartida un pasivo, hasta el momento
del pago.

Jubilacién patronal: La Empresa ha adoptado el “plan de beneficio definido”. En
los planes de beneficios definidas, la obligacién de la entidad consiste en suministrar
los beneficios acordados a los empleados actuales y anteriores, y el riesgo actuarial y
el riesgo de inversidn recaen, esenciaimente, en la entidad.



PACIFICLINK S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en US Délares)

B. PRINCIPIOS CONTABLES UTILIZADOS: (Continuacian)

Si las diferencias actuariales ¢ el rendimiento de la inversién son menores de lo
esperado, las obligaciones de la entidad pueden verse aumentadas, y viceversa, si
dichas diferencias o rendimiento son mejores de lo esperado. En general, la entidad
aplica esta politica, como lo describe el parrafo 28.10 b) de NIF PYMES 28. Sin
embargo, no ha establecido una contrapartida especifica como inversién para cubrir el

pasivo por jubilacidn patranal. El pago esperado lo garantiza con los activos netos del
negocio,

Las diferencias por los ajustes en el calculo actuarial para la jubilacion patronal, se
registran en otro resultado integral, como lo prevé el parrafo 5.4 (b} (ii) de la Seccion §
NIIF PYMES, contra la cuenta de la provisién en el pasivo.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La Compafiia no tiene como préctica realizar transacciones con partes
relacionada, por lo cual no tiene una politica establecida para este tipo de
transacciones.

DETERIORO DEL VALCOR

La Seccion 27 de NUF PYMES, en los parrafos 27.7 a 27.10 requiere a la
administracién revisar los indicios de deterioro del valor de los activos y presenta las
pautas de las variables a considerar.

La administracién no encontré indicios de disminucion en el valor de mercado de
los activos; no se conocen de actuales o potenciales cambios adversos que puedan
afectar significativamente el valor de los activos; durante el periodo actual las tasas de
interés no han tenido cambios importantes que puedan afectar la medicidn de los
activos; los activos no presentan indicios de obsolescencia o deterioro fisico inusual ni
seran utilizados en forma distinta a la actual.

En el periodo que se reporta no se han presentado indicios de deterioro del valor
de ios activos de la Empresa.

INGRESOS ORDINARIOS Y GASTOS

Se registra por el método del devengado, en la forma que lo establece ¢l parrafo
2.36, de la Seccidn de conceptos y principios generales de NIIF PYMES.

Los ingresos se registran cuando el servicio ofrecido por consolidacion - des
consolidacién se ha cumplido o el servicio logistico se ha completado. Esto se
produce ¢on la emision de la respectiva factura, en la forma que lo establece el Ultimo
acapite del parrafo 23.15 de la Seccién 23 de NIIF PYMES.

l.os Gastos se registran en resultados cuando se conocen,



PACIFICLINK S.A. 12
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en US Dblares)
C. EFECTIVO:
Al 31 de diciembre del
2012 2011
Cajas 13,576 3,823
Bancos Locales (1) 389,104 263,963
Bancos Extranjeros (2) 517,564 396,411
920,244 664,197

(1) Incluye EU€ 26,586 que se mantienen en una cuenta de ahorros del Banco
Bolivariano y generan un interés de alrededor del 0.1% anual. El tipo de cambio

de cierre al 31 de diciembre del 2012 fue de US$ 1.3218 por cada Euro.

(2) Saldo que se mantiene en una cuenta corriente del Citibank de New York.

Los saldos son de libre disposicién y, a excepcion de la cuenta de ahorros, no generan

ningun tipo de interés.

D. CUENTAS Y DOCUMENTO FOR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Clientes locales {1) 252,490 122,653
Clientes del exterior 5,962 50,232
Empleados 19,261 26,733
Otras cuentas por cobrar 5,639 3,793
283,352 203,411
{-) Provisién cuentas incobrables (2) (6,477) (4,834)
276,875 198,577

(1) Incluye principalmente US$ 145,444 por cobrar a Corporacién Azende Cia.

Ltda., por servicios prestados.

(2) El calculo de la provision de las cuentas de dudoso cobro es:

2012
Base para el célculo de la provisién; 247,942
Porcentaje de provisién calculada: 1%
Provision correspondiente al periodo: 2479
Saldo inicial del periodo: 4834
Bajas de cuentas por cobrar. (3) (836)
Saldo final del periodo: 6,477

(3) La baja fue efectuada a facturas de cfientes, cuya provision se ha mant
por 5 afios.

enido



PACIFICLINK S.A. 13
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en US Délares)

E. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

Incluye principalmente los pagos realizados por las primas de seguros, cuyo
beneficio y cobertura tiene vigencia por un afio calendario.

La Compafiia tiene como practica operativa, amortizar el pago de la prima, en
cuotas mensuales, durante la vigencia de la péliza de seguro.

F. ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTE:

Al 31 de diciembre del

2012 ‘ 2011
Retenciones |L.V.A. 5,190
Retenciones Fuente 20,574 17.631
25,764 ' 17,631

E! IVA es un impueste indirecto que se compensa mensualmente con:los valores a
pagar por el mismo concepto. La retencidn en la fuente se compensara con el pago del
impuesto a la renta, al final del ejercicio.

G. INVERSIONES EN ASQCIADAS:

%, Al 31 de diciembre del

Nombre de la asociada 2012 | 2011
Andigrain S.A. (1) | 40.00 671,982 671,982
Terminal Logistico Durén (2) | 33.33 2,000 1,000

673,982 672,982

La administracion registra las inversiones en asociadas al costo. Considera que al
final del periodo, no existe evidencia de! deterioro de esas inversiones.

(1) A continuacion un resumen de la situacion financiera de Andigrain S.A.:

Diciembre 31

2012 2011
Activo corriente ' 1,347,288 552,051
Propiedad y otros activos 3,647,766 3,865,656
Total activos 4,995,054 4,517,707
Pasivo corriente 619,716 704,810
Pasivos no corrientes 198,092 222,784
Total pasivos 817,808 927,594
Capital social 112,000 112,000
Reservas 56,000 225,989
Resultados acumulados 3,381,816 2,766,443
Utilidad del ejercicio 627,430 485,681
Total patrimonio 4,177,246 3,690,113
Total pasivo y patrimonio 4,995,054 4,517,707

(2) Esta compafiia no ha generado negocios y esta en la fase de construccién.



PACIFICLINK S.A. 14
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en US Délares)

H. PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Saldo
Saldo al Ajustes Ajustado Saldo al

3112-

2011 NIIF 31-12-2011 Bajas Adiciones 311212
Depreciables
Inmueble 129,188 29433 158,621 158,621
Equipos de computacién 13,919 13,919 {179) 13,740
Muebles y enseres 21,554 21,554 21,554
Otros activos 5573 5,573 250 5,823
Vehiculos 68,108 68,108 68,108
ingtalaciones 3627 3,627 3.627
Software 3,405 3,405 (1,242) 2,163

245,374 29,433 274,807 (1,421) 250 273,636
Depreciacién acumulada (62,858) 35,270 (27,568) 6,340 {28,705) {49,953)

182,516 64,703 247,219 4,919 (28,455) 223,683

Al final del periodo [a propiedad y equipos se registran al costo, menos la
depreciacién acumulada. No existen indicios de deterioro del valor de esos bienes.

No existe restriccion para el uso 0 propiedad de los bienes.

Los siguientes son los afos de vida Util de cada grupo de activo fijo:

VIDA VALOR

UTIL RESIDUAL
Inmuebles 35 20%
Muebles y equipo de oficina 10 10%
Vehiculos 5 20%
Instalaciones 35 20%

La depreciacion se calcula por el método de linea recta, durante la vida util del bien. El
valor residual es lo que se espera recuperar del bien cuando concluya su vida dtil.

. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Proveedores locales 60,536 37,925
Agentes del exterior )] 181,100 84,004
241 636 121,929

(1) Incluye principaimente US$ 24,849 por liguidar anticipos recibidos de Direct
Container Line (D.C.L.), US$ 51,306 de Vanguard Logistics Services Mexico; v,
US$ 28,868 de Senator.



PACIFICLINK S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en US Délares)

J. IMPUESTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Impuesto al valor agregado (.V.A.) 8,280 7,695
Retenciones en la fuente 1,054 1,263
Retenciones .V.A. 187 2,278
Impuesto a la renta del gjercicio Nota U/ 78,755 _ 771177
88,276 88,413

K. OTROS PASIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Relacionadas Nota T 1,000 41
Provisiones locales 2,188 60,402
Beneficios sociales y aportes |.E.S.S. 19,335 20,222
Participacién de los trabajadores Nota U 60,426 56,748
82,950 137,413

L. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Ocean Treasure Worldwide Limited (N 67,009 80,555
Otros 624
67,633 80,855

(1) Corresponde a un préstamo de una corporacion del exterior, debidamente
registrado en el Banco Central del Ecuador, el 15 de septiembre del 2006. El monto
original fue de US$ 130,000, con una tasa de interés del 8.5% anual, con un plazo
de 10 afios con pagos semestrales.

Los vencimientos futuros del préstamo, son los siguientes:

AfRo Monto US$ Concepto

2013 1,846 Intereses Devengados
2013 14,316 Capital

2014 15,559 Capital

2015 16,910 Capital

2016 18,377 Capital
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M. PROVISIONES NO CORRIENTES:

El célculo actuarial para la jubilacion patronal y la bonificacién por desahucio lo
realiza la empresa consultora Actuaria, especializada en temas actuariales. Aplica sl
método actuarial de costeo de crédito unitario. Bajo este método los beneficios de
pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleade y basados en Ia
férmula del Plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio. La metodologia determina que es un Plan de Beneficio Definido.

Al 31 de diciembre del 2012 el movimiento de esta cuenta fue el siguiente;

Saldo al Saido al
31 /121 2011 Provisidn 31/12/2012
Bonificacién desahucio 18,158 3,823 21,981
Reserva jubilacién patronal 67,733 11,000 78,733
85,891 14,823 100,714

N. CAPITAL SOCIAL

El capital social estd compuesto por 42.000 acciones comunes y nominativas, con
un valor nominal de US$ 1 cada una.

O. RESERVA LEGAL:

De acuerdo con la legislacion societaria ecuatoriana, la Compariia debe transferir
el 10% de la utilidad neta del ejercicio, para conformar la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital social. Esta reserva no se puede distribuir entre los
accionistas, excepto en los casos de liquidacion de la Compafia. El saldo se puede
utilizar para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital social.

P. RESERVA DE CAPITAL Y RESULTADQOS ACUMULADOS:

Reserva de capital:

De acuerdo a la Resolucién No. SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007, emitida por la
Superintendencia de Compadias el 9 de septiembre del 2011, el saldo de la cuenta
Reserva de Capital por US$ 102,144, se transfirié a la cuenta Resultado Acumulado.,
Ese saldo se originé en transacgiones no monetarias derivadas de ajusies durante el
proceso de dolarizacion y por re-expresiones monetarias anteriores.

Resultados acumulados:

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la compaiia y
puede ser utilizado para la distribuciéon de dividendos y ciertos pagos, tales como
reliquidacion de impuestos, etc.
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Q. RESULTADOS ADOPCION NIIF:

Mediante Resolucién 06.Q.1C1.004 del 21 de agosto del 2006, la Superintendencia de
Compafiias decidié la adopcidn obligatoria de las normas internacionales de informacion
financiera NIFF, a partir del 1 de enero del 2009, a todas las compafilas sujetas a su
control y vigilancia. Con Resolucién 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, la
Superintendencia establece un cronograma de implementacién, de acuerdo a
determinadas caracteristicas de las entidades. De acuerdo a ese cronograma, a fa

Compania le correspondié implementar NIIF en el 2012, siendo el periodo de transicion el
afio 2011.

Con Resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2011, Ila
Superintendencia emitid el Reglamento para la aplicacién de NIIF Completas y NIIF
PYMES, en la que identificd tres caracteristicas que deben cumplir las compafiias, para
que puedan implementar la NIIF para PYMES: Hasta US$ 4,000,000 en activos, no mas
de US$ 5,000,000 en ingresos y no mas de 200 trabajadores. La Compaiiia cumpie con
esas caracteristicas, por o que registra y presenta sus estadoes financieros al 31 de
diciembre del 2012, de acuerdo a NIIF PYMES.

Hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compariia ha registrado y preparado sus
estados financieros de acuerdo a las normas ecuatorianas de contabilidad NEC, vigentes
hasta esa fecha. Desde el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compaiia
se preparan de acuerdo a las NIIF PYMES.

El nuevo marco conceptual contable, supone: i) Cambios en las politicas contables,
criterios de medicion y forma de presentacién de los estados financieros; ii)
Incorporacién del estado de resultado integral; y; iii) Incremento importante en la
informacién que se incluye en las notas a los estados financieros. A continuacién se
detalla el impacto en los estados financieros, como consecuencia de los ajustes NIIF
PYMES, a los saldos en el pericdo de transicién, que fueron previamente informados:

Conciliacion del patrimonio neto a

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2012
Patrimonio de acuerdo a PCGA anterior 1,233,788 1,233,788
Ajustes por conversion a NIIF PYMES 64,703
Patrimonio de acuerdo a NIIF PYMES 1,298,491

Las transacciones que se ajustaron para la adaptacion a NIIF PYMES y que afectan
al patrimonio, fueron las siguientes:

1. Se incrementd el valor del inmueble y se redujo la depreciacion acumulada, para
ajustar al valor resultante del avallio realizado por un perito calificado:

INMUEBLES US$ 29,433
DEPRECIACION ACUMULADA, 33,912

2. Se ajustd la depreciacién acumulada, por la aplicacién del valor residual a los
vehiculos de la compafiia:

DEPRECIACION ACUMULADA Usg 1,358
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Q. RESULTADOS ADOPCION NHF: (Continuacion)
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3. Sin afectar la cuenta patrimonial Adopcién NIIF PYMES por primera vez, se
reclasifico la cuenta Reserva de capital a los Resultados acumulados por el valor de

UsS$ 102,144,

A continuaciéon se presenta un cuadro que demuestra los ajustes realizados como
parie del proceso de adopcién de Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y que fueron registrados el 01 de enero del 2012;

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo
Cuentas y documentos por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Activo por impuesto corriente

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE:

INVERSIONES EN ASOCIADAS
PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPO

TOTAL DEL ACTIVO
PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVQ CORRIENTE:
Cuentas y documentos por pagar
Impuesto por pagér
Qtros pasivos corrientes

TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE

QTROS PASIVOS NO CORRIENTES

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
Capital social
Reserva legal
Reserva de capital
Resuitados acumulados

TOTAL INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL DEL PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIQNISTAS

Saldo al Efectos Saldo al
M2 NIIF 01/01/2012
NEC 01/01/2012 NIIF
664,197 664,197
198,577 198,577
12,086 12,086
17,631 17,631
892,491 892,491
672,082 672,982
182,516 64,703 247,219
1,747,989 64,703 1,812,602
121,929 121,929
88,413 88,413
137,413 137,413
347,755 347,755
166,446 166,446
42,000 42,000
9,414 9414
102,144 {102,144)
1,080,230 166,847 1,247,077
1,233,788 64,703 1,298,491
1,747,989 1,812,892

64,703
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R. INGRESOS ORDINARIOS:

Los ingresos ordinarios mas importantes que recibe la compafiia, se originan en los
siguientes servicios que ofrece: Autorizacion de entrega, desconsolidacién de carga,

Agengy fee, transporte, manipuleo, tramites aduaneros, porteo, estiba — desestiba en
hodegas y otros menores.

5. REMUNERACIONES DE DIRECTORES Y ADMINISTRADORES:

El personal clave de la compafiia incluye al presidente ejecutivo, gerente y -
directores. Durante los afios 2012 y 2011, las remuneraciones y beneficios reconocidos
por 8l desemperio de sus funciones, se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
Sueldos y beneficios sociales 23,933 25,020
Otros 54,014 65,808
77,947 90,828

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el directorio no
recibid pagos por asesorias, hi otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se
Mantienen otras transacciones realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas.

Durante los afios 2012 y 2011, no se han pagado indemnizaciones a presidencia y
directores.

T. PARTES RELACIONADAS:

De acuerdo a la normativa tributaria del Ecuador, para efectos tributarios se
considera partes relacionadas a las personas naturales o sociedades, domiciliadas o no
en el Ecuador, en las que una de ellas participe de forma directa o indirecta en la
direccién, administracion, control o capital de estas.

AL 31 de diciembre los saldos de cuentas por cobrar y pagar son los siguientes:

Por pagar al 31 de diciembre de
2012 201

Terminal Logistico Duran 1,000
Andipuerto S.A. 41

1,000 4
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U. PARTICIPACION DE LA UTILIDAD A LOS TRABAJADORES E IMPUESTO A LA
RENTA:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, 1a Compafiia debe destinar el 15% de
su utifidad liquida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirio entre sus
trabajadores. La provision del impuesto a la renta se calcula aplicando la tasa del 23%
sobre la utilidad tributable anual en el afio 2012 y 24% en ¢l afio 2011. En el afio 2013
la tasa seré del 22%. La base del este célculo, se determiné como sigue:

Al 31 de diciembre de

2012 2011

Utilidad antes de participacién 397,010 378,320
Gastos no deducibles 5,827

Base para calculo de la participacion 402,837 378,320
15% de participacion a trabajadores {60,426) {56,748)
Base Imponible para el célculo del |.R. 342,411 321,572
impuesto a la Renta 78,754 77,177
Retenciones en la fuente (20,574) (17,630)
Impuesto a la renta por pagar 58,180 59,547

V. EVENTOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacién de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2012, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los Estados Financieros
a la fecha mencionada.



