EMPRESA MINERA PAPERCORP S.A.

Basado en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF’s)




EMPRESA MINERA PAPERCORP S. A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre de 2013

(En dolares de los Estados Unidos de América)

Periodo Al: Periodo Al:
31/12/2012 01/01/2013

SITUACION FINANCIERA NOTAS

ACTIVO CORRIENTE 95.874,63 96.511,58 7%
Efectivo y Equivalente a Efectivo 03 30.446,11 9.468,90 1%
Cuentas por Cobrar Clientes 3.499,73 - 0%
Otras Cuentas por Cobrar 04 26.951,18 29.639,83 2%
Activos por Impuestos Corrientes 05 33.495,61 55.920,85 4%
Otros activos corrientes 1.482,00 1.482,00 0%
ACTIVO NO CORRIENTE 875.754,00 " 1.233.092,34 93%
Propiedades, Planta y Equipo 06 1.327.058,82 1.534.739,81 115%
(-) Depreciacion P.P.E (452.519,32) (567.643,52) -43%
Activos Intangibles 07 1.214,50 266.117,49 20%
(-) Amortizacion Activos Intangibles - (121,44) 0%
TOTAL DEL ACTIVO 971.628,63 1.329.603,92 100%
PASIVO
PASIVO CORRIENTE 441.498,83 709.731,80 53%
Cuentas por Pagar Proveedores 08 130.278,38 317.074,62 24%
Anticipos de Clientes 09 30.000,00 169.656,23 13%
Obligaciones con Instituciones Financieras 10 - 17.078,72 1%
Obligaciones Tributarias 11 166.568,14 80.006,10 6%
Obligaciones Sociales 12 95.443,85 103.974,47 8%
Otros Pasivos corrientes 13 19.208,46 21.941,65 2%
PASIVOS NO CORRIENTE 20.320,11 9.820,79 1%
Otros Pasivos no Corrientes 10.499,32 - 0%
Beneficios Post-Empleos 14 9.820,79 9.820,79 1%
TOTAL DEL PASIVO 461.818,94 719.552,59 54%
PATRIMONIO 15
Capital Social 16.160,00 721.876,00 54%
Capital Suscrito no pagado (8.080,00) (360.938,00) 27%
Reservas 16.462,88 16.462,88 1%
Aportes Futuras Capitalizaciones 131.544,92 131.544,92 10%
Resultados Ejercicios Anteriores 159.770,97 11.605,58 1%
Resultados Acum. por Adopcion lera vez de las NIIF's (10.741,69) (10.741,69) -1%
Resultados Presente Ejercicio 204.692,61 100.241,64 8%
TOTAL DEL PATRIMONIO 509.809,69 610.051,33 46%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 971.628,63 1.329.603,92 100%




EMPRESA MINERA PAPERCOREP S. A.
ESTADO DE RESULTADO DE INTEGRAL
Al 31 de Diciembre del 2013

(En dolares de los Estados Unidos de América)

NOTAS

INGRESOS NETOS 16
Venta de Bienes (Oro)
(-) COSTO DE VENTA 17
Costo de Ventas y Produccién
(=) Ganancia Bruta
(-) GASTOS

Gastos de Administracion 18
(+) Otros Ingresos 19
(=) Ganancia Operativa
(-) Gastos Financieros 20

(=) Ganancia Contable

(-) 15% Participacion Trabajadores
(=) Ganancia Efectiva

(-) 22% Impuesto a la Renta Causado

(=) Ganancia Neta del Ejercicio

Periodo Al: %
31/12/2013

1.946.910,75 100 %
1.946.910,75 100%
1.393.676,20 72 %
1.393.676,20 72%
553.234,55 28 %
394.952,25 20%
394.952,25 20%
3.207,02 0,2%
161.489,32 8%
6.044,77 0,3%
155.444,55 8%
23.316,68 1%
132.127,87 7 %
31.886,22 2%
100.241,64 5%

Notas a los Estados Financieros'

" Las 20 notas que se adjuntan forman parte de este informe.




EMPRESA MINERA PAPERCORP S.A.
FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre del 2013

(En dolares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

FLUJO DE EFECTIVOS PROCEDENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultados Contable del Ejercicio

Ajuste para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo neto proveniente en

actividades de operacion

Ajuste por Gasto de Depreciacion y Amortizacion
Ajuste por Gasto en Provisiones

Cambios en activos y pasivos de operacion :

(Aumento) Disminucién de Cuentas por Cobrar
(Aumento) Disminucién de Otras Cuentas por Cobrar
(Aumento) Disminucién en Otros Activos

Aumento (Disminucién) en Cuentas por Pagar
Aumento (Disminucién) en Otras Cuentas por Pagar
Aumento (Disminucién) de Beneficios a los Empleados
Aumento (Disminucién) en Anticipos de Clientes
Aumento (Disminucién) de Otros Pasivos

Total Efectivo procedente de actividades de Operacion

FLUJO DE EFECTIVOS PROCEDENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Compras de activos intangibles

Adquisiciones de Propiedades, Planta y Equipo
Compra de Otros Activos a Largo Plazo
Disminucién (Aumento) en Otros Activos

Total Efectivo procedente de actividades de Inversion

FLUJO DE EFECTIVOS PROCEDENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Financiacion de Pasivos a Largo Plazo
Cancelacién de Préstamos

Dividendos Pagados

Otras entradas (salidas) de efectivo

Total Efectivo procedente de actividades de Inversion

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVOS AL FINAL DEL PERIODO

Periodo Al:
31/12/2013

155.444.55

115.245,64
50.713,08

3.499,73
(2.688,65)
(50.818,43)
186.796,24
(83.269,68)
(66.508,37)
139.656,23
3.53643

451.606,77

(207.680,99)
(264.902,99)

(472.583,98)

(20.977,21)
30.4406,11

9.468,90




EMPRESA MINERA PAPERCORP S. A.
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO
Al 31 de Diciembre del 2013

(En dolares de los Estados Unidos de América)

Descripcion Capital Social

Apotaciones para
Futuras
Capitalizaciones

Reserva Legal

Resultados
ejercicios
anteriores

Reserva
Facultativa

Resultados Resultados del
Adopcion NIIF's presente
por primera vez ejercicio

Total
Patrimonio

Saldo al final del periodo 360.938,00 131.544,92 16.462,88 11.605,58 (10.741,69)  100.241,64  610.051,33
Saldo Al Inicio del Periodo 8.080,00 131.544,92 16.462,88 159.770,97 (10.741,69)  204.692,61  509.809,69
Saldo al final del periodo inmediato anterior 8.080,00 131.544.92 16.462,88 159.770,97 (10.741,69) 204.692,61 509.809,69
Cambios en las Politicas Contables . .
Correcciones de Errores
Cambios del Aio en el Patrimonio 352.858,00 (148.165,39) (104.450,97)  100.241,64
Tranferencia de Resultados - 204.692,61 (204.692,61)
Aumento de Capital 352.858,00 (352.858,00) - -
Resultados Presente del Ejercicio - 100.241,64 100.241,64




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2013

NOTA 1.- OPERACIONES

El objeto social de la Compaiiia es principalmente la actividad minera, de
acuerdo a lo sefialado en el Registro Unico de Contribuyentes.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

POLITICAS CONTABLES

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB) segtin el requerimiento establecido por la
Superintendencia de Compaiiias, los cuales requieren que la Gerencia de la
Compaiiia efectie estimaciones y supuestos, que afectan los importes de ciertos
activos, pasivos, ingresos, costos y gastos, incluidos en dichos Estados
Financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir de esas
estimaciones.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros tal como lo requieren las NIIF’s (Normas
Internacionales de Informacion Financiera) vigentes a la fecha de preparacion.

a) Bases de Medicion

Los Estados Financieros de la EMPRESA MINERA PAPERCOREP S. A. para
su elaboracion utilizaron la base contable de acumulacién a excepcion de lo
relacionado con el estado de flujo de efectivo.

b) Moneda Funcional y de Presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los Estados
Financieros y las notas de la empresa se encuentran expresadas en ddlares de los
Estados Unidos de Norteamérica (USD), que es la moneda de curso legal en el
Ecuador.




¢) Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultdneamente, a un
activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de
capital en otra. En el caso de la Compaififa, los instrumentos financieros
corresponden a instrumentos tales como efectivo, cuentas por cobrar,
inversiones, cuentas por pagar y obligaciones financieras. En el momento inicial
de su reconocimiento, los instrumentos financieros son medidos a su valor
razonable, que normalmente es el precio de la transacciéon o la factura. La
compafiia determina la clasificacion de los activos y pasivos financieros al
momento de su reconocimiento inicial y, cuando es permitido y apropiado,
vuelve a evaluar esta clasificacion al cierre de cada afio.

Clasificacion de los activos financieros.-

Las NIIF vigentes han establecido cuatro categorias para la clasificacion de los
activos financieros: al valor razonable con efecto en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos hasta el vencimiento y activos
financieros disponibles para la venta. La Compaiiia, clasifica los siguientes
activos financieros:

Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados, incluye el
efectivo.-

El efectivo en caja y bancos es un activo financiero porque representa un medio
de pago y por ello es la base sobre la que se miden y reconocen todas las
transacciones en los estados financieros y estd sujeto a riesgos insignificantes de
cambios en su valor razonable.

Los sobregiros bancarios, en caso de que existiesen, serdn presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera y en la preparacién del
estado de flujo de efectivo se incluyen como componente del efectivo.

Cuentas por cobrar.-

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo.

Surgen cuando la compafifa provee bienes o servicios directamente a un deudor
sin intencion de negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo corriente.




Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales, y otras
cuentas por cobrar.

A estos instrumentos financieros no se les da de baja hasta que se haya
transferido el riesgo inherente a la propiedad de los mismos, hayan expirado
sus derechos de cobranza o ya no se retenga control alguno. EI reconocimiento
inicial de las cuentas por cobrar es a su valor nominal y de ser el caso luego son
llevadas al costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva, menos
la estimacion por deterioro. El costo amortizado es calculado considerando
cualquier descuento o prima incurrida en la adquisicién y comisiones y costos,
que constituyen una parte integral de la tasa de interés efectiva.

Anualmente la Administracidon estimard que los valores en libros de las cuentas
por cobrar no difieren significativamente de sus valores razonables; ademas,
identificara si no existe un interés contractual que pueda afectar al valor nominal
de las mismas.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor
al de probable realizacion. Esta provision se constituye en funcién de un andlisis
de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Clasificacion de los Pasivos Financieros.-

Respecto a los pasivos financieros, las NIIF ha establecido dos categorias: a valor
razonable con cambio en resultados y aquellos registrados al costo amortizado.
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.-

Los pasivos financieros a valor razonable a través de resultados se originan por
pasivos financieros mantenidos para la negociaciéon y pasivos financieros

designados en su reconocimiento inicial como a valor razonable a través
resultado.




Pasivos al Costo Amortizado.-

Los otros pasivos financieros como cuentas comerciales por pagar y otras cuentas
por pagar, asi como las obligaciones financieras, son inicialmente reconocidos a
su valor razonable y posteriormente, de ser aplicable, al costo amortizado. Los
gastos financieros, se contabilizan segun el criterio del devengo en la cuenta de
resultados utilizando el método del interés efectivo, reconociéndose el gasto a lo
largo del periodo correspondiente.

Los pasivos financieros a costo amortizado comprenden los acreedores
comerciales y aquellas obligaciones bancarias que devengan intereses, se
registran por el importe recibido, neto de los costos directos de emision. Los
gastos financieros, se contabilizan segtn el criterio del devengo en la cuenta de
resultados utilizando el método del interés efectivo.

Al igual que en el caso de las cuentas por cobrar, si la diferencia entre el valor
nominal y el costo amortizado en su medicién final no es significativa, la
compaiiia utiliza el valor nominal como medicién final

d) Deterioro de los Instrumentos Financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, se evaluara si existe evidencia
objetiva de deterioro del valor de los activos financieros que se midan al costo o
al costo amortizado.

Cuando exista evidencia objetiva de deterioro del valor, se reconocera
inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

e) Propiedad, Planta y Equipo

Las propiedades, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que
se deriven de ellos beneficios econdémicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera confiable.

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo, son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada. En caso de requerirlo, la
compafiia registrard pérdidas por deterioro del activo.




La vida util y el método de depreciacion se revisan periddicamente para asegurar
que el método y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el patron
previsto de beneficios econdmicos futuros, la cual es calculada usando el método
de linea recta.

El mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como gastos
segun se incurren. Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se
reconocen como activo, cuando es probable que la Compaiiia obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados de los mismos y su costo pueda ser
valorizado con fiabilidad.

Al vender o retirar las maquinarias, muebles y equipos, la Compafiia elimina el
costo y la depreciaciéon acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia
que resultase de su disposicion se incluye en el estado de ganancias y pérdidas.

f) Impuestos

El gasto por el Impuesto a las Ganancias se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una transaccidn cuyos
resultados se registran directamente

En el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también se
registra en el patrimonio neto.

El Impuesto corriente representa el impuesto a la renta por pagar establecido
sobre la base de la utilidad gravable (tributable) a la fecha de cierre de los estados
financieros. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a partidas
conciliatorias producidas por gastos no deducibles y otras deducciones de ley.

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compafiia espera pagar o
recuperar en el futuro por las diferencias temporales entre el valor en libros de
los activos y pasivos para propdsitos de reporte financiero y la correspondiente
base tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en la determinacién de las
utilidades tributables sujetas a impuesto. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias temporales y
son calculadas a la tasa que estard vigente a la fecha en que los pasivos sean
pagados y los activos sean realizados.

El impuesto diferido activo se reconoce por las pérdidas tributarias no utilizadas,
los créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles y es reconocido
tnicamente cuando es probable que las utilidades gravables futuras estardn
disponibles contra las cuales las diferencias temporales puedan ser utilizadas.
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g) Beneficios a los Empleados

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia
o vencimiento. Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y
contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general,
se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera tUnicamente
cuando:

v Es una obligacién presente (legal o constructiva) como resultado de un
evento pasado

v' Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la
obligacién

v El importe puede ser estimado de forma fiable

Un pasivo contingente es toda obligaciéon surgida de hechos pasados cuya
existencia quedard confirmada sdélo si llegan a ocurrir uno o mds sucesos futuros
inciertos y que no estdn bajo el control de la Compaiiia. Si el desembolso es
menos que probable, se revela en las notas al Estados Financieros los detalles
cualitativos de la situacién que originaria el pasivo contingente.

Los beneficios a los empleados comprenden todos los tipos de contraprestaciones
que la empresa proporciona a los trabajadores, incluyendo administradores y
gerentes, a cambio de sus servicios.

De conformidad al Cédigo de Trabajo, la participacion a los trabajadores es del
15% sobre la utilidad contable del ejercicio econdmico, y se reconoce al gasto en
el periodo en el cual se genera.

h) Beneficios Post-empleo — Jubilacion Patronal

De acuerdo al Cdédigo de Trabajo en el Ecuador los empleadores tienen la
responsabilidad de pagar a sus empleados que por veinticinco afios 0 mds afos,
hubieran prestado servicios continuados o ininterrumpidamente, todos los

beneficios por concepto de prestaciones de jubilacion patronal.

El pasivo por jubilacion patronal no se encuentra provisionado, lo que muestra
que este pasivo no ha sido reconocido tal como lo cita la norma.
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i) Dividendos

Los dividendos ganados son reconocidos en el estado de resultados como
Dividendos recibidos cuando el derecho de pago ha sido establecido.

J) Ingresos

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuento, bonificaciones o rebajas comerciales.
Los ingresos por venta de bienes se reconocen, segun sea el caso, cuando:

v’ Se transfiere al comprador los riesgos y beneficios importantes de la
propiedad de los bienes;

v" La Compaiiia no retiene ninguna clase de implicancia gerencial, en el

grado generalmente asociado con la propiedad, ni el control efectivo sobre

los bienes vendidos;

El importe de los ingresos puede cuantificarse confiablemente;

Es probable que los beneficios econdmicos relacionados con la

transaccion fluirdn a la Compaiia; vy,

v Los costos incurridos o por incurrir respecto a la transaccién pueden
cuantificarse confiablemente.

NN

Se excluirdn de los ingresos de actividades ordinarias todos los valores recibidos
por cuenta de terceras partes tales como impuestos sobre las ventas, impuestos
sobre productos o servicios o impuestos sobre el valor afiadido.

Los principales Ingresos de Actividades Ordinarias de la EMPRESA MINERA
PAPERCORP S.A., son por la comercializacion de oro.

k) Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen en la medida en que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mds cercano en el que se conocen.
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NOTA 3.-EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

La cuenta Efectivo y Equivalente de Efectivo, se encuentra compuesta por los
siguientes rubros:

(Expresado en dolares)

Do Periodo Al: Periodo Al:

31/12/2012 31/12/2013
BANCOS 30.446,11 9.468,90
Suman 30.446,11 9.468,90

Los saldos de Bancos que mantiene la Compaiiia al 31 de Diciembre del 2013,
se encuentran contabilizados de acuerdo a los valores conciliados en la
respectiva cuenta bancaria.

NOTA 4.-OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo de este rubro al 31 de diciembre del 2013 pertenece en su mayoria a la
“Cuenta por Cobrar Empleados” la misma que en relacion al total de esta partida
representa el 65% como se detalla a continuacion:

(Expresado en dolares)

Descripeion Periodo Al: Periodo Al:

31/12/2012 31/12/2013
CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS 16.451,18 19.139,83 65%
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 10.500,00 10.500,00 35%
Suman 26.951,18 29.639,83 100%

NOTA 5.-ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de las cuentas pertenecientes al rubro de impuestos se detallan a
continuacion:

(Expresado en dolares)

s Periodo Al: Periodo Al:

31/12/2012 RIVAVIPA IR}
CREDITO TRIBUTARIO IMPUESTO A LA RENTA 28.854,05 13.322,47 24%
CREDITO TRIBUTARIO IVA 0,00 42.598,38 76%
ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA 4.641,56 0,00 0%
Suman 33.495,61 55.920,85 100%
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Se puede observar que el mayor porcentaje se concentra en el Crédito Tributario
del IVA con un 76%.

NOTA 6.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La Compafiia al 31 de Diciembre de 2013 mantiene como importe neto en
Propiedad, planta y Equipo un valor que asciende a USD$ 967.096,29 los
mismos que son utilizados para contribuir a la actividad econdmica que
desarrolla la EMPRESA MINERA PAPERCORP 8. A., el detalle se expone a

continuacion:

(Expresado en dolares)

Trasfiets Periodo Al: Periodo Al:

31/12/2012 31/12/2013
TERRENOS 144.112,00 164.112,00 17%
EDIFICIOS 399.332,74 551.344,21 57%
OBRA EN CURSO 106.684,95 106.684,95 11%
MUEBLES Y ENSERES 5.837,23 6.614,01 1%
MAQUINARIA Y EQUIPO 458.312,51 493.205,25 51%
EQUIPO DE COMPUTACION 4.972,35 4.972,35 1%
VEHICULOS 207.807,04 207.807,04 21%
DEPRECIA CION ACUMULADA (452.519,32) (567.643,52) -59%
Suman 874.539,50 967.096,29 100%

NOTA 7.- ACTIVOS INTANGIBLES

La entidad al 31 de diciembre del 2013 posee en esta cuenta un saldo de USD$
265.996,05, por licencias de software informético y gastos de exploracion que ha
adquirido, a continuacion presentamos el detalle del rubro:

(Expresado en dolares)

T Periodo Al: Periodo Al:

31/12/2012 31/12/2013
SOFTW ARES INFORMATICOS 1.214,50 1.214,50 0,5%
GASTOS DE EXPLORACION 0,00 264.902,99  99,6%
AMORTIZACION ACUMULADA 0,00 (121,44  0,0%
Suman 1.214,50 265.996,05 100%
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NOTA 8.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Las Cuentas por Pagar de EMPRESA MINERA PAPERCORP S. A. se
detallan a continuacién:

(Expresado en dolares)

T el Periodo Al: Periodo Al:

31/12/2012 31/12/2013
CONSULTING & TAX CIA LTD 13.111,68 9.464,21 3%
ECUAIRE 873,57 547,15 0%
CAMPAMENTO Q.F 65.140,74 67.387,08 21%
MULTINEGOCIOS CAMPOVERDE 1.571,86 1.472,72 0%
DISENSA - JUAN- BYRON 5.763,87 879,91 0%
ING. VILMA PAZMINO - 10.400,00 10.400,00 3%
ANTONIO ROMERO 24.675,16 1.274,20 0%
FUNGEOMINE 4.500,00 1.200,00 0%
VICENTE CAMPOVERDE 3.006,07 343,95 0%
CENTRO SUR 1.235,43 0,00 0%
OTRAS PROVEEDORES 0,00 224.105,40 71%
Suman 130.278,38 317.074,62 100%

Los rubros descritos anteriormente se atribuyen a los bienes y servicios que
deben ser cancelados por la compainia EMPRESA MINERA PAPERCORP S.

A.

NOTA 9.-ANTICIPO DE CLIENTES

La EMPRESA MINERA PAPERCORP S. A, al 31 de Diciembre del 2013
mantiene un saldo de USD$ 169,656.23 correspondiente a los anticipos recibidos
por los clientes a continuacion el detalle:

(Expresado en dolares)

s Periodo Al: Periodo Al:

31/12/2012 RIVAVIPA IR}
COMPRADORES DE ORO - CLIENTES 30.000,00 169.656,23
Suman 30.000,00 169.656,23
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NOTA 10.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
La EMPRESA MINERA PAPERCORP S. A., mantiene un préstamo bancario

con el Banco de Machala, cuyo saldo pendiente de pago al 31 de Diciembre del
2013, se detalla a continuacion:

(Expresado en dolares)

.. Periodo Al: Periodo Al:
Descripcion

31/12/2012 31/12/2013
PRESTAMO BANCO MACHALA 0,00 17.078,72
Suman 0,00 17.078,72

NOTA 11.- OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

El saldo de las obligaciones fiscales que mantiene al 31 de Diciembre del 2013
con la Administracién Tributaria, se detalla a continuacion:

(Expresado en dolares)

Trasfe Periodo Al: Periodo Al:

31/12/2012 31/12/2013
RETENCIONES IMPUESTO A LA RENTA 3.818,04 6.698,90 8%
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 33.221,34 31.886,22  40%
IVA COBRADO 51.608,07 12.642,48 16%
RETENCIONES DEIVA 1.048,69 81,19 0%
REGALIAS ALESTADO 76.872,00 28.697,31 36%
Suman 166.568,14 80.006,10 100%

NOTA 12.- OBLIGACIONES SOCIALES

El saldo de esta cuenta al 31 de Diciembre del 2013, se encuentra compuesta por
los siguientes rubros como se detalla a continuacion:

(Expresado en dolares)

e retn Periodo Al: Periodo Al:

31/12/2012 RIVAVIPI IR}
NOMINA POR PAGAR 35.372,23 22.925,71 22%
DECIMO TERCERO 3.18091 2.720,45 3%
DECIMO CUARTO 0,00 18.384,24 18%
FONDO DE RESERVA 0,00 17.803,02 17%
VACACIONES 8.896,12 11.805,37 11%
PARTICIPACION TRABAJADOR 27.989,88 15.544,46 15%
PARTICIPACION AL ARCOM 13.994,94 7.772,23 7%
IESS POR PAGAR 6.009,77 7.019,00 7%
Suman 95.443,85 103.97447 100%
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NOTA 13.- OTROS PASIVOS CORRIENTES

La compafiia EMPRESA MINERA PAPERCORP S. A., presenta cuentas
pendientes de pago al 31 de diciembre del 2013 por USD$ 21.941,65 como se
muestra en el cuadro inferior:

(Expresado en dolares)

e Periodo Al: Periodo Al:

31/12/2012 31/12/2013
MAVESA 19.208,46 7.905,90 36%
MINA 0,00 14.035,75 64%
Suman 19.208.,46 21.941,65 100%

NOTA 14.- BENEFICIOS POST-EMPLEO

La compaififa .al 31 de diciembre del 2013 posee un saldo USD$ 9.820,79
reconocido como jubilacién patronal segin cdlculos estimados en el estudio
actuarial contratado por la entidad:

(Expresado en dolares)

Periodo Al: Periodo Al:

31/12/2012 31/12/2013

PROVISION JUBILA CION PATRONAL 9.820,79 9.820,79
Suman 9.820,79 9.820,79

Descripcion

NOTA 15.- PATRIMONIO

El patrimonio de la EMPRESA MINERA PAPERCORP S. A. al 31 de
diciembre del 2013 posee un saldo USD$ 610.051,33, el mismo que ha
aumentado en relacion del ejercicio econdémico anterior de acuerdo al detalle
presentado a continuacion:

(Expresado en dolares)

Periodo Al: Periodo Al:

Descripeidn 31/12/2012 31/12/2013 %

CAPITAL SOCIAL 16.160,00 72187600  118%
(-) CAPITAL SUSCRITO NO PAGADO, ACCIONES EN TESORERIA (8.080,00) (360.93800)  -59%
APORTES DE SOCIOS O ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACION 13154492 1315492 22%
RESERVA LEGAL 1646288 1646288 3%
GANANCIAS ACUMULADAS 150.770,97 160558 2%
RESUL. ACUM. POR ADOPCION POR 1ERA VEZ DELAS NIIF (10.741,69) (10741,69) 2%
GANANCIA NETA DEL PERIODO 204.692,61 10024164 16%

Suman 509.809,69 61005133 100%
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Cabe mencionar que la EMPRESA MINERA PAPERCORP S. A., ha
aumentado su capital social en USD$ 352.858,00 en base a la reinversién de
utilidades de los ejercicios 2011 y 2012.

NOTA 16.- INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre del 2013, los ingresos operativos generados por la
Compaiifa ascienden a USD$ 1.946.910,75 como se muestra en el siguiente
cuadro:

(Expresado en dolares)
Descripcion Periodo Al:
r 31/12/2013

ENTREGA DE AMALGAMA 1.946.910,75
Suman 1.946.910,75

NOTA 17.- COSTO DE VENTA Y PRODUCCION

Al 31 de diciembre del 2013, los costos operativos incurridos por la
Compaiifa ascienden a USD$ 1.393.676,20 como se muestra en el siguiente
cuadro:

(Expresado en dolares)

Descripcion Periodo Al: %
31/12/2013
SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES 213.244,63 15%
MANTENIMIENTO Y REPARA CIONES 85.005,83 6%
SUMINISTROS MATERIALES Y REPUESTOS 19.661,81 1%
OTROS COSTOS DE PRODUCCION 1.075.763,93 7%
Suman 1.393.676,20 100%
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NOTA 18.- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion en los que ha incurrido la Compafiia para
desarrollar sus actividadesse detallan a continuacion:

(Expresado en dolares)

Descripcion O D

31/12/2013
SUELDOS, SALARIOS Y DEMA S REMUNERA CIONES 87.955,92 22%
APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL 46.076,21 12%
HONORARIOS, COMISIONES Y DIETAS A P.N 8.500,00 2%
COMBUSTIBLE 97,99 0%
SEGUROS Y REASEGUROS (primas y cesiones) 11.543,88 3%
GASTO DE VIAJE 9.308,75 2%
AGUA, ENERGIA, LUZ, Y TELECOM UNICA CIONES 9.307,36 2%
IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS 51.069,07 13%
GASTOS DE DEPRECIA CION 115.124,20 29%
GASTO DE AMORTIZACION 121,44 0%
OTROS GASTOS 55.847,43 14%
Suman 394.952,25 100%

NOTA 19.-INGRESOS NO OPERACIONES

Los otros ingresos adicionales no operacionales que la Compafiia ha generado
son presentados a continuacion:

(Expresado en dolares)

Descripcion Ol

31/12/2013
OTROS INGRESOS 3.207,02
Suman 3.207,02

NOTA 20.- GASTOS FINANCIEROS

La EMPRESA MINERA PAPERCORP S. A., ha considerado como gastos
financieros aquellos incurridos por el uso de chequera, comisiones bancarias,
intereses pagados por préstamos bancarios. Al 31 de diciembre 2013 el saldo de
la cuenta asciende a USDS$ 6.044,77:

(Expresado en dolares)
... Periodo Al:
Descripcion 31/12/2013 %

CARGOS BANCARIOS 4.532,45 75%
INTERESES BANCARIOS 1.512,32 25%
Suman 6.044,77 100%
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EVENTOS SUBSECUENTES

En adicién a lo descrito en la presente Nota, entre el 31 de diciembre del 2013 y
la fecha de emision del presente informe no se produjeron eventos que, en
opinién de la Administracion de la Compaiifa, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.
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