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AUDITORES INDEPENDICNTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
EMPRESA MINERA PAPERCORP S. A.
Azuay, Ecuador

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EMPRESA MINERA
PAPERCORP 8. A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 y los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y un resumen
de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de Ia administracién sobre los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), y por el control interno, determinado por la administracién, como necesario,
para permitir la preparacion de los estados financieros que estén libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

- Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
basada en nuestra auditoria. Conducimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y, planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener la seguridad razonable de
que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos
de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o error. Al realizar las
evaluaciones de riesgos de errores, el anditor considera el control interno pertinente para
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la compaiiia, para
disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
compafiia. Una auditoria también incluye evaluar la idoneidad de las politicas contables
utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
administracion, asi como evaluar la presentacién general de los estados financieros.



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suﬁclente y
apropiada para proporcionar las bases para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera d¢ EMPRESA MINERA PAPERCORP
S. A., al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el resultado de sus operaciones y los flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF).

Otros asuntos
En cumplimiento con normas internacionales de auditoria y aseguramiento NIIA los

estados financieros al 31 de diciembre de 2013 se presentan y en este informe, para
efectos comparativos. Estos estados financieros no estuvieron sujetos a auditoria externa

ASESORES Y AUDITORES SOBMACI S. A.

Soclo Responsable
REG. 22.340
Guayaquil, Junio 12 del 2016



EMPRESA MINERA PAPERCORP S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
- AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en d6lares de E.U.A.)

2,015 2,014
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo (Nota 4) 9,932 10,530
B Cuentas por cobrar (Nota 5) 63,425 13,798
Impuestos comientes (Nota 9) 27,372 72,345
) TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 100,729 96,673
- ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades (Nota 6) 715,695 838,123
Costos de investigacion y desarrollo (Nota 7) 647,019 430,155
Software 841 961
) Depdsitos en garantia 1,482 1,482
B TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES T 1,365,037 1,270,721
B TOTAL ACTIVOS 1,465,768 1,367,394
PASIVO Y PATRIMONIO
- PASIVO
PASIVOS CORRIENTES
. Préstamos bancarios 221,159 -
Cuentas por pagar (Nota 8) 490,799 384,104
- Impusestos corrientes (Nota 9) 35,161 45,218
Beneficios a jos empleados (Nota 10) 48,449 65,053
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 795,568 495,375
PASIVOS NO CORRIENTES
Proveedores 11,080 232217
Jubilacién patronal (Nota 11} 9,821 9,821
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 20,901 242 038
TOTAL PASIVOS 816,469 737,413
PATRIMONIO
Capital pagado (Nota 12) 360,938 360,938
- Reserva legal (Nota 13) 19,498 16,463
Aporte futura capitalizacion (Nota 14) 232,974 232,974
Resultados acumulados (Nota 15) 35,887 19,608
TOTAL PATRIMONIO 649,297 629,981
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,465,766 1,367,394

Ver notas a los estados financieros

" ING. JUAN JiL LIZPERGUER
GERENTE GENERAL

VIYS GERVANTES MURILLO
CONTADOR GENERAL



EMPRESA MINERA PAPERCORP S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en délares de E.U.A.)

INGRESOS

Ventas de actividades ordinarias
Costo de venta (Nota 16)
Ganancia bruta en ventas

GASTOS:

Administrativos (Nota 17)

Gastos financieros (Nota 17)
Participacion a los trabajadores (Nota 17)
TOTAL

GANANCIA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
impuesto a la renta corriente (Nota 9)
Impuesta a la renta diferido

TOTAL

UTILIDAD INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

ING. JUAN JIL LiZPERGUER
GERENTE GENERAL

2,015 2,014
865,888 1,381,085
{531,633) (879,417)
334,255 481,678
286,462 414,450
13,937 10,761
5,078 8,470
305,477 433,681
28,778 47,997
14,432 17,649
14,432 17,649
14,346 30,348

ez

YS GERVANTES MURILLO

ONTADOR GENERAL



EMPRESA MINERA PAPERCORP S.A.

T —ee 2 et e b ey ' ettt S S A L8,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en délares de E.U.A.)

Capital Reserva Aporte Futura Resultados

Pagado Legali _ Capitatizacién _Acumulados Total
Saldo ai 31 de diciembre del 2013 360,938 16,483 131,545 101,108 610,052
Aumento de capital - - 101,429 {101,429) -
Otros - - - (10,419 (10,418}
Resultado integral total del afio - - - 30,348 30,348
Saldo al 31 de diciembre del 2014 360,938 16,463 232,974 18,606 529,981
Apropiacion - 3,035 {3,035) -
Otros - - - 4,970 4,970
Resuftado integral total del afio - - - 14,346 14,346
Saldo al 31 de diciembre del 2015 360,938 19,498 232,974 35,887 649,297

Ver notas a los estados financieros

ING. JUAN JIL LIZPERGUER
GERENTE GENERAL

(e

. 7 & - .
/cn’é‘ELv CERVANTES MURILLO
‘ ONTADOR GENERAL



EMPRESA MINERA PAPERCORP S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares de E.U.A.)

2,015 2,014

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 782,260 1,324,273

Efectivo pagado a proweedores (1,002,031) (1,282,940)

Retencionas y anticipos de impuesto a la renta v (4,492) (16,775}
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE v

ACTIVIDADES DE OPERACION (224,263) 24,558
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compras de activos fijos (2,464) (6,326)

Accionistas - 92)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION {2,464) 6,418)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamo bancario 221,159 (17,079)

Otros 4,970 -
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)

ACTIVIDADES DE INVERSION 226,129 {17,079)
{DISMINUCION) AUMENTO EN CAJA Y BANCOS (598) 1,061
EFECTIVC AL INICIO DEL ANO 10,630 9,469
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 9,932 10,530
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL CON EL EFECTIVO NETO

(UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Ganancia antes de participacion a los trabajadores e impuesto a Ia renta 33,856 56,467
Depreciacién de activo fijo 124,892 124,891

Amortizacion de otros activos 45,852 27,045

Participacién a los trabajadores {5,078} (8,470)
impuesto a ia renta (14,432) (17,649)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACIONES:

(Aumento) disminucion:

Otras cuentas por cobrar {49,627) 20,370

Activos por impuestos corrientes 44 973 (20,952)

Ofres actives (262,596) {192,164)

Aumento (disminucion):

Cuentas por pagar (22,533) (95,684)

Otras cuentas por pagar {91,909) 144,690

Impuestos por pagar corrientes (11,057) (5,010)

Beneficios a los empleados ' (16,604) (8,976)
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE

ACTIVIDADES DE OPERACION (224,263) 24 558

Ver notas a los estados financieros

s A
ING. JUAN JIL LIZPERGUER J /S-CERVANTES MURILLO
GERENTE GENERAL SONTADOR GENERAL



EMPRESA MINERA PAPERCORP S.A.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares de E.U.A.)

Nota 1 — Informacién General

La compafiia se constituyé en Ecuador en Mayo de 1993, y se dedica a la actividad de
explotacion minera en a Republica del Ecuador, en el sitio La Fortuna, cantén Ponce Enriquez
provincia del Azuay

En abrit de 2010, la Subsecretaria de Minas del Ministerio de Recursos Naturales no
Renovables emitié el Titulo de Concesion Para Minerales Metélicos, mediante el cual se
concede el derecho para prospectar, explorar, explotar, beneficiar, fundir, refinar, comercializar
y cierre de mina de las sustancias minerales metélicas que puedan existir y obtenerse en el
érea denominado PAPERCORP cadigo 495, en una superficie total de 253 hectareas
concediéndole a la compaiiia el plazo de 21 afios 3 meses y 6 dias el mismo que vence agosto
5, 2031 y que es susceptible de renovacion.

La compafiia por el volumen de explotacion esté calificada como pequefia mineria, segun
resolucion de la Subsecretaria Nacional de Desarrollc Minero de febrero de 2011.

La Compaiiia esta controlada por la Agencia de Regulacién y Control Minero ARCOM.

Nota 2 — Resumen de las Principales Politicas Contables

2.1 Declaracion de cumplimiento.

Los estados financieros estén presentados en ddlares de los Estados Unidos de America,
moneda de medicién de la compaiia; de curso legal v de unidad de cuenta del Ecuador desde
marzo de 2000 y han sido preparados con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF Full emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB)

Los estados financieros de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
fueron aprobados y autorizados por la Administracién para su emisién final en junio 2016 y
segun los requerimientos estatutarios seran sometidos a la aprobacién de Ja junta general de
accionistas, sin modificacion.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF Fult requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la compariia.

2.2 Bases de preparacion.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo
historico se basa en el valor aceptable de ja contraprestacion entregada a cambio de bienes o
servicios. Ei valor razonable, en cambio, es el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes independientes de un mercado a la
fecha de la valoracion, considerando las caracteristicas del activo o pasivo vigente al 31 de
diciembre del 2015.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion.



Nota 2 - Resumen de las Principales Politicas Contables {Continuacién)

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo en caja, los saldos en cuentas corrientes bancarias, los depdsitos a plazo de
alta liquidez con vencimientos menores a tres meses.

2.4 Clientes y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes por la venta de
los bienes en el curso normal de los negocios. Si se espera cobrar en un afe © menos se
clasifican como activos corrientes. De lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo menos la
provisién por deterioro. La provision por deterioro se carga a los resultados del afio.

Las ofras cuentas por cobrar comesponden a fos valores adeudados por préstamos a
empleados y/o anticipos a proveedores. Se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no genera intereses y se recuperan en el corto plazo.

2.5 Propiedades

Las propiedades, estan registradas al costo. Los costos se incluyen en el valor en libros del
activo 0 se reconocen como un activo, segin corresponda, sélo cuando es probable que
generen beneficios econdmicos futuros para la compafia, y el costo de estos activos se pueda
medir razonablemente. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a los resultados
del afio en el que éstos se incurren.

La depreciacion para distribuir el costo de los activos a Io large de su vida util estimada, se
calcula por el método de linea recta, en un periodo de 20 afios. E! valor residual y la vida dtil de

los activos de revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de cada estado de situacion
financiera.

El valor en libros de un activo de castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Las ganancias y pérdidas por la venta o retiro de activos corresponden a la diferencia entre los
ingresos de la transaccién y el vaior en libros de los activos.

2.6 Proveedores y otras cuentas por pagar

Son obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos de proveedores en el curso normal
de los negocios, se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un
afio. De lo contrario se presentan como no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
remiden al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.7 impuestos

Ei gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el impuesto
diferido. El! impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado. En este caso el
impuesto también se reconocen en otro resultado integral.

2.7.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante |a tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% de las utilidades gravables.



Nota 2 - Resumen de las Principales Politicas Contables {(Continuacion)

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige €l pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta’, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causade sea menor
que el monto det anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a 1a renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas con su debida anticipacion y
con la debida explicacion el no pago de este anticipo.

2.7.2 Impuesto a la renta diferido

Se reconoce a partir de ias diferencias entre ios importes en libros de los activos y pasivos en
ios estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
disminuyan la utilidad fiscat en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
activas por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la utilidad
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre fa
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las utilidades fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado de!l periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o cancelar el pasivo,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

2.8 Beneficios a los empleados

Los beneficios a los empleados de corto plazo son como siguen:

2.8.1 Décimo tercer y décimo cuarto sueldo

Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador

2.8.2 Vacaciones al personal

Se registra el costo sobre la base devengada

2.8.3 Participacion a los trabajadores

En el taso de los trabajadores de la peguefia mineria, se calcula en funciéon del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, destindndose para ellos Unicamente 10%
y el 5% restante serd pagado al Estado, quien lo invertira en proyectos de inversion del area
donde se encuentra el proyecto minero. Las utilidades se registran con cargo a los resuitados
del afio.

2.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por venta de bienes (metales preciosos y minerales) se reconocen en base al
método del devengado en el momento de la transferencia de los bienes.

2.10 Gastos

Los gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran al costo histérico en el periodo més cercano en e que
se conocen.



Nota 3 ~ Estimaciones y Criterios Contables Significativos

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administracion se evalian continuamente y se
basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros
que se consideran razonables bajo las circunstancias. )

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores.

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, la
Administracion analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algdn indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Si el importe recuperable es menor al valor en libros, se reconoce |a diferencia como provisién
por deterioro, con cargo a resultados.

3.2 Impuesto a fa renta

Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias
complejas y a los cambios en las normas tributarias se requiere un grado importante de juicio
para determinar la provision para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y
calculos para los que la determinacion Uitima del impuesto es incierta.

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se

reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a ia renta y las
provisiones por impuestos diferidos en ei ejercicio en que se realice tal determinacion.

Nota 4 - Efectivo

2,015 2,014

Efectivo en bancos locales 9,932 10,530

El efectivo en bancos locales representa fondos de libre disposicion a favor de fa entidad.

Nota § — Clientes Otras Cuentas por Cobrar

2,015 2,014
Empleados 11,586 13,798
Anticipo a proveedores 27,500 -
Accionistas 6,667 -
Qtras 17,672 -
TOTAL 63,425 13,798

Las cuentas por cobrar a empleados se recuperan en funcién de un plan de pagos establecido.
Las cuentas por cobrar a accionistas no generan intereses y no tienen fecha especifica de
vencimiento '

10



Nota 6 - Propiedades

Ei movimiento durante el afio fue como sigue:

Temrenos

Edificios e instalaciones
Magquinanas y equipos
Vehiculos

Muebles y snseres
Equipo de computacion
Sub-total

Depreciacién acumulada
TOTAL

Terrenos

Edificios e instalaciones
Magquinarias y equipos
Vehiculos

Muebles y enseres

Equipo de computacién
Construcciones en proceso
Sub-total

Depreciacion acumulada
TOTAL

Nota 7 — Costos de investigacion y desarrollo

Proyecto El Condor
Proyecto Rio Chico
Sub-total
Amortizacion
TOTAL

Proyecto El Céndor
Proyecto Rio Chico
Sub-total
Amortizacion
TOTAL

12-31-14 Adiciones 12-31-15
164,112 - 164,112
658,029 - 658,029
496 698 2,299 498,997
207,807 - 207,807
6,614 - 6,614
7,805 165 7,970
1,541,065 2,464 1,543,529
(702,942) (124,892) (827,834)
838,123 (122,428) 715,695
12-31-13 Adiciones Reciasificacion 12-31-14
164,112 - - 164,112
551,344 - 106,685 658,029
493,205 5,685 2,192) 496,698
207,807 - - 207,807
6,614 - - 6,614
4,972 641 2,192 7,805
106,685 - (106,685) -
1,534,739 6,326 - 1,541,065
{567,644) (124,891) (10,407) (702,942)
967,095 (118,565) . {10,407) 838,123
12-31-14 Adiciones Amortizacion 12-31-15
272,458 280,783 (71,252) 481,989
184,862 285,504 (242,439) 237,927
457,320 576,287 (313,691) 719,916
{27,165) (45,732) - (72,897)
430,155 530,555 (313,691) 647,019
12-31-13 Adiciones 12-31-14
264,903 7,555 272,458
. 184,862 184,862
264,903 192,417 457,320
(120) (27,045) (27,165)
264,783 165,372 430,155

Representan valores incurridos previa la sjecucion del proyecto minero correspondiente a
operaciones en los sectores de El Condor y Rio Chico. Estos valores se amortizan en el plazo

de 10 afios.
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Nota 8 — Cuentas por Pagar

2,015 2,014
Prowedores locales 238,417 39,813
Némina por pagar 170,335 105,841
Anticipo de clientes 718 98,644
[ESS 70,498 115,418
Otros 10,831 24,388
TOTAL 490,799 384,104
Las cuentas por pagar se liquidan un plazo de 30 a 45 dias
Nota 9 — iImpuestos corrientes
2,015 2,014

Activos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta corriente - 3,452

Impuesto al Valor Agregado 27,372 68,893
TOTAL 27,372 72,345
Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta por pagar 9,845 -

Retenciones de impuesto a la renta 2,100 3,502

Retenciones de WA 797 3,400

Regalias 22,419 39,316
TOTAL 35,161 46,218

Las regalias se calculan a razén del 3% de las ventas semestrales y se cancelan al Ministerio
de Energia y Minas por intermedio del Servicio de Rentas internas.

El movimiento del impuesto a la renta corriente fue el siguiente:

2,015 2,014

Saldo al inicio de! afio {3,452) 10,428
Pago del impuesto afio anterior - (31,886)
Aplicacién crédito tributario afio anterior . 3,357 21,458
Pago de anticipo - (4,327)
Ajuste en impuesto a la renta - 4,509
Retenciones en la fuents (4,492) (18,775)
Irmpuesto causado 14,432 13,141

Saldo al final del afio 9,845 (3,452)
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Nota 10 - Beneficios a los Empleados

Beneficios sociales
Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones
Fondo de Resena
15% Participacién trabajadores
TOTAL

Nota 11 - Jubilacién Patronai
Esta provision debe ser realizada por

personal minero.

Nota 12 — Capital Pagado

2,015 2,014
10,814 48,543
7,479 2,321
6,886 5719
18,192 -
5,078 8,470
48,449 65,053

actuarios calificados por la Superintendencia de
Compafiias. La entidad no ha efectuado un estudio actuarial basado en la alta rotacion del

El capital pagado es de US$ 360.938, representado por 9,023.450 acciones de US 0,04
centavos cada una. Ei capital autorizado se establecié en US 721,876 Las acciones no se

cotizan en la Bolsa de Valores.

La composicion accionaria es la siguiente:

N° de acciones

Nombre Nacionalidad 2,015 % 2,014 %

CHORROLOCO HOLDING S.A. Ecuador 1,503,908 16.67 1,503,908 16.67
DAPELO JIMENEZ JOSE LUS Ecuador 751,955 8.33 751,955 8.33
DAPELO JIMENEZ JUAN JAVIER Ecuador 751,954 8.33 751,954 833
DAPELO JIMENEZ VITTORIO DANILO Ecuador 751,954 8.33 751,954 8.33
HUMANKIND SOGIEDAD ANONMA Costa Rica 1,503,308 16.67 1,603,908 16.67
PORITIENTO S A. Feuador 2,255,863 25.00 2,255,863 25.00
SEARUNNER HOLDING S A. Ecuador 1,503,908 16.67 1,503,908 16.67
TOTAL 9,023,450 100.00 9,023,450 100.00

Nota 13 - Reserva Legal

Segun la Ley de Compaiiias, representa la apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital pagado. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Nota 14 - Aporte para Futuro Aumento de Capital

Representan aportes para futuras capitalizaciones. Estos aportes son susceptibles de

compensar pérdidas, si hubiera.
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Nota 15 - Resultados Acumulados

2,015 2,014
Utilidades acumuladas, distribuibles 46,629 30,348
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NilF (10,742) (10,742)
TOTAL 35,887 19,606

Representan utilidades o pérdidas acumuiadas, incluyendo el resultado del gjercicio. Estos
resultados son susceptibles de distribucion de dividendos, incrementos de capifal o
compensacion de pérdidas, si hubiere.

Nota 16 — Costo de Venta

2,015 2,014
Sueldos, beneficios sociales y aportes a la seguridad social 206,452 278,315
Alquiler planta proceso - 304,216
Mantenimiento y reparaciones 48,930 26,721
Combustible y lubricantes - 20,065
Suministros, materiales y repuestos 30,827 53,257
Transporie - 28,323
Agua, energia eléctrica y telecomunicaciones 33,002 14,776
Depreciacion 124,891 38,752
Amortizacién 45,853 27,288
Otros senicios - 71,198
Otros gastos 41,678 16,518
TOTAL 531,633 879,417

Nota 17 - Administrativos, Financieros y Participacion a los Trabajadores

2,015 2,014
Sueldos, beneficios sociales y aportes a la seguridad social 169,921 102,977
Honorarios 34,606 32,780
Anmiendos de oficina 6,325 6,050
Combustible y lubricantes 2,820 2,080
Suministros, materiales y repuestos 7,375 1,354
Comisiones - 998
Seguros 1,974 2,603
Gastos de vaje 5,338 5462
Agua, energia eléctrica y telecomunicaciones 11,439 11,787
Impuestos y contribuciones ) 46,664 145,822
Depreciacion - 86,139
Otros senvcios - 22,508
Otros gastos 7,635 3,675
Intereses 6,302 976
16% Participacion trabajadores 5,078 8,470
TOTAL 305,477 433,681
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Nota 18 - Titulo Minero y Concesién

De conformidad con lo establecido en la escritura pablica de tituio minero, de abril 29, 2010 la
compariia se obliga con el Estado Ecuatoriano: )

a} Conservar los hitos demarcatorios, bajo prevenciones de Ley
b) Pago de regalias en la forma y montos establecidos en la Ley de Mineria

‘c} Presentacion de informes requeridos por Ia Ley de Mineria y sus Reglamentos en las
fechas establecidas y durante ia vigencia de la concesién bajo prevenciones de Ley

d) Observancia de normas de caricter social y ambiental para actividades mineras en la
Republica del Ecuador :

8) Seguridad e higiene minera industrial en la preservacion de la salud mental y fisica de la
vida de su personal técnico y de sus trabajadores aplicando las normas de seguridad e
higiene minera incluyendo enfrenamiento y capacitacidn a todo nivel

f) Proteccion de la riqueza arqueoldgica cumpliendo las disposiciones de la Ley de
Patrimonio Cultural y a dar aviso inmediato de cualquier vestigio o hallazgo arqueoiogico
encontrado dentro de los limites de su concesion

g} Prohibicién de trabajo infantil de conformidad con la Constitucion dei Estado

Nota 19 — Garantia Bancaria

La compaiiia ha presentado al Ministerio del Ambiente, una carta de garantia bancaria por el
valor de US 51,800 para garantizar el fiel cumplimiento del plan de manejo ambiental,
equivalente al 100% del costo total que ejecuta la compafiia. La validez de esta garantia opera
hasta mayo del 2016, la misma que puede ser renovada.

Nota 20 — Contratos de Operacién Minera

La compaiiia mantiene vigente 8 contratos de operacién minera suscritos al amparo de la
titularidad de los derechos mineros de explotacion que posee. Estos contratos no estipulan
vigencia pero se consideran incumplimiento de contrato en caso de abandono de labores por
un lapso de 2 meses de inactividad.

Nota 21 ~ Informes de Exploracién y Produccion

La compafiia esta sujeta a informes de exploracién y produccion, los cuales se remiten
directamente al Ministerio de Recursos Naturales no Renovables. Los Ultimos reportes
enviados corresponden al afio 2015.

Nota 22 —- Reservas Posibles de Recursos

De conformidad con el informe de produccién 2014 presentado por el ing. Marco Moreno
Gonzalez, asesor técnico, se estima que en el codigo 495 asignado a la compaiiia, quedan
reservas posibles estimadas, de 647,236 toneladas.
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Nota 23 — Hechos Ocurridos después del Periodo sobre el que se informa

Entre el 1 de enero del 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinidn de ia Administracion de la Compafiia, pudieran tener un
efecto significativo en los estados financieros.

T ING. JUAN JIL LIZPERGUER
GERENTE GENERAL
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