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Guayaquil, 30 de Abril del 2004 b

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE CIAS.
Ciudad.

De mis consideraciones:

ditoria Externa
de La CIA.

Adjunto a la presente sirvase encontrar El Informe de
correspondiente al ejercicio econdémico del afio P

BANATEL S. A. Bgasa

Atentamente,

A

|4
Sr. Edga[ Muiioz D.
CONTADOR
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BANATEL S. A.

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2003

INDICE

Informe del auditor independiente.
Balance general.

Estado de pérdidas y ganancias.
Estado de evolucién del patrimonio.
Estado de flujo de efectivo.

Notas a los estados financieros.

Abreviaturas usadas:

US$ - Doélares Estadounidenses
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y Accionistas de

BANATEL S. A.

He examinado el baiance general adjunto de BANATEL S.A., al 31 de diciembre del
2003, y los correspondientes estados de resultados, evolucién del patrimonio y flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compaifia. Mi responsabilidad consiste en
expresar una opinion sobre esos estados financieros sobre la base de mi auditoria. Los
estados financieros de BANATEL S.A. al 31 de diciembre del 2002 fueron auditados por
otro auditor cuyo informe de fecha 1 de marzo del 2003, contiene una opinién con
salvedades.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas
de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, basandose en pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para expresar una opinién.

Seglin se explica en las Notas 2 ¢) y 4 a los estados financieros, acogiéndose a opciones
establecidas en la legislacion vigente, la Compaiiia difirié al 31 de diciembre de 1999
pérdidas netas en cambio devengadas en dicho afio por un monto equivalente a US$
3.735.577,15 para ser amortizadas en un plazo de hasta cinco afios a partir del afio 2000.
Durante el afo 2003 las referidas pérdidas fueron amortizadas por un monto de
US$87.582,60 Este tratamiento contable, si bien esta permitido por las normas legales
vigentes, no estda de acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad. En
consecuencia, las pérdidas al inicio y al final del afo estan sub y sobrestimadas en
US$3.735.577,15 y US$87.582,60 respectivamente.

En mi opinién, excepto por el efecto sobre la pérdida al inicio y al final del afio del asunto
mencionado en el parrafo 3 precedente, los estados financieros indicados en el primer
parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de BANATEL S.A. al 31 de diciembre del 2003, los resultados de sus
operaciones y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
las Normas y Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.
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5. La Compaiiia durante los afios 2001, 2002 y 2003, no ha alcanzado el nivel de ingresos
suficiente que le permita cubrir sus costos y gastos, generando perdidas netas por
UD$45.205,00; US$121.402,00 y US$30.303,28 respectivamente. En la Nota 1, a los
estados financieros, la Administracion de la Compaiiia expone los argumentos y
estrategias a seguir para mejorar su posicion financiera en los proximos afos.

Atentamente,

Guayaquil, abril 28 del 2004



) )

20 T T T B B B

)

) )Y )

|2 R I I I I

)

)

Y ) ) )

Y)Y YY) )y

Y ) )

)

)

BANATEL S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 y 2002

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

ACTIVOS 2003 2002
ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos 0.00 9.00
Cuentas por Cobrar (Nota 3) 2,669.75 5,485.00
Inventarios 0.00 18,884.00
Otros Activos Corrientes 0.00 25,894.00
Total Activos Corrientes 2,669.75 50,272.00
Propiedades y Equipos Netos 0.00 602,027.00
Activos Diferidos y Otros Activos Netos (Nota 4) 3,647,994.55 5,162,560.00
TOTAL DEL ACTIVO 3,650,664.30 5,814,859.00
PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Documentos por pagar 0.00 2,248,869.00
Cuentas por pagar 224.00 1,495,989.00
TOTAL DEL PASIVO 224.00 3,744,858.00
PASIVO NO CORRIENTE (Nota 5) 3,301,637.84 1,690,895.00
Patrimonio de los Accionistas 348,802.46 379,106.00
TOTAL PATRIMONIO DE LOS

ACCIONISTAS 348,802.46 379,106.00
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3,650,664.30 5,814,859.00

gar Marcos S.
neral

Ver notas explicativas a los Estados Financieros

Contador General
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BANATEL S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 y 2002

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

GASTOS:
Gastos Operacionales
Gastos Administrativos
Gastos Financieros

UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL
OTROS NO OPERACIONALES
Otros ingresos

Otros egresos

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

Gerente Géneral

2003

(4.876,54)
(3.363,95)

(110.431,49)

2002

0,00
(28.382,00)

(93.559,00)

(118.671,98)

(121.941,00)

2.136.262,55 539,00
(2.047.893.85)

88.368,70 539,00

(30,303.28) (121.402,00)
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BANATEL S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 y 2002
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Capital Reserva Reservas Resultados
Social (1) Legal Acumulados Totales
Saldo al 1 de Enero del 2002 380,509.44 127.94 163,924.30 (44.053,94) 500.507,74
Pérdida del ejercicio 2002 (121,402.00)  (121,402.00)
Saldo al 31 de Diciembre del 2002  380,509.44 127.94 163,924.30  (165,455.94)  379,105.74
Pérdida del ejercicio 2003 (30.303,28) (30,303.28)
Saldo al 31 de Diciembre del 2003 380,509.44 127.94 163,924.30 (195.759,22) 348.802,46

(1) Representado por 9.512.736 de acciones ordinarias de un valor nominal de US$0,04 cada una

Gerente General

Sr.7Edgar Muiioz D.”

Contador General



BANATEL S.A.
- ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
- ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 y 2002
- (Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

)

)

Efectivo proveniente de actividades de operacién
Perdida del ejercicio

proveniente de actividades de operacion:
- Amortizaciones

) ) )

)

Cambios en activos y pasivos de operacién
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar clientes
(Aumento) disminucién en inventarios

(Aumento) disminucién en gastos prepagados
(Aumento) disminucién en Intereses por pagar

Aumento (disminucién) en cuentas por pagar
Aumento (disminucién) en provisiones por pagar
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

Efectivo utilizado por actividades de inversion:
Disminucién de propiedades y equipos
Disminucion de activos diferidos

Efectivo neto utilizado por actividades de inversion
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Efectivo provisto por actividades de financiamiento:

Aumento (disminucién) en documentos por pagar
Efectivo provisto por actividades de financiamiento

) ) )

)

Aumento de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio
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Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

2003 2002
(30.303,28) (121,402.00)
87.582,60 0.00
28.709,32 38,744.00
18.883,83 0,00
0,00 49,987.00

0,00 72,754.00
(1.495.764,77) (359,127.00)
(2,431.00)

(1.390.892,30)

(321,475.00)

602.027,67 0.00
1.426.982,35 0.00
2.029.010,02 0.00
(638.126,66) 321.408,00
(638.126,66) 321,408.00

(8,94) -67.00
8,94 76.00
0,00 9.00

-~
arAMuioz D.
Contador General
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BANATEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en Marzo 31 de 1993 como compafiia an6nima. Su
objetivo social es dedicarse a la actividad de siembra, cultivo y venta local de cafia de
azucar.

Como resultado de la recesion econémica producida en los Ultimos afios debido
principalmente al deterioro de la capacidad productiva de los sectores econémicos del
pais, el Gobierno Ecuatoriano aprobé un proceso de dolarizaciéon de la economia fijando
como moneda de curso legal en el pais el délar de los Estados Unidos de América.
Consecuentemente, a partir del 1 de Abril del 2000, la Contabilidad registra las
transacciones en délares de Estados Unidos de América.

Debido a que la compafiia ha obtenido perdidas en los ejercicios de los ultimos 3 afios,
la Administracion decidié vender sus bienes muebles e inmuebles y cancelar la totalidad
de sus deudas, con el objeto de mejorar su posicién financiera. Al 31 de diciembre del
2003 la Compainiia tiene como activos Unicamente la perdida por el diferencial cambiario
diferida neta.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas y Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador y estan basados en el costo
histérico.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con Normas y Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador involucra la elaboracién de
estimaciones contables que inciden en la valuacién de activos y pasivos y en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Propiedades y Equipos

Se muestran hasta el 31 de diciembre del 2002 al costo histérico, menos la
depreciacion acumulada. El valor de los activos fijos y la depreciaciéon acumulada de
los elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes
cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se
registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones de los bienes
arrendados son analizados y asumidos por los arrendatarios. Los gastos de reparacion
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BANATEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

y mantenimiento menores de los bienes no arrendados se cargan a los resultados del
afio.

La depreciaciéon de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida (til estimada, siguiendo el método de la linea recta, basandose en los

siguientes porcentajes anuales:

Edificios 5%
Instalaciones 10%
Muebles y Equipos 10%
Vehiculos 20%
Obras de Infraestructura 5%

Activos diferidos y Otros Activos

Corresponde a perdidas netas cambiarias devengadas en 1999, las mismas que estan
siendo amortizados en un plazo de hasta cinco afios a partir del afio 2000.

Provision para impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%)
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar.

Durante el afio 2003 la Compariia no ha constituido provisién alguna por este concepto
debido a que presenta perdida.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utiidad anual que la Compafia debe reconocer por concepto de
participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles. Al 31 de
diciembre del 2003, la Compariia no ha constituido esta provisién aiguna por presentar
pérdidas y no tener empleados bajo relacion de dependencia.

CUENTAS POR COBRAR

us$
Impuestos anticipados 2,361.87
Cuentas por cobra al Fisco-2002 46.76
Cuentas por cobrar al Fisco 2003 261.12
TOTAL DE CUENTAS POR COBRAR 2,669.75
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BANATEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

CARGOS DIFERIDOS

uUs$
Perdida Diferencia Cambio Diferida 3,735,577.15
(-) Amortizaciéon Acumulada (87,582.60 )
TOTAL CARGOS DIFERIDOS 3,647,994.55
PASIVO NO CORRIENTE

uUs$
Prestamos de Socios 3.301.637,84
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 3.301.637,84

Corresponde a prestamos de socios los cuales no generan intereses y no tiene fecha
de vencimiento.

IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal

No ha sido objeto de revisién por parte de las autoridades tributarias, por lo tanto los
afios 2000, 2001,2002 y 2003 inclusive, se encuentran abiertos para la revision.
CAPITAL PAGADO

Al 31 de diciembre del 2003 el capital suscrito y pagado de la compafiia es de

US$380.509,00 dividido en 9.512.736 acciones ordinarias y nominativas de US$0,04
cada una.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de emision de estos estados financieros
(28 de abril del 2004) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracion
de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.




