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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas y Junta de Directores
De BANATEL S.A.:

1. He auditado los balances generales adjuntos de BANATEL S.A. al 31 de diciembre del 2002
y 2001 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la Compaiia. Mi responsabilidad es expresar una opinion
sobre dichos estados financieros basada en mi auditoria.

2. Excepto por lo indicado en los parrafos 3, 4 y 5 mi auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que
una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considero que mi
auditoria provee una base razonable para mi opinidn.

3. Los estados financieros a Diciembre, 31 del 2002, la entidad informante no reporta
depreciacién de activos fijos.

4. Durante los ejercicios econdmicos de 2002 y 2001, la entidad informante no amortizd
diferencial cambiario. (Ver nota # 8). La resolucion # 99-1-3-3-0011 de la
Superintendencia de Compafiias establece que este diferido sera amortizado en un periodo
de hasta cinco afios, a partir del siguiente ejercicio econémico en que se efecttio el ajuste
contable.

5. Durante el 2002 la entidad informante no tuvo ingresos operativos.
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6. En mi opinion, excepto por el efecto de los ajustes que se hubieran determinado, de
haberse revisado la evidencia relacionada con los aspectos indicados en los parrafos 3, 4 y
5, los estados financieros a los que hago mencién en el primer parrafo, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Compafiia
BANATEL S. A. al 31 de diciembre del 2002 y 2001, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, de acuerdo con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

7. La Compania prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, los cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales
de Contabilidad. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propdsito
presentar la posicion financiera, resultados de operacion y flujos de efectivo de BANATEL
S.A. de conformidad con principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en
paises y jurisdicciones diferentes a los de la Repuiblica del Ecuador.

Ing/ Com. Johnny Martinez R.
SC-RNAE # 13

Licencia Profesional # 3.202
Marzo, 1 de 2003




BANATEL S. A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en U.S. ddlares)

ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES
Fondos disponibles
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Gastos Prepagados y Otros Activos Corrientes
Total activo corriente

ACTIVO FIJO, NETO
OTROS ACTIVOS, NETO
Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES

Documentos por pagar

Intereses Y comisiones por pagar

Cuentas por pagar

Provisiones por pagar

Total pasivo corriente

PASIVO A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Reserva legal

Reserva de capital

Reserva por valuacion

Reserva por revalorizacion del patrimonio
Resultados Acumulados

Utilidad o (Pérdida) del ejercicio
Patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Ver notas a los estados financieros

NOTAS
2

2y4
2y6

2y7

2Y8

2y9
10
11
12

13

2

2002 2001
9 76
5,485 44,229
18,884 18,884
25,894 75,881
50,272 139,070
602,027 602,027
5,162,560 5,162,560
5,814,859 5,903,657
2,093,924 2,813,234
154,945 82,191
1,495,936 1,855,063
53 2,484
3,744,858 4,752,972
1,690,895 650,177
380,509 380,509
128 128
61,845 61,845
102,079 102,079
-44,053 1,152
-121,402 -45,205
379,106 500,508
5,814,859 5,903,657




BANATEL S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en U.S. ddlares)

NOTAS 2002 2001

Ventas 0 673,267
Gastos de culitivo 0 842,210
UTILIDAD (Pérdida) BRUTA 0 -168,943
GASTOS DE OPERACION Y DE ADMINISTRACION

Gastos de operacion 34,192
Gastos de administracion 28,382 75,227
Total gastos de operacién y de administracion 28,382 109,419
UTILIDAD (Pérdida) OPERATIVA -28,382 -278,362
OTROS GASTOS (INGRESOS) NETOS

Gastos financieros 93,559 396,383
Otros gastos (ingresos) netos -539 -629,540
Total otros gastos (ingresos) netos -92,020 -233,157
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS -121,402 -45,205
PARTICIPACION TRABAJADORES 0 0
IMPUESTO A LA RENTA 0 0
UTILIDAD (PéRDIDA) NETA -121,402 -45,205

Ver notas a los estados financieros




)
BANATEL S. A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresados en U.S. ddlares)
Capital Reserva  ReservaDe  Reserva por “‘?";‘"’ Resuitados Utilidad Total
Social Legal Capital valuacién Revaloriz. Acumulados neta
Saldo a Dic. 31, 2000 380,509 965,514 1,777 1,347,800
Pérdida del ejercicio 2001 -45,205 -45,205
Transferencias 128 965,514 102,079 -965,514 1,152 -1,777 101,582
Retiros -903,669 -903,669
Saldo a Dic. 31, 2001 380,509 128 61,845 102,079 0 1,152 ~45,205 500,508
Pérdida del ejercicio 2002 -121,402 -121,402
Transferencias -45,205 45,205 0
Saldo a Dic. 31, 2002 380,509 128 61,845 102,079 0 -44,053 -121,402 379,106

Ver notas a los estados financieros




BANATEL S. A.

ESTADO DE FLU3OS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002y 2001

(Expresado en U.S. ddlares)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Ventas

Aumento (disminucién) en cuentas por cobrar clientes

Total cobrado a clientes

Pagado a proveedores, costos y gastos neto de gastos que no
requieren desembolsos de efectivo

(Aumento) disminucion en otras cuentas por cobrar

(Aumento) disminucién en inversiones en plantaciones

(Aumento) disminucion en inventarios

(Aumento) disminucién en gastos prepagados y otros activos corrientes

Aumento (disminucidn) en intereses y comisiones por pagar

Aumento (disminucion) en documentos por pagar

Aumento (disminucién) en cuentas por pagar

Aumento (disminucién) en provisiones por pagar

Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION

(Aumento) disminucién en activos fijos

(Aumento) disminucion en otros activos

(Aumento) disminucion en valores por liquidar

Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento (disminucién) en patrimonio

Aumento (disminucién) en documentos por pagar

Aumento (disminucién) en préstamos bancarios a largo plazo
Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de financiamiento

Aumento (disminucidn) neta en fondos disponibles
Fondos disponibles al principio del afo
Fondos disponibles al fin del afio

Ver notas a los estados financieros

2002 2001
673,267
38,744 27,112
38,744 700,379
-121,402 -424,812
300,376
2,113
49,987 -61,380
72,754  -743,455
-423,036
-359,127 1,817,333
-2,431 534
321,475 _ 1,168,052
-157,608
764,569
0
0 606,961
-802,087
-719,310 0
1,040,718  -972,926
321,408 -1,775,013
-67 0
76 76
9 76

.5




BANATEL S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La compaiiia fue constituida en Ecuador como compaiiia anénima. Su objetivo social es
dedicarse a la actividad de siembra, cultivo y venta local de cafa de azlcar.

Como resultado de la recesién econdmica producida en los Ultimos afos debido
principalmente al deterioro de la capacidad productiva de los sectores econdmicos del
pais, el Gobierno Ecuatoriano aprobé un proceso de dolarizacién de la economia fijando
como moneda de curso legal en el pais el dilar de los Estados Unidos de América.
Consecuentemente, a partir del 1 de abril del 2000, la Contabilidad registra las
transacciones en ddlares de Estados Unidos de América.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compania son las establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.
Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia
en la preparacion de sus estados financieros:

Caja y sus eguivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.
Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emisién de las facturas a los

clientes y a la entrega de la mercaderia.

Activo fijo - Al costo de adquisicion reexpresado. El costo y la reexpresion se deprecian
de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afos de vida Util estimada de
20 para obras de infraestructura, 10 para maquinarias, instalaciones, equipos y
mobiliarios; y 3 para sistemas de computacion.

Valuyacion de inventarios - Al costo ajustado, que no excede al valor de mercado como
sigue: Insumos, suministros y materiales: al costo de las uitimas adquisiciones actualizado
a la fecha del balance general.

Inversiones en plantaciones - Corresponde a los costos en el mantenimiento de los
cultivos, una vez que los mismos han entrado en la fase de produccién. La activacion de

estos costos se inicia una vez zafrados los canteros y se liquidan al momento de la
cosecha o zafra. El valor acumulado forma parte del costo de ventas en el periodo en que
se cosecha.




Diferencia en cambio — Estan originadas por transacciones, cancelaciones y ajustes de
Activos y Pasivos denominados en moneda extranjera, las variaciones ocurridas en el aio
2000 fueron registradas directamente en los resultados de dicho ejercicio econdmico y las
ocurridas en el ano 1999 fueron diferidas para ser amortizadas hasta en cinco afos

Cultivos diferidos — Los costos de cultivos diferidos corresponden a las inversiones
efectuadas en el desarrollo de las plantaciones, las mismas que se activan hasta el
ejercicio previo a la primera cosecha y se amortizan en los periodos futuros a una tasa
consecuente con el tiempo estimado de explotacion de tales cuitivos.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucién en el poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y
comparabilidad de los estados financieros con los de afios anteriores. La informacion
relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, €s la siguiente:

Ao Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
1999 61
2000 97
2001 22
2002 9
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES (U. S. ddlares)
2002 2001
Clientes 5,485 44,229
Total 5,485 44,229
INVENTARIOS (U. S. ddlares)
2002 2001
Insumos 2,008 2,008
Repuestos y materiales 16,876 16,876
Total 18,884 18,884
OTROS ACTIVOS CORRIENTES (U. S. ddblares)
2002 2001
Cuentas por cobrar al fisco 47 16,864
Otras cuentas por cobrar 23,485 59,017
Impuestos Anticipados 2,362 0
Total 25,894 75,881




)
ACTIVO FIJO: COSTO Y NEC 17
(U. S. ddlares)
E d Muebles Bienes Obras de Otros
Terreno ﬂmf del::ﬂclnn Vehiculos mEn?::lpl:adcl.&n .E:udg:. inmobiilarios infraestructura Hemamisntas activos Toal
SaldoDic.31,2000 50,439 15,806 41,225 0 8476 26,172 43451 367,419 5488 21,925 580,401
Adiclones 102,079 55,529 157,608
Retiros -11,124 -2,563 -13,687
SaldoDic31,2001 152,518 4,682 41,225 0 5913 26,172 43451 422948 5488 21,925 724,322
Adiclones
Retiros
SaldoDic.31,2002 152,518 4,682 41,225 0 5913 26,172 43451 422,948 5488 21,925 724,322
DEPRECIACION ACUMULADA COSTO Y NEC 17 (U. S. dblares)
Terreno  EQuipode  Muebles Equipode ~ Eaulpos @ Dlenes o infeiraede oo ol
Saldo Dic.31,2000 13,529 21,503 0 5853 9,160 15967 18,946 2,937 13,145 101,040
Depreciacién 1691 4122 1,350 2617 2,359 20,061 549 2,193 34942
Retiros -11,124 -2,563 ~-13,687
Saido Dic.31,2001 0 13529 21,503 0 5853 9,160 15967 18,946 2937 13,045 101,040
Depreclacién
Retiros
Dt 0 13529 21,503 0 5853 9,160 15967 18,946 2,937 13,145 101,040
Sakdo Activo Fijo
Neto i 33,2001 152,518 586 15,600 0 1,273 14395 25125 383,941 2,002 6587 602,027
Saldo Activo F
Neto Dieay20p2 152,518 586 15,600 0 1,273 14,395 25125 383,941 2,002 6,587 602,027

A marzo 31 del 2000, la aplicacién de los términos de la NEC 17 fue revisada, en base a muestreo, por el auditor externo.



8. OTROS ACTIVOS

Representan principalmente diferencial cambiario y los costos de cuitivo que son

amortizados en 5 y 6 aios, respectivamente.

Cultivo diferido

Amortizacion acumulada - cultivo diferido

Cultivo diferido - neto

Diferencia de cambio de anos anteriores
Diferencia de cambio afio 1999
Total diferencia de cambio

Total

9. DOCUMENTOS POR PAGAR

1. Financial

Banco del Tungurahua (*)
Proempres Panama S.A.

Financiera Merkesa S.A.

Intral Panama & Seguros Rocafuerte
Porcién corriente a largo plazo:

FINAGRO (*)
Total

10. INTERESES Y COMISIONES POR PAGAR

Intereses Y comisiones por pagar

Total

11. CUENTAS POR PAGAR

Varios acreedores
Anticipo clientes
Impuestos por pagar
Contratistas

Total

2002 2001
1904,888 1,904,888
-477,905 -477,905

1,425,983 1,426,983

0 0

3,735,577 3,735,577

3,735,577 3,735,577

5,162,560 5,162,560
(U. S. Ddlares)

2002 2001

70,818 0

49,893

1,903,871 1,903,871

727,735

119,235 119,235

12,500

2,093,924 2,813,234
(U. S. Dolares)

2002 2001
154,945 82,191
154,945 82,191

(U. S. Délares)
2002 2001
1,495,900 1,794,137
58,958
36 468
1,500
1,495,936 1,855,063

-9-



12. PROVISIONES POR PAGAR (U. S. Ddlares)
2002 2001
Beneficios sociales 53 53
Gastos pendientes de pago 2,431
Total 53 2,484
13. PASIVO A LARGO PLAZO (U. S. Ddlares)
2002 2001
C.F.l 304,976 0
FINAGRO 50,000
Inversiones Rogosa 595,506 595,506
Subtotal obligaciones 900,482 645,506
Cuentas por pagar a accionistas 790,413 4,671
Total 1,690,895 650,177
Plan de pago de capital, a Diciembre 31 del 2002:
2003 2004 2005 2006 En Total
adelante
Rogosa 59,331 119,458 416,717 595,506
C.F.I 304,976 304,976
59,331 119,458 416,717 304,976 900,482

Los préstamos tienen costos financieros del 10% y 12%. Estdn garantizados con Predios

Rusticos de la compaiiia.

13. CONTRATO

Las ventas de la entidad informante fueron realizadas a Ecudos S.A., compaiiia con la cual
mantiene suscrito un contrato de venta de cafia de azicar.

14. IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuesto a la renta hasta 1996 han sido revisadas por las
autoridades fiscales y no existen glosas importantes pendientes como resultado de tales

revisiones.
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15.  PASIVOS CONTINGENTES

A la fecha de este informe la Compafiia en mencidn no tiene obligaciones contingentes
importantes que reportar.

16. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 9,512,725 acciones ordinarias con
su valor nominal de U.S. A. $0.04 cada una.

Reserva de capital - Representa el efecto acumulado de los ajustes efectuados a las
cuentas patrimoniales, excepto utilidades retenidas (déficit acumulado), en cuyo caso, el
efecto de la reexpresion se registra en ja misma cuenta. El saldo de esta cuenta al 31 de
marzo del 2000, ajustado por correccion monetaria y por los correspondientes indices de
brecha fue convertido a ddlares de los Estados Unidos de América al tipo de cambio de
$/25,000 por U.S. A $1.00 y transferido a la cuenta Reserva de Capital.

17. EVENTO SUBSECUENTE
A la fecha de emisién de este informe (1 Marzo de 2003), no existen eventos, que en

opinion de fa administracién de fa compaiiia, afecten la presentacion de los estados
financieros por los afios terminados el 31 de diciembre de 2002 .

{I2banatel.dot)
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