Guayaquil, Mayo 31 de 1999 q%
Seriores : /

SUPERINTENDENCIA DE COMAPNIA
Guayaquil.-

Adjunto al presente sirvase encontrar informe de auditoria externa a los
Estados Financieros correspondiente al periodo 1998, el mismo que fue
presentado en el momento del formulario RT1 y lo rechazaron diciendo

que ya no habia obligacion de presentarlos.

Por la atencion que se sirva dar al presente me despido de ustedes.

”da. 'au'a Km ”. via BD‘IC'IE . 3 . .




C.P.A. GARLOS 4. WIDALGO RETIO
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A LAJUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
BANATEL S.A.

He examinado los Estados Financieros de BANATEL S.A., por el afio terminado el 31 de
Diciembre de 1998 he emitido mi dictamen sobre dichos Estados Financieros con fecha Marzo 15
de 1999.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas y con el
propésito de formarme una opinién sobre dichos Estados Financieros, estas normas requieren que
una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los Estados
Financieros no contienen exposiciones erréneas, de cardcter significativo e incluye el examen a
base de pruebas de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones presentadas a los
Estados Financieros.

Como parte de la obtencién de la certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen
exposiciones erréneas de cardcter significativo, efectué pruebas de cumplimiento de las
obligaciones que tienen la compaifiia como agente de retencién y percepcién de impuesto a la
renta. El cumplimiento por parte de mencionadas obligaciones, asi como los criterios de aplicacién
son responsabilidad de su administracién, tales criterios podrian ser no compartidos por las
autoridades competentes.

Los resultados de mis pruebas no revelan situaciones en las transacciones examinadas que en mi

opinién se consideren incumplimientos significativos de las obligaciones de BANATEL S.A., como
agente de retencién y percepcién del impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de Diciembre
de 1998.
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C.P.A. CARLOS A. HIDALGO RETTO
SC-RNAE No. 038
RNC No. 9104

Guayaquil, Marzo 15 de 1999




ACTHIVO
CORRIENTE

Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar
Invenlarios

Pagos Anticipados
Total Activo Corriente

'ropiedad y Equipos Neto

Total Activo

BANATEL S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

Notas

LN

(Sucres en Miles)

22.462
450.179
22.804.037
59.047

23.335.725

9.181.164




-

BANATEL S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CORRIENTE
Uhl‘igaciones por Pagar
Total Pasivo Corriente
I arpo Plazo

Total Pasivo

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social
Pérdidas Anteriores
Pérdida del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

Total Pasivo y Patrimonio de los Accionistas

Notas

VEANSE LAS NOTAS QUE ACOMPANAN A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Sucres en Miles)

13.935.825

13.935.825

9.588.698

23.524.523

9.512.739
-515.302
-5.071

8.992.366

32.516.889




INGRESOQS

Ventas

EGRESOS

Costo de Ventas
Margen Bruto

Gastos Operacionales
Gastos Administrativos
Gastos Financieros
Otros Ingresos (Egresos)

Total Gastos

PERDIDA DEL EJERCICIO

BANATEL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

*(Sucres en Miles)

5.157.698

-1.066.515

4.091.183

-713.198
-873.456
-2.680.678
171.078

-4.096.254

B 3 3 35




BANATEL S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

CAPITAL SOCIAL

Saldo al Inicio y Final del Afio

{Sucres en Miles)

9.512.739

APORTE FUTURO AUMENTO CAPITAL

Saldo al Inicio del Ao
Disminucion

Saldo al Final del Ao

2.604.401
-2.604.401

RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO

Saldo al Inicio del Aiio
Incremento
Transferencia

Saldo al Final del Aiio

.

REEXPRESION MONETARIA |

Salkdo al Inicio del Ao
Incremento
Transferencia

Saldo al Final del Ao

PERDIDAS ACUMULADAS

Anos Anteriores
Pérdida del Ejercicio

Total

Total Patrimonio de los Accionistas

9.145.895
-5.668.113
-3.477.782

-6.104.652
6.472.191
-367.539

-5.071




BANATEL S.A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Sucres en Miles)

Pérdida del Ejercicio . -5.071
Ajuste para Conciliar la pérdida Neta

Depreciaciones y Amortizaciones . -151.307
Diferencia en Cambio -1.040.452
(Aumento) Disminuciéon en:

Inventarios -2.788.153
Cuentas por Cobrar 1.248.139
Pagos Anticipados -182.800
Total Ajustes -2.914.573
Efectivo Neto para Operaciones -2.919.644
Incremento Obligaciones con Bancos 12.762.765
Disminucion Deuda Largo Plazo -7.967.145
Disminuciéon Aumento Capital -1.937.263
Drieminucion Neta en el Efectivo -61.287
Efeclivo al Inicio del Ao 83.749
fectivo al Final del Afio | 22462




BANATEL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

1. RESUMEN DE POLITICAS lI}{ll’OR’l’ANTES DE CONTABILIDAD

BANATEL S.A., es una compaiiia cuya actividad principal es la siembra y cultivo de la cafia de
aztcar para su venta en el mercado local.

a) Base de presentacion de los Estados Financieros

Las cifras presentadas en estos Estados Financieros han sido determinados sobre la base de
importes historicos, con excepcion de los Activos y Pasivos no monetarjos cuyos valores han
sido reexpresados de acuerdo con las disposiciones legales pertinentes.

b) Valuacién de Inventarios

Al costo reexpresado que no exceden a los valores del mercado. Inventarios en transito al costo
especifico de incorporacion.

¢) P'ropiedades y Equipos
listan registradas al costo reexpresado, el cual es depreciado de acuerdo con el método de linea
recla en funcién de los afios de vida atil estimada de 5% para edificios, 10% para instalaciones,

macuinarias, equipos, muebles y 20% para vehiculos.

d) Transacciones en Moneda Extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera estdn registradas al tipo de cambio promedio en
el mercado libre, excepto Pasivos por Importaciones para los cuales se utiliza la Tasa del Banco
Central del Ecuador a la fecha de la importacion.

e) Diferencias en cambios

tistan originadas por transacciones, cancelaciones y ajustes de Activos y Pasivos denominados
en moneda extranjera y son registrados directamente a los resultados de los ejercicios.




2. CUENTAS POR COBRAR

Clientes

3. INVENTARIOS

Plantaciones

(Sucres en Miles)

450.179

Los inventarios son propiedad de la compaiiia y no se encuentran pignorados.

4. PROPIEDAD Y EQUIPOS
Saldo

al 31/12/97
Terreno 7.118.569
Maquinarias y Equipos.Agricolas 852.321
Vehiculos 352.523
Nuebles y Enseres 369.170
Idificio e Instalaciones 368.318
N 9.033.901
() Nepreciacion Acumulada -806.958
Neto 8.226.943

Incremento

-2
381.593
342.241
223.659
186.200

1.133.691
-179.490

Saldo
al 31/12/98

7.118.587
1.233.914
667.764
592.829
554.518
10.167.612
-986.448

9.181.164

Se revisaron los Cuadros de Reexpresion Monetaria preparados por la Compaiia.




(Sucres en Miles)

5. OBLIGACIONES POR PAGAR

CORTO PLAZO

La Previsora US$ 676.827

Con vencimientos hasta 26/03/99 Interés 14.22% 3.543.991

Finagro US$ 300.000

Con vencimientos hasta 26/03/99 Interés 14.78% 1.332.600

Finagro US$ 150.308

Con vencimientos hasta 01/01/99 Interés 18.17% 810.462

Tungurahua US$ 609.920

Con vencimientos hasta 24/06/99 Interés 20% 3.984.607

Relacionadas: Proempresa US $ 796.593 3.668.310
G.Garcia US$ 82412 379.507
A. Rendon US $ 329.648 1.518.030
J. Raygada US $107.136 493.360
H.Bravo US $ 140.101 645.163

Total Corto Plazo 16.376.030

LARGO PLAZO

La Previsora US$ 500.000

Con vencimientos hasta 12/09/2002 Interés 14.15% 2.113.532

Finagro US$ 450.000

Con vencimientos hasta 12/09/2002 Interés 14.78% 1.998.900

Accionistas sin intereses sin vencimiento
G.Garcia US$ 82412 379.508
A.Rendon US $ 329.648 1.518.030
J. Raygada US $ 107.136 493.360
H. Bravo US $ 140.101 645.163

Total Largo Plazo 7.148.493

Total Obligaciones por Pagar 23.524.523

Tipo de Cambio promedio.

La compaiifa no ha entregado garantias sobre estas obligaciones son préstamos sobre firmas.
Las Relacionadas se manejan bajo el sistema de cuenta corriente y no generan rendimiento.




(Sucres en Miles)

-
-

. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 1998, el Capital Social consiste de 9.512.739 acciones ordinarias con su
valor nominal de S/. 1.000 cada una.

7. IMPUESTO A LA RENTA

 as autoridades fiscales han revisado las declaraciones del impuesto a la renta que ha
presentado la compaiifa hasta el afio terminado el 31 de Diciembre de 1996.

8. RELACIONADAS

Movimiento neto revelado en la nota 5.

9. ACCIONISTAS

Movimiento neto revelado en la nota 5.

10. CAMBIOS EN EL PODER ADQUISITIVO DE LA MONEDA NACIONAL

Los cambios en el poder adquisitivo del] sucre pueden tener un efecto importante en la
contabilidad de los Estados Financieros de distintos periodos y en el resultado neto del afio.

Al cierre del ejercicio econémico se establecié por las Autoridades Econémicas el 45% como
indice para efectos de la Correccién Monetaria.

11. CUENTAS POR _COBRAR Y POR PAGAR CON REAJUSTE PACTADO SOBRE EL

No existen cuentas-por cobrar Yy por pagar con reajuste pactado sobre el capital.

10




12. PROVISIONES DE IMPUESTOS, BENEFICIOS SOCIALES Y JUBILACION PATRONAL

No hay incrementos significativos en las provisiones de impuestos, beneficios sociales y
jubilacion patronal.

13. ACI1VOS Y PASIVOS CONTINGENTES

No se registran activos y pasivos contingentes.

14, ACONTECIMIENTOS RELEVANTES HASTA LA FECHA DE EMISION DEL INFORME

F1 Gobierno Nacional a través de los Bancos Bloqueo fondos por S/. 5.503 (sucres en miles).

15. COMENTARIOS SOBRE RECOMENDACIONES ANOS ANTERIORES

La Compaiiia hizo correcciones sobre el control interno que fueron recomendadas.

1




C.P.A. CARLOS A AIDALGO RETT0
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
BANATEL S.A.

He examinado el Balance General de la Compaiiia BANATEL S.A., al 31 de Diciembre de 1998 el
Estado de Resultados, el Estado del Patrimonio de los Accionistas y el Estado de Flujos de
Efectivo que le son relativos por el afio que terminé en esa fecha. Estos Estados son
responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre
los Estados Financieros basandome en mi auditoria.

Mi examen se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
requieren de la ejecucién de una auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad
razonable y determinar si los Estados Financieros se encuentran libres de errores importantes. La
Auditoria incluy6 aquellas pruebas de los Registros de Contabilidad y otros procedimientos de
auditoria que respaldan las transacciones registradas y su relacién con los Estados Financieros. La
Auditoria también incluyé la determinacién del uso de los principios de contabilidad
generalmente aceptados y las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Compaiiias, de las estimaciones importantes realizadas por la compaiiia; asi como la evaluacién en
conjunto de la presentacién de los Estados Financieros. La Auditoria efectuada establece bases
razonables para mi opinién.

En mi opinién los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente la Situacién
Financiera de BANATEL S.A., al 31 de Diciembre de 1998 el resultado de sus operaciones y los
Flujos de Efectivo de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados.

C.P.A. CARLOS A. HIDALGO RETTO
SC-RNAE No. 038
RNC No. 9104

Guayaquil, Marzo 15 de 1999




