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-~ Por este medio, envio a usted el informe de auditoria externa emitido por la firma Romero &

Asociados, de nuestra empresa, sobre los estados financieros cortados al 31 de diciembre de

1994.

Agradezco la atencién que usted preste a la presente, asi como también el habernos ampliado
<~ ¢l plazo de entrega de estos informes, por razones que estuvieron fuera de nuestro control. Le
..  reitero mi consideracion mas distinguida.

Muy atentamente;

!

ING. DAVILA ESPINEL
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E!’ROMERO&ASOC’ADOS ® Auditores y Consultores & Teléfono: 560655

Edif. Torres del Rio-Piso 6 Fax: 562199
ERNST & YOUNG INTERNATIONAL Junin 114y Malecén P.0. Box09-01-9094

Guayaquil, Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
COMPANIA BANATEL S. A.

Hemos auditado el balance general de Compaiifa Banatel S. A. al 31 de Diciembre de
1994, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de
accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administraciéon de la Compaiifa. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre esos estados financieros en base
a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para
obtener seguridad razonable de si los estados financieros estdn libres de errores
importantes. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que
respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoria también
requiere la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
importantes hechas por la Administracion, asi como la evaluacién de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestra auditorfa proporciona una
base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Compaiiia
Banatel S. A., al 31 de Diciembre de 1994, los resultados de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el aiio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados promulgados por la Superintendencia de Compaiifas del

Ecuador.
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Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Sobregiro bancario
Obligaciones bancarias (Notas 8 y 16)
Documentos por pagar (Notas 9y 16)
Cuentas por pagar (Nota 10)
Gastos acumulados (Nota 11)
Total pasivos corrientes

Deuda a largo plazo (Notas 12y 16)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 13)
Reserva por revalorizacién del patrimonio
Reexpresién monetaria
Déficit acumulado
Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Ver notas adjuntas.

31 de Diciembre

1994

(En Miles)

S/ 233.574
2.656.357
2.151.153
9.346.576

803.512

15.191.172

5.588.740

3.921.096
428.453
1.530.862
(715.837)

5.164.574

S/ 25.944.486




Compaiiia Banatel S. A.
Estado de Resultados

Aiio terminado el

31 de Diciembre
1994
(En Miles)
Ventas
Cafia de azicar:
En pie S/ 2.519.997
Semilla 308.475
Total ventas 2.828.472
Costo de ventas 1.614.996
Utilidad bruta 1.213.476
Gastos de operacion:
Administrativos y generales (Nota 14) 518.994
Depreciaciones y amortizaciones 173.608
692.602
Utilidad de operaciones 520.874
Otros (ingresos) gastos:
Financieros 1.338.346
Intereses ganados (127.087)
Diferencias en cambio 39.972
Utilidad en venta de activo fijo (5.698)
Otros ingresos (8.393)
1.237.140
Pérdida del ejercicio S/ (716.266)

Ver notas adjuntas.




Compaiiia Banatel S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Saldos al 31 de Diciembre de 1993
. Aumento de capital (Nola 13)
Pérdida del ¢jercicio, 1994
Revalorizacién, 1994
- AJustes de afios anteriores

Saldos al 31 de Dicicmbre de 1994

Ver notas adjuntas.

Aportes

para
Capital Aumento de

Reserva
por Revalo-

rizacion del Reexpresion Utilidades

_Pagado __ Capital Patrimonio Monetaria Retenidas Total
(En Miles)

S/ 2.000 S/590.000 S/ 70369 S/ 528364 S/ 541 S/1.191.274
3.919.096  (590.000) (70.369) - - 3.258.727
- - - - (716.266)  (716.266)
- - 428.453 1.002.493 85  1.431.031
- - - 5 (197) (192)
$/3.921.096 S/ - S/428453 S/1.530.862 S/(715.837) S/ 5.164.574




Compaiiia Banatel S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Actividades de Operacion:
Pérdida del ejercicio
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacién:
Depreciaciones
Amortizaciones
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento en inversiones temporales
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Aumento en gastos anticipados
Aumento en sobregiro bancario
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Actividades de Inversion:
Adquisiciones de propiedades y equipos
Retiros de propiedades y equipos
Aumento en otros activos, neto

Otros

Efectivo neto utilizado por actividades de inversion

Actividades de Financiacion:

Aumento en cuentas por pagar accionistas

Aumento en documentos por pagar

Aumento en deuda a largo plazo

Disminucién en obligaciones bancarias

Aporte de accionistas

Ajustes de afios anteriores

Efectivo neto proveniente de actividades de financiacion

Disminucién neta en caja y bancos

Caja y bancos al principio del afio
Caja y bancos al final del afio

Ver notas adjuntas.

Aifio terminado el
31 de Diciembre
1994

(En Miles)

S/ (716.266)

961.317
107.233

(300.000)
(421.845)
(394.183)
(18.703)
218.036
1.412.683
513.125

1.361.397

(14.006.641)
20.739

(678.275)
3.421

(14.660.756)

5.507.358
1.959.869
4.998.105
(2.425.180)
3.258.727
(197)

13.298.682

(677)
12.085

S/ 11.408




Compaiiia Banatel S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 1994

1.Actividad

La Compaiiia fue constituida en Ecuador el 14 de Abril de 1993 y comenz6 a operar en
Mayo del mismo afio. Su actividad principal es la siembra, cultivo y venta local de caifia
de aziicar, asi como también podra dedicarse a la actividad agricola en todas sus fases:
explotacién, procesamiento y comercializacién de productos del agro.

2.Politicas Contables Significativas

Sistema de Correccién Monetaria

De acuerdo con el Decreto Ejecutivo 2411 de Diciembre de 1994, con el propdsito de
registrar los efectos de la inflacién, 1a Compaiiia revalorizé las cuentas no monetarias del
balance general al 31 de Diciembre, en base a la variacién porcentual (24.5% para 1994)
del indice nacional de precios al consumidor elaborado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC). Las cuentas revalorizadas son las siguientes:

. Qastos anticipados, seguros

. Propiedades y equipos

. Otros activos

. Patrimonio de accionistas, excepto reexpresion monetaria

El resultado neto de la revalorizacion fue registrado en 1994 en la cuenta Reexpresion
Monetaria. Esta cuenta es presentada en el Patrimonio de accionistas.

Inversiones Temporales
Estén registradas al costo de adquisicion.
Valuacién de Inventarios
Los inventarios estan valuados como sigue:
La cafia de aziicar en proceso esta registrada al costo de produccion.

Los materiales, insumos agricolas, repuestos y accesorios, combustibles y lubricantes
estan registrados al costo promedio de adquisicion.




Compaiiia Banatel S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Propiedades y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicién mds las revalorizaciones por la aplicacién del
sistema de correccién monetaria. El costo y las revalorizaciones son depreciados de
acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida iitil estimada, en base
a los siguientes porcentajes anuales:

Obras de insfraestructura, casas,

canteros e instalaciones 10%, 5%, 16.67% y 20%
Maquinarias y equipos 10%
Herramientas y equipos de riego 20%
Muebles, enseres y equipos de oficina 20%
Equipos de computacién y comunicacion 20%
Vehiculos 20%

Gastos de Constitucion y Preoperacion

Son registrados al costo mds las revalorizaciones por la aplicacién del sistema de
correccion monetaria. El costo y las revalorizaciones son amortizados en un periodo de
10 aiios.

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio

Registra los efectos de la aplicacion del sistema de correccién monetaria sobre las cuentas
del patrimonio de accionistas, excepto por los efectos de la correccion monetaria de la
cuenta utilidades retenidas. El saldo de esta cuenta esta sujeto a revalorizacién y no puede
distribuirse como utilidad pero puede ser capitalizado luego de compensar el saldo deudor
de la cuenta Reexpresion Monetaria, libre de impuesto a la renta.

Reexpresion Monetaria

Registra los efectos de la aplicacién del sistema de correccién monetaria sobre las cuentas
de activos y pasivos no monetarios y del patrimonio de accionistas. El saldo de esta
cuenta no esta sujeto a revalorizacién. De acuerdo con el Decreto 2411, el saldo deudor
registrado en esta cuenta puede ser compensado total o parcialmente en primer lugar con
el saldo acreedor de la cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimonio no generando
crédito tributario, y su remanente con utilidades retenidas o reservas de libre disposicion
originando un crédito tributario equivalente al 20% del saldo compensado y el saldo
acreedor en la parte que exceda a las pérdidas acumuladas puede ser total o parcialmente
capitalizado, sujeto a la tarifa tinica del impuesto del 20%.




Compaiiia Banatel S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Moneda Extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera estdn registrados al tipo de cambio de
mercado libre de S/2.270 por US$1.00.

Las diferencias en cambio provenientes de la realizacién de activos y cancelacion de
pasivos fueron registradas en los resultados del periodo, y aquellas provenientes del
ajuste de los activos y pasivos al tipo de cambio de la fecha del balance fueron
registrados en la cuenta Reexpresién Monetaria, de acuerdo con el Decreto Ejecutivo
2411.

3.Inversiones Temporales

Al 31 de Diciembre de 1994, las inversiones temporales consisten de lo siguiente:

1994
(En Miles)
Banco Continental S. A., convenio de caja y tesoreria, con S/
vencimiento en Enero de 1995 e interés del 45% 100.000
Banco Bolivariano C. A., certificado de dep6sito de ahorro,
con vencimiento en Enero de 1995 e interés del 57.61% 200.000
S/ 300.000
4.Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:
1994
(En Miles)
Compaiiia relacionada S/ 1.133.622
Cliente 131.124
Anticipos a proveedores y contratistas 247.563
Funcionarios y empleados 13.898
Otras 141.444

S/ 1.667.651

Compaiiia relacionada representa principalmente anticipos a cultivos en proceso y obras
de infraestructura con cargo a esta compaiiia debido a que se encuentra en etapa de
preoperacion, no existe fecha especifica de vencimiento y no genera interés.




Compaiiia Banatel S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

5.Inventarios

Los inventarios consisten de lo siguiente:

Caiia de aziicar en proceso

Materiales e insumos agricolas

Combustibles y lubricantes
Repuestos y accesorios

6.Propiedades y Equipos

1994

(En Miles)

S/

787.347
112.936

45.858
45.775

S/

991.916

Los movimientos del costo y revalorizacién de propiedades y equipos por el aiio
terminado el 31 de Diciembre de 1994 fueron como sigue:

Costo dc adquisicion:
Terreno
Obras dc infracstructura, casas,
cantceros ¢ instalaciones
Maquinanas y cquipos
Mucbles, cnseres y equipos de
oficina
Equipos de computacién v
comunicacion
Vchiculos
Construccionces en proceso
Sub-total
Depreciacion acumulada

Revalornizacién:
Termreno
Obras de infracstructura, casas,
canteros ¢ instalacioncs
Maquinarias v equipos
Mucbles, cnscres v equipos de
oficina
Equipos de computacion v
comunicaciéon
Vchiculos
Sub-total
Depreciacién acumulada

Saldo Venta y/o Transfe- Saldo
Inicial Adiciones Retiros rencias Final
(En Miles)
S/ 1.274960 S/ 3.363.000 S/ - S/ - S/ 4.637.960
3.660.940 1.773.231 (1.158) 1.328.875 6.761.888
223.829 1.285.686 (21.413) - 1.488.102
28.427 15.201 - - 43.628
18.341 33.695 - - 52.036
75.500 73.475 - - 148.975
1.343.783 7.462.353 - (1.328.875) 7.477.261
6.625.780 14.006.641 (22.571) - 20.609.850
(440.520) (936.979) 1.832 - (1.375.667)
S/ 6.185.260 S§/13.069.662 S/ (20.739) S/ - S/19.234.183
S/ 173.074 S/ 354768 S/ - S/ - 8§/ 527842
687.793 1.558.536 - - 2.246.329
33.562 210.956 (3.767) 240.751
3474 9.538 - - 13.012
1.804 10.873 - - 12.677
5.760 27.413 - - 33.173
905.467 2.172.084 3.767) 3.073.784
(84.149) (483.993) 346 (567.796)
S/ 821318 S/ 1.688.091 S/ (3.421) S/ - S/ 2.505.988
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Compaiiia Baisatel S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

6.Propiedades y Equipos (continuacion)

Las adiciones a depreciacién acumulada por revalorizacién por S/483,9 millones,
incluyen S/108,3 millones de gasto de depreciacién del afio y S/375.6 millones por la
aplicacién del sistema de correccién monetaria de 1994.

Al 31 de Diciembre de 1994, el terreno estd asignado en garantia de la deuda a largo
plazo.

7.0tros Activos

Los otros activos consisten de lo siguiente:

1994
(En Miles)
Gastos de constitucion S/ 5.871
Gastos de preoperacién 1.307.949
1.313.820
Amortizacién acumulada (131.021)

S/ 1.182.799

8.0Obligaciones Bancarias

Las obligaciones bancarias consisten de lo siguiente:

1994
(En Miles)
Banco Continental S. A., préstamos sobre firma, con
vencimientos hasta Febrero de 1995, e intereses del 40% y
el 44% S/ 980.000
Banco Bolivariano C. A.:
Préstamo sobre firma, con vencimiento en Marzo de 1995 ¢
interés del 48% 1.000.000
Préstamos en US délares (US$285,000) con vencimientos
hasta Marzo de 1995 e intereses entre el 12.50% y 13% 646.950
Otros 29.407

S/ 2.656.357
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Compaiiia Banatel S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.Documentos por Pagar

Los documentos por pagar consisten de lo siguiente:

1994
(En Miles)
Compaiiia relacionada S/ 1.601.200
Cliente - anticipos a siembra 482.273
Accionista 67.680

S/ 2.151.153

Compaiiia relacionada representa pagarés con vencimientos hasta Marzo de 1995 e
interés reajustable del 33%.

Al 31 de Diciembre de 1994, anticipos a siembra representan documentos por pagar en

U.S délares a Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S. A. con vencimientos hasta
Noviembre de 1995, los mismos que no generan intereses.

Accionista representa pagaré a la orden en US ddlares a favor de una institucién bancaria
con vencimiento hasta Febrero de 1995 e interés del 13%, el mismo que se origina por
una carta de crédito de importacion con cargo a una compaiiia relacionada.

10.Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

1994

(En Miles)

Accionista S/ 6.479.098
Compaiiias relacionadas 1.378.188
Varios acreedores 602.839
Contratistas 487.552
Proveedores locales 390.330
Retenciones e impuesto 8.569
S/ 9.346.576

Accionista representa préstamos sin fechas especificas de vencimiento ni generan
intereses, los cuales seran utilizados para aumento de capital durante 1995, mediante
compensacion de créditos.

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas se generan por la compra de productos,
préstamos, mano de obra y otros, los cuales no tienen fecha especifica de vencimiento ni
generan intereses.

12




Compaiiia Banatel 5. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por el afio terminado el 31 de Diciembre de 1994
fueron como sigue:

Saldo Saldo
Inicial Provisiones Pagos Final
(En Miles)
Beneficios sociales S/ 4.065 S/ 24.725 S/ 24963 S/ 3.827
Intereses 286.322 1.281.963 768.681 799.604
Participacion de trabajadores - 81 - 81
S/ 290.387 S/ _1.306.769 S/ 793.644 S/ 803.512

12.Deuda a Largo Plazo

La deuda a largo plazo se origina por la obligacién bancaria contraida por Inmobiliaria
Cruz Azul S. A. con el Banco Continental Overseas Inc. - Bahamas para la adquisicién
de la propiedad donde se encuentra la Compaiiia y relacionadas, el mismo que se
encuentra en garantia del préstamo, transaccién realizada en 1992. En Abril de 1994, se
decide fraccionar la deuda a cada una de las compaiiias para que sean deudores directos

del Banco correspondiéndole a BANATEL US$2,462,000.
13.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre de 1994, el capital social esta representado por 3.921.096 acciones
ordinarias de S/1.000 de valor nominal unitario.

Mediante Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 14 de Junio de 1994 se
autorizé6 el aumento de capital que fue suscrito totalmente por su principal accionista de
la siguiente manera: en numerario S/3.848.7 millones y por capitalizacién de la reserva
por revalorizacién del patrimonio S/70.3 millones.

14.Administrativos y Generales

Los gastos administrativos y generales consisten de lo siguiente:

13




Compaiiia Banatel S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14.Administrativos y Generales (continuacion)

1994

(En Miles)

Sueldos y salarios S/ 102.295
Beneficios sociales 75.150
Gastos de mantenimiento 173.849
Energia eléctrica, agua y teléfono 12.207
Suministros 22.578
Contribuciones e impuestos 15.045
Seguros 24.436
Honorarios 20.519
Otros 72915
S/ 518.994

15.Transacciones con Accionista y Compaitias Relacionadas

Los principales saldos y transacciones celebradas con accionista y compaiiias
relacionadas, por el afio terminado el 31 de Diciembre de 1994 son como sigue:

1994
(En Miles)
Inversiones temporales S/ 100.000
Cuentas por cobrar 1.133.622
Gastos anticipados 32.920
Obligaciones bancarias 980.000
Documentos por pagar 1.668.880
Cuentas por pagar 7.857.286
Gastos acumulados 733.161
Deuda a largo plazo 5.588.740
Ingresos:
Intereses ganados 121.430
Gastos:
Seguros 18.482
Gastos financieros 975.386

14




Compaiiia Banatel S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

16.Posicion en Moneda Extranjera

Al 31 de Diciembre de 1994, la posicién en moneda extranjera es como sigue:

U.S. Sucres en
Délares Miles
Pasivos: »
Obligaciones bancarias 297,955 676.358
Documentos por pagar 242,270 549.953
Deuda a largo plazo 2,462,000 5.588.740
Gastos acumulados 309,865 703.393
Total (3,312,090) (7.518.444)
Posicién en moneda extranjera (3,312,090) (7.518.444)
17.Impuesto a la Renta

Hasta el 29 de Septiembre de 1995, las autoridades tributarias no han revisado las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiifa.

18.Diferencias entre Estados Financieros y Registros Contables

Para presentar los estados financieros adjuntos de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados, la Compaiiia consideré las siguientes transacciones:

Utilidad

Costo de Gastos Retenida

Inventarios Terreno Ventas Financieros (Déficit)

n Miles)
Registros contables 758417 5.589.459 1.848.495 386.847 2.163
Diferencias:

Depreciacion de canteros 233.499 - (233.499) - 233.499
Costo financiero capitalizado - (951.499) - 951.499 (951.499)
Estados financieros 991.916 4.637.960 1.614.996 1.338.346 (715.837)

19.Diferencias entre Prihcipios de Contabilidad Generalmente Aceptados,
Ecuatorianos y de Estados Unidos de América

La siguiente es una descripcion de las diferencias significativas entre los principios de
contabilidad generalmente aceptados promulgados por la Superintendencia de Compatifas
del Ecuador (PCGA Ecuatorianos) y aquellos aplicables en los Estados Unidos de
América (PCGA U.S.A.), relacionadas con los estados financieros adjuntos. La referencia
hecha mas adelante tales como "SFAS" es de las "Declaraciones sobre Normas de
Contabilidad Financiera", "APB" es de las Opiniones de la Junta de Principios de
Contabilidad, y "ARB" es de los Boletines de Investigaciones Contables, todos ellos
PCGA US.A.
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Coiapaiiia Banatel S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

19.Diferencias entre Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados,
Ecuatorianos y de Estados Unidos de América (continuacion)

Correccion Monetaria

De acuerdo con los PCGA Ecuatorianos, las Compaiifas reconocen obligatoriamente en
sus estados financieros ciertos efectos de inflacién. De acuerdo con el SFAS No. 89
"Informes Financieros y Precios Cambiantes”, es recomendable pero no requerido que se
revele como informacién suplementaria minima a los estados financieros, los efectos de la
inflacién para cada uno de los cinco afios mas recientes.

Impuesto a la Renta

De acuerdo con los PCGA Ecuatorianos, el impuesto a la renta es registrado en funcién de
la base imponible determinada de acuerdo con las regulaciones tributarias. Segiin el SFAS
No.109 "Contabilizacién de Impuestos a la Renta", adicionalmente al impuesto a la renta
corriente determinado de acuerdo con regulaciones tributarias, se debe registrar en base al
método del pasivo, un activo o pasivo por concepto de impuestos diferidos, sobre las
diferencias temporales entre los activos y pasivos de la Compaiiia determinados sobre la
base financiera y la base tributaria. Una provisién de valuacion es requerida para el activo
por concepto de impuestos diferidos, cuando es muy probable que tal activo no serd
realizado. '

Utilidad por Accién

La revelacién de informacion sobre utilidad neta por accion no es requerida por los PCGA
Ecuatorianos, pero es requerido por la opinién de la APB No.15 "Utilidad por Accién”.
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