Compaiiia Agricola e Industrial Ecuaplantation S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013
Expresadas en Ddlares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Compaiiia Agricola e Industrial Ecuaplantation S.A. (en adelante “la Compafiia®) fue constituida en abril de
1993 y forma parte del Grupo Chiquita, esta (ltima pertenece al consorcio brasilefio Cutrale-Safra, quienes
adquirieron al Grupo Chiquita, durante el Gitimo trimestre del afio 2014.

Las operaciones de la Compania consistian principalmente en la produccion y comercializacion de jugos,
concentrados, purés y congelados de frutas, ventas realizadas en las condiciones establecidas en el contrato
de suministro y enfrega de productos, suscrito con su Casa Matriz el 10 de noviembre de 1999 (Véase Nota
20). El 100% de sus ventas eran efectuadas a su compaiiia relacionada Chiquita North America. En
consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus resultados dependian en su totalidad de las vinculaciones
y acuerdos existentes con sus compafiias y partes relacionadas.

La direccién registrada de la Compafiia es Via Duran — Tambo Km 4.5, Duran-Ecuador.

Los estados financieros de Compaiiia Agricola e Industrial Ecuaplantation S. A. para el afio terminado el 31 de
diciembre de 2014, han sido emitidos con la aprobacion de la Gerencia General con fecha 8 de junio de 2016 y
posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

Suspensién temporal de sus operaciones

En enero del 2013, basados en la decision de su Casa Matriz, la cual se encuentra pendiente de aprobacion
por parte de Junta General de Accionistas, la Administracion procedio con la suspensién de las operaciones de
la Compaiiia y liquidé el 97% de su personal. En el afio 2013, la Compafiia vendié el 87% de sus inventarios a
sus relacionadas por 2,791,227, mientras que durante el afio 2014 la Compafiia adquirio inventario a terceros
locales y vendid a sus relacionadas por 204,649 a fines de cumplir compromisos previamente convenidos, sin
generar pérdidas en dichas transacciones, adicionalmente las cuentas por cobrar con compafiias relacionadas
han sido en gran parte recuperadas durante el 2013 y 2014. Los costos de liquidacién del personal
ascendieron a 59,863 y 1,168,390 en los afos 2014 y 2013 respectivamente, los mismos que han sido
registrados en resultados de ambos periodos.

A la fecha de emisidn de estos estados financleros, la Administracién de la Compaiiia, pese a la suspension de
las operaciones y a no tener fecha de reinicio de las mismas, ha preparado los estados financieros adjuntos
bajo el principio de una empresa en marcha pues considera que los activos y pasivos existentes serian
realizables, sin que se produzcan pérdidas importantes en la realizacion final de los mismos y ademas
consideran que no existen pasivos importantes, adicionales a los ya registrados, que podrian ser requeridos
como consecuencia de reclamos, contingencias o una eventual liquidacion de la Compafiia.

Los accionistas de la Compaifiia han manifestado que continuaran prestando apoyo financiero, técnico y de otra
indole necesaria para que se confinle desamollando sus actividades, de manera que pueda cumplir con el

pago oportuno de sus obligaciones, Ademas indican que la suspension de las operaciones es temporal.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.
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Déficit de capital de trabajo

Durante los afios 2014 y 2013, la Compaiiia reportd un déficit de capital de trabajo de 3,482,855 y 3,007,557
respectivamente. Este déficit ha sido producido fundamentalmente por la reclasificacion al corto plazo de la
obligacién mantenida con su relacionada Fresh Holding C.V., que fue adquirida para financiar capital de trabajo
en afios anteriores. A la presente fecha, la Administracion estima que este déficit sera reducido cuando la
Compafiia reinicie sus operaciones,

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Nomas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adeiante "IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 3), a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros se presentan en
Délares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la
Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician
en o después del 1 de enero de 2014, segun se describe a continuacion:

- Compensacion de activos financieros y pasivos financieros. Enmienda a la NIC 32, Instrumentos
financieros
- Cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo. Enmienda a la NIIF 13, Medicién del valor razonable

Debido a la estructura de la Compaiiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no
tuve un efecto significativo en su posicién financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar
los estados financieros comparativos de ia Compaiiia.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2014, sin embargo, éstas no
tienen efecto alguno en los presentes estados financieros de la Compaiiia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus estados

financieros son las siguientes:

(a) Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos se presenta en el estado de situacion financiera a su valor nominal y no esta
sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

(b) Instrumentos financieros-

(i) Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial
De acuerdo a la Norma Internacional de Contabllidad (NIC) 39 los activos financieros se clasifican
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como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, e inversiones financieras disponibles
para la venta o denivados designados como instrumentos de cobertura. La Compafiia determina ia
clasificacion de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado,
revalia esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de
transaccion atribuibles a la adquisicion del activo financiero, excepto los activos financieros que se
contabilizan a valor razonable con cambics en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren |a entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacién o por convencién en el mercado (fransacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la
Compafiia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compafiia incluyen efectivo en caja y bancos, deudores comerciales,
ofras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar partes relacionadas.

Medicién posterior
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a

continuacién:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento
inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propésito
de venderios o recomprarios en un futuro cercano. Esta categoria incluye los Instrumentos
financieros derivados tomados por la Compaiiia que no se designan como instrumentos de cobertura
en relaciones de cobertura seguin se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los
derivados, incluido los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para
negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacién financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos
como Ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compaifiia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencién
de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion
diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento Inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizado
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mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales como costos financieros.

La Compatiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, deudores
comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otros activos
financieros, las cuales estén expresadas al valor de la transaccion, netas de una provision para
cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable,

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compafiia tiene la intencién y capacidad de mantenerios hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compafiia mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento
o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero
en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen
en el estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compaiiia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de
2014y 2013,

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquélias que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados,
Los fitulos de deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un tiempo
indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las
condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral
en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de baja.
En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se
considera como un deterioro del valor de la Inversion, en cuyo caso, la pérdida acumulada es
reclasificada al estado de resultados integrales en la linea de costos financieros y eliminada de la
reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un
mercado activo o de informacion relevante para su determinacion, estos activos financieros se
presentan al costo.

La Compafiia no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2014 y
2013.
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(ii)

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los fiujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, (b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compafiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los fiujos de efectivo de
un activo, o hayan celebrado un acuerdo de transferencia pero no hayan transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, ni hayan
transferido el control de los mismos, los activos se continGan reconociendo en la medida de la
implicacion continuada de la Compafiia sobre los activos. En ese caso, la Compafia también
reconoce los pasivos relacionados. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una
manera que reflejen los derechos y las obligaciones que la Compafiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe méximo de
contraprestacion que la Compaiiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evallia en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o
un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo (un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la Compafia que pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un
grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos
en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacién
financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucién mensurable en los
flujos de efectivo futuros, tales como atrasos o cambios en condiciones econémicas que se
correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y
cuentas por pagar, segun sea pertinente. La Compania determina la clasificacion de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y en el caso de los
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préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado se reconocen netes de los costos
de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos
que la Compaiiia tenga el derecho irevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por més de
doce meses después de la fecha del estado de situacién financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segln el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la
adquisicion del financiamiento.

Medicién posterior
La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento
inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propésito
de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados
tomados por la Compaiiia, que no se designan como instrumentos de coberiura en relaciones de
cobertura segin se define en la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados
implicitos separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen
como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para
negociar se reconocen en el estado de resultados integrales.

Al momento de su reconocimiento inicial, la Compafiia no clasificé ningln pasivo financiero como al
valor razonable con cambios en resultados.

La Compaiiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La Compafila mantiene en esta
categoria acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar y cuentas por pagar a pares
relacionadas.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se
dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa
de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicién y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés
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(i)

(iv)

efectiva, La amortizaciéon de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el
estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustanciaimente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se
modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros
se reconocen en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera, cuando se fiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la
intencion de cancelarios sobre una base nela o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transfenir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La
medicién al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o
transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.
El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado
actuan en su mejor interés econémico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del
activo o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera

posible.

La Compaifiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables,

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificadoe dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a
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(c)

(d)

continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién
al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable,

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel més bajo de informacion que es
significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre
una base recurrente, la Compafia determina si se han producido transferencias entre los diferentes
niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de

reporte,

La gerencia de la Compafia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los
movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las
politicas contables de la Compaiiia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia
de valor razonable tal como se explicé anteriormente.

Inventarios-

Los inventarios se registran al costo o a su valor nefo de realizacion el que resuite menor. El costo de los
productos para la venta y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
incurrida para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta,

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método del costo
estandar, el cual se revisa y se cambia en forma regular. Las variaciones entre el costo estandar y los
costos reales se registran directamente con cargo al costo de los productos vendidos. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacién y distribucion,

La Administracion de la Compafiia realiza una evaluacién de la antigledad de adquisicion de los
inventarios para determinar si se encuentran aptos para el consumo, utilizacién o comercializacién. Se
constituye una provisién con cargo a resultados del afio para cubrir las pérdidas por inventario en mal
estado o no apto para el consumo, utilizacion o comercializacion, la misma que se presenta neta de los
rubros de inventarios de producto terminado y de materias primas y materiales.

Arrendamientos-

La determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracion, y si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas
activos especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se
encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.
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(e)

()

Los pagos por arrendamiento operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de resultados
integrales, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compaiiia no mantiene arrendamientos financieros.

Propiedad, planta y equipos-
Las partidas de propiedad, planta y equipos se miden al costo de adquisicion, neto de la depreciacion

acumulada y pérdida por deterioro de su valor, cuanto esta Ultima coresponda.

El costo inicial de las maquinarias y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién
y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total
pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacién entregada para adquirir el activo. Dicho
costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en
reemplazar partes de maquinarias y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de
reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de
reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos en el estado de resultados integrales
segun se incurren,

Los bienes clasificados como propiedad, planta y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su
vida util, la que se expresa en afios, A continuacién se presenta una descripcion de las estimaciones de
vida util para estos activos:

Afos

Edificios e instalaciones 40-860
Magquinarias y equipos 20-45
Vehiculos 10-16
Activos fuera de uso 4-16
Equipos de oficina 5-1
Equipos de computo 3
Bines 5

Una partida de propiedad, planta y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdémicos futuros per su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de
baja el activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo)
son incluidas en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

La vida util, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados se revisan y ajustan
prospectivamente a |a fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder.

Revaluacion de terrenos, maquinarias y edificios -
A partir del 1 de enero de 2010, la Compaiiia modificd su politica contable para la medicidon de los
terrenos, maquinarias y los edificios por el modelo de revaluaciéon generdandose un aumento de 3,420,060
en el patrimonio el 1 de enero de 2010 (periodo de adopcion de las NIIF). La Gerencia determind que
estos activos constituyen una categoria de activo segln de la NIIF 13, considerando la naturaleza, las
caracteristicas y los riesgos inherentes a la propiedad.
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(a)

(h)

U]

El valor razonable de las propiedades se determind utilizando el método de valores de mercado
comparables, por medio de la asistencia de un perito valuador. Esto significa que las valuaciones
realizadas por el perito se basan en precios de cotizacién en mercados activos, ajustados por las
diferencias en la naturaleza, ubicacion y/o condicion de cada propiedad en particular,

Deterioro de actives no financieros-

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, planta y equipos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrén no recuperarse de su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2013, debido a la
suspension temporal de sus operaciones, la Compafiia determind que el importe recuperable de sus
propledades, planta y equipos, considerada como una unidad generadora de efectivo independiente, fue
mayor que su importe en libros, El importe recuperable se determiné en base a un avalGo efectuado por
peritos independientes, de agosto del 2014, el cual no difiere significativamente con las cifras mostradas
por el perito a diciembre de 2013.

Al 31 de diciembre de 2014 no se identificé la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos
no financieros (propiedad, planta y equipos), por cuanto el valor razonable de estos activos, segin avallio
practicado por un perito independiente en agosto de 2014, se aproxima a su valor en libros.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes-

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion financiera, surgidos
cOmo consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacer una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacién financlera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la
provisién es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para cancelarla.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un svento pasado, cuya confirmacion esta sujeta a
la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafiia, u obligaciones presuntas surgidas de
hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable o en cuya liquidaciéon no es
probable que tenga lugar una salida de recursos.

Beneficlos a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
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periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor
(sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

La Compafiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilacién patronal y desahucio
que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a
la fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia reconoce los resultados actuanales como parte del otro
resultado integral en el patrimonio.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios economicos fluyan hacia
la Compania y los ingresos pueden ser medidos de forma fiable, independientemente de la fecha de
cobro. Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir. Los
siguientes criterios especificos de reconocimiento también se deben cumplir antes de que los ingresos
sean reconocidos.

Venta de bienes
Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos y beneficios de la propiedad de los
bienes han pasado al comprador, por lo general esto ocurre cuando se entrega las mercancias.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto 2 Ia renta corriente es medido como el importe esperado que sea
recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base
de la informacién financiera de la Compafiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalia periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado
de situacion financiera.
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Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
peérdidas tributarias amortizables,

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevallan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida
en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permitan recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera de estado de situacion financiera se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccion
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasives por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

El activo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segin corresponda.

Eventos subsecuentes-

Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacion adicional sobre la situacién financiera
de la Compafiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los
estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en
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notas a los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Algunos de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, tomando en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de
las estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan
incluidos en las politicas contables y/o las notas a los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones utilizadas por la
administracion de la Compafiia:

Estimacién para cuentas incobrables-

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compaiiia, en base a una
evaluacidn de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La
provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Provisién por obsolescencia de inventario y de lento movimiento-

La estimacién para obsolescencia de inventario de producto terminado, asi como de materia prima y materiales
es determinada por la gerencia de la Compafia, en base a politicas establecidas por la Casa Matriz. La
provision para inventario obsoleto y de lento movimiento se carga a resultados del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos, y considera lo siguiente:

Inventanio de repuestos
- 100% para aquellos items (obsoletos) que no tienen uso alguno;
- 50% para aquellos items (excedente) que exceden la necesidad del negocio de los proximos 24
meses,
- 25% sobre aquellos items (lento movimiento) que exceden la necesidad del negocio de los
proximos 12 meses; y,
- En base al juicio, sobre aquellos items considerados como stock de seguridad.

Inventario de producto terminado
- 100% para aquellos productos que expiraron y para los que expiraran en 30 dias;
- 50% para aquellos productos que expiraran en 31 a 90 dias
- 25% para aquellos productos que expiraran en 91 a 180 dias

Propiedades, planta y equipo-
La determinacién de las vidas utiles y valores residuales se deben evaluar al cierre de cada afio a fin de
determinar la vida Util econémica de estos bienes.

Provisiones por beneficios a empleados-
Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de jubilacion patronal y desahucio, para lo cual se utiliza
estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

Impuesto a la renta diferido-
La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando la posibilidad de que todas
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las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentaimente efectos de
la adopcion de las NIIF) se reviertan en el futuro.

5. RESTABLECIMIENTO DE ESTADOS FINANCIEROS DEL ANO ANTERIOR
Durante el afio 2014, la Compaiiia identifico y determind ciertos errores en la presentacion y clasificacion de
sus estados financieros por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2013. Con el proposito de corregir los
errores en la presentaciéon de sus estados financieros, corrigié la presentacién de sus estados financieros
auditados por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2013, para que éstos pudieran ser comparativos. Los
efectos de este restablecimiento se muestran a continuacion:

(a) Estado de situacién financiera-
El estado de situacion financiera del afio 2013 ha sido restablecido de la siguiente manera:

Estado de Estado de
situacion situacion
financiera Nota  Reclasificaciones financiera
como fue explica- efectuadas para como fue
reportado tiva restablecimiento ajustado

Activo corrients:
Efectivo en caja y bancos 46,666 - 46,666
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar 653 {a) 74117 74770
Cuentas por cobrar relacionadas 370,117 370,117
Impuestos por recuperar 11,533 (a) (8,835) 2,698
Otras cuentas por cobrar 65,282 (a) (65,282) -
Inventarios 953,507 - 953,507
Gastos pagados por anticipado 1,607 (b) (1,607) -
Otros activos - (b) 3431 3431
Total activo corriente 1,449,365 1,824 1,451,189
Active no corriente
Propiedad, planta y equipos 6,073,722 - 6,073,722
Otros activos 1,824 (b) (1,824) -
Total activo no corriente 6,075,546 (1.824) 6,073,722
Total activo 7,524,811 - 7.524,911
Estado de
situacién Estado de
financiera Nota Reclasificaciones situacién
como fue explica-  efectuadas para financiera como
reportado tiva restablecimiento fue ajustado
Pasivo corriente:
Acreadores comerciales y otras cuentas por
pagar 95,182 (c) 121,399 216,581
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Cuentas por pagar a partes relacionadas

Impuestos por pagar
Beneficios sociales
Otras provisiones
Total pasivo corriente
Pasivo no corriente

Beneficios sociales

Impuesto a la renta diferido

Total pasivo no corriente
Patrimonio:

Capital

Aportes para futuras capitalizaciones

Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

(b) Estado de resultados-

El estado de resultados del afio 2013 ha sido restablecido de la siguiente manera:

Ventas netas

Ingresos por exportaciones
Ventas locales

Ingrasos por reembolsos
Otros ingresos

Total Ingresos

Coslos de venta

Gastos de administracién
Gastos financleros

Otros Ingresos

Total costos y gastos

Estado de
situacion Estado de
financiera Nota Reclasificaciones situacion
como fue explica- efectuadas para financiera como
reportado tiva restablecimiento fue ajustado
4,000,553 - 4,000,553
224,940 - 224,940
71,698 (c) (55,024) 16,672
66,375 (c) (66,375) -
4 458 748 - 4,458,746
51,640 - 51,640
441,339 - 441,339
493,579 - 493,579
2,217,199 - 2,217,199
683,911 - 683,911
5,426 - 5,426
(333,950) - (333,950)
2,572,586 - 2,672,586
7,524 311 - 7,524 911
Estado de
situacién Estado de
financlera Nota Reclasificaciones situacion
como fue explica- efectuadas para financiera como
reportado tiva restablecimiento fue ajustado
3,680,038 (d) (2,680,938) -
< (d) 3,514,995 3,514,995
- (d) 84 494 84,454
- (d) 140,165 140,165
- (d) 166,400 166,400
3,680,938 225,116 3,906,054
(3,108,838) (d) (1,986,358) (5,095,196)
(2,072,722) (d) 1,846,192 (226,530)
(310,000) - (310,000)
84,950 (d) (84,950) -
(5,406,610) (225,116) (5,631,726)
(1,725,672) - (1,725,672)
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Estado de

situacién Estado de
financlera Nota Reclasificaciones situacion
como fue explica- efectuadas para financiera como

reportado tiva restablecimiento fue ajustado
Impuesto a la renta (15,015) - (15,015)
Pérdida neta (1,740,687) - (1,740,687)

(c) Estado de cambios en el patrimonio-
No se identificaron cambios en el estado de cambios en el patrimonio por el periodo terminado al 31 de

diciembre de 2013.

(d) Estado de flujos de efectivo-
La correccion de errores no tiene efecto en los fiujos de efectivo de la Compaififa, pero si se han generado
ciertos movimientos de algunas cuentas por los cambios en la presentacion del estado de situacion
financiera por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2013, que no son significativos.

(e) Notas explicativas:

(1) Reclasificaciones
Como parte del proceso de la identificacion de emores, la Compaiiia ha reclasificado sus cifras al 31 de
diciembre de 2013, en lo que respecta a:

(a) Documentos y otras cuentas por cobrar por 74,117 antes clasificadas como parte de los
impuestos por recuperar y de las otras cuentas por cobrar.

(b) Anticipos entregados a terceros por 3,431 presentados como parte de los gastos pagados por
anticipados por 1,607 y cuentas por cobrar no corrientes por 1,824,

(c) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar por 121,399 antes presentadas como parte de
los beneficios sociales por 55,024, y 66,375 presentados como parte de otras provisiones.

(d) Cuentas de ingresos y gastos, de acuerdo a la naturaleza de la cuenta.

6. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue:

2014 2013
Efectivo en caja 1,000 1,000
Bancos locales (1) 1,088 45 666
2,089 45,666

(1) La Compafila mantiene cuentas corrientes y de ahorros en diversas instituciones financieras locales. Los fondos son
de libre disponibilidad y no generan intereses,
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7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar se desglosan como
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sigue:

Documentos negociables

Anticipos entregados

Préstamos y anticipos a empleados
Clientes

Otros

(1)

Menos- Provision para cuentas incobrables

2014 2013
73,246 68,422
10,538 12,897
3,500 1,066
- 653
528 497
(4,312) (8,765)
83,500 74770

(1) Corresponde a notas de crédito emitidas por el Servicio Nacional de Aduanas (SENAE) por concepto de
devolucién de Impuesto al Valor Agregado sobre importaciones, las mismas que fueron liquidadas el 16 de junio

de 2015.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos de inventarios se desglosan como sigue:

Producto terminado

Menos- Provision por deterioro y lento movimiento

PARTES RELACIONADAS

2014 2013

1,138,774 1,138,774
(290,541) (185,267)

848,233 953,507

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas se

desglosan como sigue:

Por cobrar:
Brundicorpi S A,
Chiquita North America
Mundimar S A,
CBLL

Por pagar:

Fresh Holding C.V.
Chiquita North America
Mundimar S.A

Brundicormpi S A,

Naturaleza
de la relacién Pais
Comercial Ecuador
Comercial Estados Unidos
Comercial Costa Rica
Comercial Ecuador
Acreedora Holanda 1) y(2)
Comercial Estados Unidos
Comercial Costa Rica
Comercial Ecuador

2014 2013
754 -
- 262,245
- 1,600
317 6,272
1,071 370,117
4,078,137 4,000,000
908 -
4 -
- 553

(2)
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Naturaleza
de la relacién Pais 2014 2013

4,079,049 4,000,553

(1) Al 31 de diciembre de 2014 incluye intereses por pagar del afio por 78,137

(2) En diciembre de 2007, la Compafila suscribié una linea de crédito con Chiquita International Limited por
4,000,000 con una tasa de interés anual del 7,75%. En noviembre de 2008, se efectud la cesitn de derechos
de cobro de Chiquita International Limited a Fresh Holding C.V.
Conforme lo sefialado en el acuerdo, los préstamos debieron destinarse a atender sus necesidades de
capital de trabajo y desarrollo del negocio. A inicios del afio 2013, debido a la suspension temporal de las
operaciones de la Compaiiia (ver Nota 1), Casa Matriz postergé sin fecha definida, el pago de capital de
dicho préstamo hasta el reinicio de operaciones, dichos vencimientos de capital se iban a efectuar en
diciembre de 2014, 2015, 2016 y 2017. Durante los afios 2014 y 2013, la Compatfiia cargd a resultados del
afio 310,000 por concepto de intereses financieros.

Las cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas no devengan intereses ni tienen fecha de
vencimiento, excepto por lo indicado en el numeral (2) de esta nota.

Durante el afio 2014 se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Al 31 de diciembre 2014
Naturaleza
dela Venta de Venta de Intereses Reembolsos
relacién Pais bienes activo fijo financieros {neto) Otros
Chiquita North Estados
America Comercial Unidos 204,649 - - 102,199 -
Mundimar Comercial Costa Rica - 559,154 - 680 -
Brundicorpl S.A, Comercial Ecuador 1,128 16,464 - 1,418 -
Fresh Holding C.V. Acreedora Holanda - - 310,000 - 24,572
205,777 575618 310,000 104,298 24,572

Durante el afio 2013 se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Al 31 de diclembre de 2013

Naturaleza de Venta de Venta de Intereses
ia relacion Pais bienes activo fijo financieros
Chiquita Nor th America Relacionada Estados Unidos 3,403,821 77,958 -
Mundimar S.A. Relacionada Costa Rica 277117 - -
Fresh Holding C.V. Relacionada Holanda - - 310,000
3,680,938 77,958 310,000

(b) Administracién y alta direccién-

Los miembros de la administracion y demas personas que asumen la gestion de la Compaiiia, no han

participado al 31 de diciembre de 2014 y 2013 en transacciones no habituales o relevantes.
18
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Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la administraciéon de la Compaiiia no
recibié pagos por asesorias, ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen otro
tipo de transacciones que no han sido reveladas en las notas a los estados financieros.

(c) Términos y condiciones de transacciones con compaiiias relacionadas-
Los ingresos, costos y gastos entre partes relacionadas son realizadas en precios establecidos entre las
partes. Los saldos pendientes al cierre del ejercicio no estan garantizados, no devengan intereses y son
liquidados en efectivo. No se han generado garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar y

pagar con partes relacionadas.

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de propiedad, planta y equipos se formaba de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2014

Al 31 de diciembre de 2013

Costo Depreciacién

Costo Depreciacion

histérico  acumulada Neto histérico acumulada Neto
Terrenos 680,049 - 680,049 680,049 - 680,049
Edificios e Instalaciones 2,803,245 (418,903) 2,384342 2,803,245 (278,741) 2,524 504
Maquinarias y equipos 1,497 490 (1,037 246) 460,244 2,829,797 (1,602,040) 1,227,757
Vehiculos 123,358 (113,542) 9818 123,358 (88,870) 34,488
Muebles y equipos de oficina 238,837 (111,765) 127,172 238,937 (87,871) 151,066
Bines 346,940 (346,940) - 346,940 (346,940) -
[tems fuera de uso 253,914 (174,796) 79,118 253,914 (149,405) 104,509
Construcciones en curso 1,351,349 - 1,351,349 1,351,349 - 1,351,348

7,295,282 (2,203,192) 5,092,090 8,627,589 (2,553,867) 6,073,722

Durante el afio 2014 y 2013, el movimiento de propiedad, planta y equipos fue como sigue:

Saldo inicial

Mas (menos)-

Adiciones

Ventas a relacionadas (Véase Nota 9(a))
Depreciacion del afio (Véase Nota 18)

Saldo final

2014 2013
6.073,722 6,673,134
8,008 124,466
(559,154) (167,606)
(430,484) (556,272)
5,092,090 6,073,722

11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosan como

sigue:
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2014 2013
Proveedores de servicios 65,850 91,255
Provisiones por servicios 31,174 28,837
Otras provisiones 18,751 6,755
Provision de auditoria externa 14,571 30,941
Otros 2,799 3,969

132,945 161,557

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS

20

(a) Corto plazo:

Durante los afios 2014 y 2013, el saldo de beneficios a empleados de corto plazo fue como sigue;

2014 2013
Beneficios sociales 5122 16,672
Provisién planillas 276 55,025
5,398 71,697

(b) Largo plazo:

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Codigo
del Trabajo, sin perjuicio de ia que les corresponda segun la Ley del Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrén derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios
y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional
de dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por indemnizaciones
con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificaré al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dlitima remuneracion
mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligaciones por beneficios de largo plazo se formaban de la
siguiente forma:

2014 2013
Jubilacién patronal 12,445 12,445
Desahucio 39,195 39,195

51,640 51,640
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia no contraté los servicios de un perito para determinar las
reservas actuariales. A criterio de la gerencia su importe no es significativo.

13. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar @ impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los impuestos por recuperar y por pagar se formaban de la siguiente

manera:
2014 2013
Por recuperar:
Retenciones en la fuente 1,326 2,698
Impuesto al Valor Agregado 857 -
2,183 2,698
Por pagar:
Impuesto a ia salida de divisas 200,000 200,000
Impuesto al Valor Agregado 2254 2,448
Retenciones en la fuente 1,044 19,236
Impuesto a la renta (Véase Nota 15(c)) 1,033 1,897
Retenciones de Impuesto al \Valor Agregado 32 1,358

204,363 224,939

(b) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio-
Los gastos por impuesto a la renta que se presentan en el estado de resultados integrales de los afios
2014 y 2013 se componen de ia siguiente manera:

2014 2013
Impuesto corriente 57,300 127,770
Impuesto diferido (Véase literal (d)) (441,939)  (112,755)
(Ingreso) gasto de impuesto a la renta, neto (384,639) 15,015

(¢} Conciliacién del resultado contable-tributario-
Las partidas que principaimente afectan la pérdida contable con la base para la determinacion del
impuesto a la renta en los afios 2014 y 2013, fueron los siguientes:

2014 2013
Pérdida contable antes del impuesto a la renta (1.399.630) (1.725.672)
Mas (menos):
Gastos no deducibies 696,547 408 649
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2014 2013
Deducciones - (14,582)
Pérdida gravable (703,083) (1,331,605)
Tasa de impuesto 22% 22%
Provisidn para impuesto a la renta - -
Anticipo minimo impuesto a |a renta 57,300 127,770
Impuesto a la ranta causado 57,300 127,770

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2014 2013

Impuesto a la renta causado 57,300 127,770
Menos:
Anticipo pagado (56,498)  (126,105)
Retenciones en la fuente del afio (293) (801)
Retenciones en la fuente de afios anteriores (1,033) (1,897)
Saldo (a favor) (1) (524) (1,033)

(1) Al cierre de los afios 2014 y 2013, Ia Compaiia no compensé el Impuesto a la renta a pagar con el crédito
tributario por igual concepto que mantenia 8 la fecha de balance.

(d) Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la evolucion del pasivo por impuesto diferido se presenta a

continuacion:
Estado de situacion Efecto en resultados
financiera integrales
2014 2013 2014 2013

Acti . to diferido:

Provision beneficios a empleados (2) - 4761 4,761 20,884
Provision por obsolescencia de inventarios (1) - 40,759 40,759 (18,768)
Provision por Impuesto a la salida de divisas (2) - 44,000 44,000 (44,000)
Otros - - - 597

- 89,520

Pasivo por impuesto diferido:

Costo atribuido en edificios y maquinarias (1) - 531,459 (531,459) (71,468)
Pasivo por impuesto diferido, neto - 441,939

Ingreso por impuesto diferido, neto (441,939) (112,759)
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(e)

(e)

U]

(9)

(1) De acuerdo al articulo innumerado del Art. 28 del Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno (LORTI), agregado por &l Art. 10 del D.E. 539, R.O. 407 38, de! 31 de diciembre de 2014, la Administracion
Tributaria dispone los casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos.
Como resultado de esto, la Compaiiia ajusté con cargo a resultados del afio, aquellas partidas en activos y pasivos
por impuesto diferido provenientes de periodos antariores, y que no son aceptadas por la Administracidn Tributaria,

(2) Al 31 de diciembre de 2014, la Compafia procedié s gjustar con cargo a resultados del afio, las partidas
reconocidas como activos por impuestos diferidos conforme lo dispuesto por la NIC 12, ya que a criterio de la
Gerencia, a la fecha de balance no existen los elementos que suficientes que permitan concluir sobre la
probabilidad de realizar tales activos por impuestos diferidos con las ganancias fiscales futuras que se puedan
disponer.

Situacién tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existen glosas pendientes por fiscalizacion de afios anteriores. La
Compaiiia no ha sido fiscalizada en los Uitimos tres afios.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con clerre al 31 de diciembre

de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores economicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20%
de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco
afios, con el comrespondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. En caso de que la Compafia reinvierta sus utilidades en el
peis en los términos y condiciones que establece la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria
obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobra el monto
reinvertido, slempre y cuando efectien e! correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre
del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total,
ingresos gravables y coslos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta

minimo.
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(h)

M

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las
nuevas inversiones,

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior gue no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estén sujetos a retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

e Latransferencia o fraslado de divisas al exterior.

» Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquelios realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

« Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

e Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos
por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador,

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD):

»  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

* Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

© Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

14. REFORMAS TRIBUTARIAS

Con fecha diciembre 29 de 2014, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 405 la Ley Orgénica
de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal, la cual incluye, entre otros, cambios en el Cadigo
Tributario, el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen Tributario Interno
y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.
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Posteriormente, con fecha 31 de diciembre de 2014 se aprobé mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicado
en el Suplemento del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal, mediante ! cual se reformo, entre otras normas, el Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Intemo y el Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas.

A criterio de la gerencia, las principales reformas tributarias incluidas en estas normas y que la administracién
considera le son aplicables, son las siguientes:

Cadigo Tributario:

Se establece la condicion de los sustitutos del contribuyente como responsables del pago del Impuesto a la
Renta, a las sociedades ecuatorianas o los establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas acciones,
participaciones u otros instrumentos de patrimonio (incluyendo los derechos de los contratos de exploracidn y
explotacion de recursos naturales no renovables) hayan sido enajenadas de manera directa o indirecta.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI):

- Se incluye como ingreso gravado, los generados por la enajenacién directa o indirecta de acciones,
participaciones u otros derechos representativos de capital, u otros derechos que permitan la exploracién,
explotacién, concesion o similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se detallan a continuacién:

- En general, la deduccién de los gastos de Promocion y Publicidad, seréd deducible hasta 4% de los
ingresos gravados. No podran deducir este gasto quienes produzcan o comercialicen alimentos con
contenido hiperprocesado.

- Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos, administrativos, de consultoria y
similares, se limitan al 20% de Ia base imponible mas el valor de dichos gastos. En el caso de sociedades
en ciclo pre operativo, en un 10% del total de activos. Para los contribuyentes con contratos de
exploracion, explotacion y transporte de recursos no renovables se evaluaré conforme el limite del 5%
correspondiente a gastos Indirectos y para el caso de regalias serd deducible hasta el 1% de la base
imponible mas el valor de las regalias.

- Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el ministerio del trabajo.

- Se pemmite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos y
condiciones establecidas en el Reglamento.

Tarifa de Impuesto a la Renta
- La tarifa general de impuesto a la Renta para sociedades es del 22%.

- Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares sean residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién y su
participacién sea menor al 50%, el impuesto a la renta serd determinado de manera proporcional
aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participacién que es de propiedad de una persona natural
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o juridica domiciliada en los mencionados paraisos fiscales; sobre la diferencia se liquidara el Impuesto a
la Renta, a la tarifa del 25%.

Cuando la participacién directa o indirecta, individual o conjunta de personas naturales o sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, sea igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesto a la
Renta, a Ia tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar
sobre sus accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto,

Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Intemo:

Se afiaden las disposiciones reglamentarias a fin de aplicar las reformas efectuadas a la Ley de Régimen
Tributario Intemo. Se han definido nuevos plazos para la eliminacién de los créditos incobrables.

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de conservacion minera, utilidades
atribuibles al Estado y al ajuste que sera necesario para cumplir con el Art. 408 de la Constitucion de la
Republica, facultando al Servicio de Rentas Internas el cobro y control de las mismas para lo cual podra
emitir los instructivos que considere pertinente.

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estarad constituida por la
totalidad de la operacién. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencién del
ISD, el impuesto seré asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de los accionistas de la Compafiia es el siguiente:

Aporta-

ciones Partici-

de pacioén

Numero de Valor capital accio-

Nombre de accionista Pais acciones nominal (Délares) naria

Mundimar S A Costa Rica 2,217,198 1 2217,198 99,99%
Brundicorpl S.A. Ecuador 1 1 1 0,01%
2,217,199 2,217,189 100%

RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.
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17. PERDIDAS ACUMULADAS

(a) Reserva de capital-
El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital
suscrito y no pagado, pero podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas
acumuladas del afio, si los hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacion.

(b) Ajustes de primera adopcién-
De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICL.CPA IFRS.6.11,007 de la Superintendencia de Compaiiias, el
saldo acreedor por 2,635,103 que se gener6 como resultado de los ajustes provenientes de la adopcién
por primera vez de las NIIF podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas, si las
hubiere o ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la Compaiiia.

18. COSTOS Y GASTOS

19.

27

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos de administracién se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2014 Al 31 de diciembre de 2013
Gastos Gastos
Administra- Administra-
Costos tivos Costos tivos
Gastos filos 431,343 - 719,563 -
Materiales 185,867 - 963,224 -
Bajas de Inventario 178,870 - 220,714 -
Beneficios sociales 165,196 - 1,796,546 -
Electricidad 25,665 - 70,463 -
Depreciacién (Véase Nota 10) 430,484 - 556,272 -
Gastos de mantenimiento 3,245 - 61,255 -
Suministros 3,590 - 31,338 -
Otros costos - - 675,821 -
Provisién de incobrables - 4,400 - 6,318
Costos de venta fecal - 61,196 - 80,047
Otros gastos - 23,887 - -
1,424 620 89,483 5,095,198 86,365

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen los acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es
financiar las actividades de operacién de la Compaiiia.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez. La administracion de
la Compariia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen a
continuacion:

Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado es el riesgo de que los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero fiuctGen
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debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran el riesgo de tasas de
interés y el riesgo de tasas de cambio. Los Instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado
incluyen los depdsitos en bancos.

(a) Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que los flujos futuros del efectivo de instrumentos financieros
fluctien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, Ia
Compafila mantiene préstamos con sus relacionadas (intereses a tasas fijas). Los flujos de efectivo
operativos de la Companiia son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés
del mercado, por la cual en opinion de la administracion de ia Compaiiia, no existe una exposicion
importante a los riesgos de tasas de interés.

(b) Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero
fluctien debido a los cambios en las tasas de cambios. La Compaiiia realiza sus operaciones principales
en Dolares de los Estados Unidos de América, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, el riesgo
cambiario que asume la Compaiiia es muy bajo.

Riesgo de crédito-
El riesgo de credito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion con
un instrumento financiero, generandose una pérdida financiera,

El riesgo de crédito que surge del efectivo en bancos se gestiona a través del departamento de tesoreria de la
Casa Matriz de acuerdo a sus politicas.

Al 31 de diciembre de 2014, la administracién de la Compaiiia ha estimado que el monto méaximo de riesgo
crediticio al que se encuentra expuesto la Compania asciende aproximadamente a 86,660 (491,553 al 31 de
diciembre de 2013), el cual representa el valor en libros de los activos financieros (efectivo en caja y bancos,
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a partes relacionadas).

Riesgo de liquidez-
La Compafila monitorea peribdicamente el riesgo de un déficit de fondos utilizando un flujo de efectivo
proyectado a corto y largo plazo, con el objetivo de mantener un equilibrio en sus finanzas.

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo en bancos, considerados adecuados por la
administracion para financiar las operaciones de la Compafiia y para mitigar los efectos en el cambio de fiujo de
efectivo.

COMPROMISOS

Con fecha 10 de noviembre de 1999, la Compafiia firmé un contrato de suministro y entrega de productos con
Chiquita North America, a través del cual la Compaiiia se compromete a producir y entregar los productos a
Chiquita North America, acorde a las especificaciones exigidas por ellos.

El plazo de vigencia de este convenio nace a partir de la fecha de suscripcion del mismo y continuara en
perpetuidad en funcién de mutuo acuerdo de las partes. Los precios de venta son establecidos al inicio del afio,
de comun acuerdo con la Casa Matniz y/o compafiias relacionadas en los términos y condiciones definidas
entre las partes relacionadas. Estos precios son susceptibles de reliquidacion durante el afo, si existieren
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variaciones importantes en los precios de compra de materias primas.

Durante el afio 2014, la Compariia registré 204,649 (3,403,821 en el 2013) por este concepto, lo que
representa la totalidad de sus ingresos por exportaciones.

CONTINGENCIAS

Multas por incumplimiento de normas técnicas ambientales-
Con fecha 13 de septiembre de 2004, el Ministerio de Medio Ambiente mediante Resolucion No.0036-SGAC
obliga a la Compafiia a:

- Presentar una auditoria ambiental cada dos afios,

- Iniciar la construccién del sistema de tratamiento de aguas residuales,

- Comunicar sobre la eficiencia y efectividad de dichos sistemas,

- Entregar trimestraimente informes sobre analisis de ruidos, gases y otros

A la fecha de emision de estos estados financieros, a criterio de la Gerencla, la Compaifiia ha cumplido
parcialmente con los asuntos requeridos por dicho ente regulador, Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia
mantiene en discusién con dichos reguladores ambientales una contingencia relacionada a incumplimiento de
clertas normas técnicas ambientales por un monto de 7,300 aproximadamente, equivalente a 20 salarios
basicos unificados.

Reclamos presentados por ex-trabajadores de ia Compafiia mediante juicios laborales-

Al 31 de diciembre de 2014, existen juicios laborales iniciados por parte de ex trabajadores de la Compaiiia, y
cuya resolucion a la fecha se encuentra pendiente. Sobre el particular, los asesores juridicos externos de la
Compaiiia han impugnado estos reclamos y se encuentran defendiendo la posicidn de la Compaiiia, y a criterio
de la Compafiia y de sus asesores, la probabilidad de pago es posible. Segln estimaciones de la Compaiiia la
contingencia ascenderia a un monto de 12,000 aproximadamente.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2015 y la fecha de emision de éstos estados financieros, no
han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa sus saldos
o interpretaciones.



