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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores miembros del Directorio
y accionistas de

Compaiiia Agricola e Industrial Ecuaplantation S.A.
Guayaquil, 29 de enero del 2016

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Compaiifa Agricola e Industrial
Eeuaplantation S.A., que comprenden el estado de situacién finaneiera al 31 de diciembre del 2013 ylos
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
ano terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia por los estados financieros

2. La Administracién de Compania Agricola e Industrial Ecuaplantation S.A. es responsable de la preparacién
v presentaciom razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren gue cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditeria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e ineluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieres por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en caonsideracitn los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
atilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion calificada de anditoria,

Bases para calificar la opinién

4. Debido a que nuestra contratacion como auditores independientes se produjo a mediados del afio 2014, no
observamos los recuentos fisicos de inventarios efectuados por la Compatita al 31 de diciembre del 2013 y no
pudimos determinar, mediante la aplicacién de procedimientos alternativos de auditoria, la razonabilidad de
las existencias fisicas de esos inventarios que, seglin registros contables a esa fecha, totalizaba
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Compaiiia Agricola e Industrial Ecuaplantation S8.A.
Guayaquil, 29 de enero de) 2016

aproximadamente US$953,507, ni de su efecto, silo hubiere, sobre el costo de los productos vendidos del
ano 2013.

Opinion calificada

5. En nuestra opinidn, excepto por los pasibles efectos del asunto descrito en el parrafo 4 anterior, los
estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacién financiera de Compafifa Agricola e Industrial Ecuaplantation $.A. al 21 de diciembre del 2013,y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

Asuntos que requieren énfasis
6. Sin calificar nuestra opinion, llamamos la atencién a los siguientes asuntos:

a) Como se indica en la Nota 1, la Administracién de Ja Compaiiia procedid en enero del 2013 a la
suspension temporal de sus operacioneg y a la fecha de emisién de este informe, los accionistas de la
Compafiia no han definido aiin el tratamiento que se le dar# a las actividades temporalmente
suspendidas, adicionalmenie su Casa Matriz ha confirmado la intencién de seguir proporcionado el
apoyo financiero necesario para que la Compaiiia pueda seguir sus actividades y cumplir con el pago
de sus obligaciones en las circunstancias apropiadas. Los estados financieros adjuntos han sido
preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacioén Financiera (NIIF) para una
empresa en marcha, debido a que Ia Administracion considera que en el caso de producirse una
liquidacién definitiva de la Compaiiia, no se originarian pérdidas importantes en la realizacién final de
sus aetivos y/o liguidacion de pasivos existentes al 31 de diciembre del 2013.

b) Como se indica en [a Nota 13 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2013 fa Compaiiia
mantiene saldos por cobrar y por pagar con entidades relacionadas por U§$370,117 (2012: U5$678 563)
y US84,000,5573 (2012; US$4,000,035), respectivamente; adicionalmente realizd transacciones
significativas con dichas entidades relacionadas cuyos montos se exponen en la mencionada Nota 13. Por
lo indicado, las transacciones y saldos con compafifas y partes relacionadas inciden significativamente en
la determinacién de la situacién financiera y en los resultados de las operaciones de la Compaiiia.

Qmi M(@'ﬁ

No. de Registro en la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros: 011
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COMPANIA AGRICOLA E INDUSTRIAL ECUAPLANTATION S.A.

ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Noia
Aclivos currienles
Efective y equivalentes de efeclive 6
Cuentas por cobrar a clientes
Cuenias por cobrar a compafiss relacionadas 13
Impuestos por recuperar 10
Otras cuentas por cobrar
Inventarios 7

Giaslos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedades, planta v equipos 8
Otres activos
Total activos no corrientes

Total activas

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2014 2012
46,566 22,745
653 -
a7o7 678,563
11,533 297,761
65,282 85,002
053,507 0,963,111
1607 4,552
1,449,365 3,452,654
6,073,722 6,673,134
1,854 10,964
6,075,546 6,684 0gR
7,524,911 10,136,752

Sr, Célsd?efl’jﬁ do Guaraca Ledn .I Sra. Lesli Neira Guale
erente General Contadora General
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COMPANIA AGRICOLA E INDUSTRIAL ECUAPLANTATION S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
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Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores y otros g 95,182 570,298
Cuenlas por pagar 2 compahias relacionadas 13 4,000,553 35
Otros impuesios y relenciones por pagar 10 134,640 50,004
Beneficios sociales 1 11,606 265,478
Olras provisiones 06,375 05,735
Total pasivos corrientes 4,458,746 990,640

Pasi ient
asivos no corrientes

Cuentas por pagar a companias relacionadas 13 - 4,000,000
Beneficios sociales 1 51,640 278,145
Impuesto a la renta diferido 10 441,939 564,004
Total pasivos no corrientes 493,579 4,832,839
Total pasivos 4,952,325 5823479
PATRIMONIO 12
Capital social 2,217,196 2,217,199
Aportes para futuras capitalizaciones 683,01 683,011
Reserva legal 5,426 5,426
Resultados acumulados (333,950 1,406,737
Total patrimonio 2,572,580 4,313,273
Total pasivos y patrimonio 7,524,011 10,136,752

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finaneieros.
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Sr. CelsoFegnalydb Guaraca Ledn Sra. LesliNgira Guale
Gerente General Contadora General
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COMPANIA AGRICOLA E INDUSTRIAL ECUAPLANTATION 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2013 2012
Ventas neias 3,080,038 13,241,112
Costo de productos vendidos 14 (3,08,838) (11,204,865}
Utilidad bruta 572,300 1,046,247
Gastos administrativos 14 (2,072,722) {1,565,386)
Olros ingrusos 84,950 43,075
(Pérdida} Uilidad operacional (1,415,672) 429,936
Gastos financieros {310,000} (310,849)
(Pérdida) Utilidad antes del impuesto a la tentu {1,725,672) 119,087
Impuesto a la renta 10 (15,015) {84,575)
(Pérdida) Utilidud neta de las operaciones
y resuliado integral del afo (1,740,687) 34,512
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
[ e S
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COMPANIA AGRICOLA E INDUSTRIAL ECUAPLANTATION S.A,

ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Moty
Flujo de efectivo de las aclividades de operaciton
(Pérdicda) Unifidad aptes de impuesto a la renta
Mis - corgos a tesoltados que no representan movimiento
de efectiva:
Depreciacion del ano 8
Provision obsodeseencia de invenlario 7
Provisién por 18D 10
Intereses devengados 13
Baneficios soeigles corrients 11
Benefivios saciabes no corrivnte 11
Cambios en aclivos ¥ pusivos
Cuenlas por colwar a clienteg
Cuentas por colwar o compaiiag selacionadas
T It s Feeu pérar
Olras cuenlas por cobrar
Invenlarios
Gastos pogados por anticipada
OLros detives, nets
Cuentus pot pugar o provecdores
Cuenias por pagar o compaifos rdacionadas
Olros impuestos y releneinnes por pagar
Beneficios sociales corrienle 11
Benefivios sociales no cortenle 11
Olras prowisiotwes
Lfeetiva nete provislo por las aelvidades de operagion
Flujo de efectivo de las actividades die inversion:
Adiviones de propicdades, planta y eguipos 8
Bajas/venias de propiedades, planta y eguipos 4

Efeetivo netw provisto (ulilizada) en las actividades de inversion
Flujo de efectivo de las ackividades de financismiento:
[ntereses pagados en obligationes con compaiiias relacionadas i3
Efective qote widigda o lis actividades de feanchatizieito
Auniento (disminoeién) nelo e efectivo
Efective y enquivalente de eleetive al inicio del afo
Efectivo y aguivalente de eiective al final del afio 6

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiercs.

~

2017 22
L L,725,672) 119,087
536,272 600,140
85,033 30,056
20,000 -
F10,00H 31840
300,123 1,410,580
- B1,872
{245.244) 2,558,984
(653) 34
308,446 (475,164}
286,228 (13,375)
20,640 {12,706}
1,324,571 1,308,246
2,045 (RE7)
9, 1440 -
(475.116) (73.778)
518 {153,799}
(1h1,024) {r20,2H3)
{552,905) (1,483,247)
{226,508) (15,020}
G40 {12,476
200,781 1,505,800
(124,466) (1,252,591)
167,606 54,330
435,140 (1,198,252)
(310,000) RITEN. F{1)]
lgro000) {30 Byt
3,001 (3:301)
28,745 26,040
16,666 22,745

Sr. Ce‘l’s‘fé;éfﬁﬁ(io Guaraca Ledn ——8ra; Tesli Neira Guale
erente General Contadora General

Pagina 7 de 33



1.

COMPANIA AGRICOLA E INDUSTRIAL ECUAPLANTATION S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANOTERMINADO EL 31 DE DICEEMBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compaiifa Agricola e Industrial Ecuaplantation S.A. {en adelante Ecuaplantation o la Compaiia) fue
constituida en abril de 1993 y forma parte del Grupe Chiguita. Las operaciones de la Compaiiia consistian
principalmente en ta produccion y comercializaciton de jugos, concentrados, purés y congelados de frutas,
ventas realizadas en las condiciones establecidas en el contrato de suministro y entrega de productos,
suscrito con su Casa Matriz el 10 de noviembre de 1999. El 100% de sus ventas eran efectuadas a su
compaiiia relacionada Chiquita North America. En consecuencia, las actividades de 1a Compaiiia y sus
resultados dependian en su totalidad de las vinculaciones y acuerdos existentes con sus compailias y
partes relacionadas. Ver Nota 15.

Suspension de operaciones

En el mes de enero del 2013, basados en la decision de sn Casa Matriz, la cual se encuentra pendiente de
aprobacién por parte de Junta General de Accionistas, fa Administracion procedié a la suspension de las
operaciones de Ecuuplantation y ha liquidado el 97% de su personal. Durante el afio 2013, la Compaiia ha
vendido el 97% de sus inventarios a sus relacionadas por US$2,791,227, sin generar pérdidas en dichas
transacciones; adicionalmente ias cuentas por cobrar con compaiiias relacionadas han sido en gran parte
recuperadas durante el 2013. Los costos de liquidacion del personal ascendieron a USS1,168,390 y han
sido registrados en los resultados del afio 2013, una vez que fue anunciada la suspension de operaciones.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros , la Administracion de la Compaiifa, pese a la suspension
delas operaciones y a no tener fecha de reinicio de las mismas, ha preparado los estados financieros
adjuntos hajo el principio de una empresa en marcha pues considera que los activos y pasivos existentes
serian realizables, sin que se produzcan pérdidas importantes en la realizacidn final de los mismos y
ademds consideran que no existen pasivos importantes, adicionales a los ya registrados, que podrian ser
requeridos como consecuencia de reclamos, contingencias o una eventual liguidacién de 1a Compaiiia.

Los accionistas de la Compaiiia han manifestado que continuardn prestando apoyo financiero, téenico v de
otra indole necesario para que esta continiie desarrollando sus actividades, de manera que pueda camplir
con el pago oportuno de sus obligaciones. Ademds indican que la suspensién de las operaciones es
temporal.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

Pagina 8 de 33



COMPANTA AGRICOLA FE INDUSTRIAL ECUAPLANTATION S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Déficit de capital de trabajo

Durante el 2013 la Compania reporté un déficit de capital de trabajo de US$3,000,381. Este déficit ha sido
producido fundamentalmente por la reclasificacion al corto plazo de la obligacion mantenida con su
relacionada Fresh Holding C.V., que fue adquirida para financiar capital de trabajo en afios anteriores. Ala
presente fecha, la Administracion estima que este déficit serd reducido cuando la Compaiiia reinicie sus
operaciones.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de dicientbre del 2012, han sido emitidos con la
autorizacion del Gerente General de fecha 27 de enero del 2016 y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionisias para su aprobacibn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas aplicadas de manera unitorme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados finaneieros de la Compaiiia han sido preparados bajo el criterio del costo histérico, y de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el JASB
(Internaticnal Accounting Standard Board} que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan.

La preparacidn de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables,
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas donde los supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracitn de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
mentos estimados por la Administracion.

Para fines de comparacion se efectuaron ciertas reclasificaciones en las cifras correspondientes del
ejercicio 2012.

Al 31 de diciembre del 2013, se publicaron enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes
que no han entrado en vigencia v que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.
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COMPANIA AGRICOLA E INDUSTRIAL ECUAPLANTATION S.A,

NOTAS EX’PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Norma

Titulo

Aplicacion obligatoriy para
cpercicivs uicindes a panide:

M 332

RNHE 10, & v NIC 27

HIC 26

NIC 39

MIF D

IFRIC 21

Eamienda, s trumento s Mnancieros: presentacion - Aclieg alpunos requerinianing
para compensacionde aclivos ypasivas Mancwros enclestado do situacun
lnanciera.

Enmignda. Consolidacin de entidades de inversidn - Modillcaciones hacen que
muches fondos de inversidn youras entidades similares, osiardn exentes de b
consalidacion de fa mayora de sus Nhiades.

Enmienda, Deleriaro s de los activos - Aclara divulgaviones Je la mformacidn s o bre
elunpore recaperatl de los aclivos deerinmdo s,

Fnmienda, Reconocimiznio ¥y medicion: renovacion de derivadas - Intetupeian de la
conlabilizacidn de Jos mstrumentos de coberturas de acugrdo a criterios
especilicos,

Instremento s tnaneieos - Fspecilica ln clhisificacidn ymedicion de activeg v
pasivos (InaRcicnn s,

Gravamenes - mterpretacian de ln N 37 Provisiones, pastvos conlingenies y
ACHVOS conlingenles .

lde enero del 2044

Ide enera del 2014

|de enero deb30 14

Tale eacro doel 2004

Itfe enero del 2005

{de enera Jel 2015

La adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas normas antes descritas no generaron un impacto
significativo en los estados financieres en el gjercicio de su aplicacién inicial.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compania. A menos que se
indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en délares
estadounidenses.

2.3 Efeetivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compatiia clasifica sus activos financieros en lus siguientes categorias: “activos financieros a valor

L]

razonable a través de ganancias vy pérdidas”, “préstamoes y cuentas por cobrar”™ y “activos finaneieros
disponibles parala venta”,
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COMPANIA AGRICOLA E INDUSTRIAL ECUAPLANTATION S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Los pasivos financicros se clasifican en las siguientes categorias; “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasives financieros”. La clasificacién depende de! proposito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financicros. La Administracidén determina la
clasificacién de sus activos y pasivos finaneieros a la fecha de su reconcciimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos v cuentas por cobrar”. De ignal forma, la Compaiiia s6lo mantivo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

a) Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar a compafias relacionadas y otras cuentas por cobrar: Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera,

h) Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedores y compaiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacién financiera,

2.4.2.Reconocimiento y medicién inicial y postervior
Reconocimiento -

La Compaiiia reconace un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financieraalafechadela
negociacion y se reconocen cuandoe se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasive.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo: siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de gananeias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Mediciéon posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectiva. En especifico, la Compaiifa presenta fas cuentas
por cobrar a companfas relacionadas dentro de esta categoria, las cuales corresponden a los montos
adendados por compafias relacionadas por la venta de jugos, concentrados, purés ¥ congelados de
frutas, en el curso normal de los negocios.
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COMPANIA AGRICOLA E INDUSTRIAL ECUAPLANTATION S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su coste amortizado, pues no
devengan intereses y se recuperan hasta go dias.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

1) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por hienes o servicios adquiridos de
proveedores adquiridos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderag hasta go dias.

ii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Se registran iniciaimente a su valor nominal que

no difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el
rubreo de Gastos financieros.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deuder entre en quiebra o reorganizacion financiera v la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2013 ¥ 2012 no se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financicros

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transtiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
Hquidado.

Inventarios
Los inventarios se registran al coste o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos para la venta y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra

directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta.
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El costo de los inventarios v de los productos vendidos se determina usando el método del costo estandar,
el cual se revisa y se cambia en forma regular. Las variaciones entre el costo estdndar y los costos reales se
registran directamente con cargo al costo de los productos vendidos. El valor neto realizable es el precio de
venta estimado en el curso normal de los negoeios, menos Jos gastos de comercializacion y distribucion.

La Administracién de la Compaiia realiza una evaluacion de la antigitedad de adquisicién de los inventarios
para determinar si se encuentran aptos para el consumo, utilizaciéon o comercializacion. Se constituve una
provisidn con cargo a resultados del afio para cubrir las pérdidas por inventario en mal estado o no apto para
el consuma, utilizacién o comereializacion, la misma que se prescnta neta de los rubros inventarios de
producto terminado y de materias primas y materiales.

Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, plania y equipo son registrados al costo, menos depreciaciones acuimladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construecion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a ka inversion fluyan hacia
la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidn de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes del activo fijo, o de los componentes
significativos identificables que posean vidas ittiles diferenciadas, y no considera valores residuales debido
a que la Administracién de la Compaiiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al
término de su vida Gtil serd irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, planta v equipos son las sigunientes;

Afias
Edificins ¢ instalaciones 40 - 60
Maquinarias y equipos 20 - 45
Equipus dJe oficina 511
Equipes de computo 3
Voehiculos 1016
Bines 5
Activos fuera de uan 4-16

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se caleulan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recnperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Los intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo ealificable eg aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un aiio. Al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, si bien los proyectos de la Compaiiia se han liquidado en plazos superiores a un
afio, no se han activado costos de endendamiento, debido a que el efecto de este asunto no es significativo
considerando los estados financieros en su conjunto.

Al 31 de diciembre del 2013, las propiedades, planta y equipo, no se encontraban operando, debido a lo
indicado en la Nota 1.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, planta y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o eircunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del active excede su valor
recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar ¢l deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que ¢l monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2013, debido a la suspension
temporal de sus operaciones, la Compafiia ha determinado que el importe recuperable de sus propiedades,
planta y equipos, considerada como una unidad generadora de efectivo independiente, fue mayor que su
importe en libros. El importe recuperable se determiné en base a un avalio efectuado por peritos
independientes, de agosto del 2014, el cual no difiere significativamente con las cifras mostradas por el
perito a diciembre del 2013.

Al 31 de diciembre del 2012 no se identifict la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no
finanecieros (propiedades, planta y equipos), por cuanto el valor razonable de estos activos, seghin avalio
practicado por un perito independiente de junio del 2013, se aproxima a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utitidades
gravables y se carga a los resultados del aiio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (20:2; 23%) de las utilidades
gravables, 1a cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de les costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 6.4% de los
activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, 1o cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante los afios 2013 y 2012, la Compasia registré como impuesto a la renta causado, el valor del
anticipo minimo de impuesto a la renta, puesto que este valor fue mayor que el determinado sobre la base
del 22% (2013: 23%) sobre las utilidades gravables.

Impuesto diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros, El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impucsto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los safdos de impuestos a la venta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista ¢l derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera, se reconocen euando la Compafiia tiene
una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; y es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para ligquidar 1a obligacién; y el importe se puede estimar de
manera confiable. Los montos reconocidos como prevision son la mejor estimacion de la Administracion,
a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar 1a obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultades corresponden
principalmente a lo descrito en la Nota 11.
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Beneficios a los empleados

Beneficios sociales de corte plazo: Corresponden principalmente a:

i) Participacion de log trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcién del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legisiacidn ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos
vendidos o gastos administrativos en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii}  Vacaciones: Se registra ¢l costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

iii}  Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en ¢l Fevador.

Beneficios sociales de largo plazo (Jubilacién patrenal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definide para jubilacion patronal, requeride y normado por las leyes laborales ecnatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de 1a relacién 1aboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticineo por ciento del equivalente a la iiltima remuneracién mensual por cada unoe de los aiios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

I.a Compaiiia determina anualmente Ia provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independienie y se reconocen con cargo a los costosy
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Casteo de Crédite Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% (2012: %) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecnador que estin deneminados
en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales inclnyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortatidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneracicnes, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen, debido a que no son
significativas. Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compailia no contaba con el estudio actuarial correspondiente, debido a
que la Administracién considerd que al tener pocos empleados, su efecto no seria significativo. Al clerre
del 2012, las provisiones cubrian a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaifiia.
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2.11 Reservalegal
De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suserito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

2,12 Resultados acumulados

Reserva de capital

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas v las del dltimo ejercicie econdémico concluido, si las hubiere,
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de 1a Compaiiia. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopcion de las NIIE.

- &

Provenien | 10N por primera v IF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acamulados prevenientes de la adopeién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podran ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas acumuladas y
las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidaci6n de la Compafiia.

2,13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden ¢l valor razonable de lo eobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebujas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecitencia se transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos
bienes y no se mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
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histérica, cambios en la industria e informaciéon suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la sitnacién financiera y los resultados de la Compafifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién. Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio
profesional se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

+  Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

»  Provisién por obsolescencia de inventario y de lento movimiento: La estimacién para obsolescencia de

inventario de producto terminado, asi como de materia prima y materiales es determinada por la
gerencia de la Compaiiia, en base a politicas establecidas porla Casa Matriz. La provisién para
inventario obsoleto y de lento movimiento se carga a los resultados del afic y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

s Propiedades, plantay equipo: La determinacion de Jas vidas atiles y valores residuales se deben
evaluar al cierre de cada afio a fin de determinar la vida (til econdémica de estos bienes.

e Provisiones por beneficios a los empleados: Las provisiones de jubitacion patronat y desahucio, se

registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

» Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando la posibilidad de que todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de
los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de 1a adopcidén de las NTIF) se reviertan en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Aungue la Compaiiia mantiene suspendida sus operaciones de manera temporal desde enero 2013, los riesgos
financieros a los cuales esta se ve expuesta no difieren mayormente de aquellos a los que se veria expuesta si
estuviera operando, tales como los riesgos de mercado, (riesgo cambiario, de precio y riesgo de tasa de
interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compariia.

La Gerencia General tiene a su cargo Ja administracion de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por el
Directorio. La Gerencia General de la Compafiia identifica, evalda y cubre los riesgos financieros en
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coordinacién estrecha con las unidades operativas de Ja Compaiifa, El Directorio proporeiona principios para
la administracion general de riesgos asi como politicas que cubren Areas especificas, tales como el riesgo de
crédito. A continuacién se presenta los riesgos financieros a los que estd expuesta la Compaiia.

a)

b)

c)

Riesgo de crédito:

Los activos financieros de la Compaiiia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo de erédito
consisten principalmente en depositos en bancos. Con respecto a los depdsitos en bancos, 1a Compaiiia
busea reducir Ja probabilidad de concentraciones significativas de riesgo de crédito porgue mantiene sus
depdsitos en instituciones financieras de primera categoria, y limita el monto de la exposicion al riesgo de
crédito en cualquiera de las instifuciones financieras.

Riesgo de ligquidez

La Compaiiia ha mantenido adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones
que le permite cumplir con todas sus obligaciones. La Compahia cubre sus necesidades financieras con
recursos propios provenientes de la recuperacién de la eartera a través del apalancamiento con sus
proveedores y, principalmente, de compafiias relacionadas. Con esta politiea de cobertura se mitigan de
forima razonable los riesgos asociados a la adquisicién principalmente de inventarios y bienes cuando es
necesario.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compania considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no
descontados:

Menosden Entre 1y Misdex
2013 afio afos afios
Quentas por pagar preveedores 95,182 - -
Cuentas por pagar o compaiiias relacionadas 4,510,000 - -

Mcenos de 1 Entreyy 2 Masde 2
2012 ano afios afos
Cuentas por pagar o provesdores 570,208 - -
Cuentas por pagar o compadiaes relacionadas 322125 1,372,000 3,629,605

Riesgo de mercado
i) Riesgo cambiario
La Compaiiia no esta expuesta al riesgo de tipo de cambio, sus cperaciones las realiza en dolares

estadounidenses (moneda funcional), por consiguiente sus estados financieros no reflejan ninguna
partida que pueda estar expuesta a alglin ajuste por tipe de cambio.
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i) Riesgo de precios

La principal fuente de ingresns de la Compaiiia, hasta el 2012, fue los generados por la venta de
jugos, concentrados, puré y congelados de frutas, entre otros, a sus compaiiias relacionadas. Los
precios de venta eran establecidos al inicio del afto, de comiin acnerdo con la Casa Matrizy/o
compafiias relacionadas, en los términos v condiciones definidas entre las partes.

it} Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento a largo plazo. El
endendamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el
valor razonable de sus pasivos. La Administracion considera que no esti expuesta a este tipo de
riesgo, puesto que su deuda per obligaciones con compafiia relacionada esta pactada a una tasa de
interés fija, la cual, es similar a la tasa de interés vigente en el mercado al cierre del 2013 para
mstrumentos financieros similares,

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital sen el salvaguardar su capacidad de generar
retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
dptima para reducir €l costo del eapital. La Compaiiia se financia principalmente con recursos de empresas
del Grupo Chiguita al cual pertenece y su capital es mantenide en los niveles estimados por el grupo para
el volumen de operaciones presupuestado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financicros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

213 432

C0avhe Bye N4 0 pyhie e Cogrie hie Mi v arrie pile
Activos Tinawciecros medidos alcosin
e thvo yequivike nie s de cleciivo 46 BER - 22.745
Activas linamcivrus medidos nlcusto amenetizado
i ailda pete e abimrag clkenle s LR -
Cueidas petpagarcompd iins o e beionadas AL ET - RN
Tonm lactives Poaneiems 417 430 - 7i1l, 348
Pasivas Tinmncicros me didos alcaste nmoenhcade
Che s o pagarpirveedon s ERML - AT -
Luenias porpagarcommaiing a arhicionadas 4.0 55 - A5 4 AL
Tz lpihgivos lndinme kims FRTERAL] . ALY BRI

El efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar a clientes, compaiiias relacionadas, proveedares se
aproximan al valor razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, en los pasivos no
corrientes, dado que sus condiciones y tasas de interés son similares a las de mercado.
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{Expresado en délares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

20173 2012
Efectivo en enja 1,000 1,000
Bancos locales 45,600 21,745
46,666 22,745

INVENTARIOS
Composicion:

2013 2012
Repuestos v accesorios 587,150 640,135
Materigles y suministros 551,603 838,448
Producio lerminado - - 880,201
Productos en proceso - 24,297
Matérias primas - 71,996
Inventario en transito - 2,307

1,138,773 2,463,244
Menos - Provisidn para obsolescencia de inventario {185,266) {100,233}

933,507 2,363,111

A continuacion se muestra el movimiento de la provisién para obsolescencia de inventarios al 3z de
diciembre:

2013 2012
Saldos al inicio 100,233 196,138
[nerementos 85,033 30,056
Bajas - (75.961)

Saldos al final 185,260 100,233

Pagina 21de 23



€€ ap gz euIdeg

T e IGE | [T - gL SFEE [T -5 BEUOR E10Z 30 ducusetip Ay 1€ S o2 400 4
157 EEE'S) . iSnbab; [GELTIDN [ LY RR) HELGLR) - UL TR L R E
BYT'Eaag Tk k7 E5E" | 1330 UFEYPD AleREn YR FaoR's feaing FIEN)
£107 10 AQUAIP I 1§ [V
TP [5E 1 “haE o - WIGFTEI s biTe T 1EOED SH0E {3 IO 30 1t S0 B Ty
L (5zkoz) (ind'oT) |giaozl iBgl'tl] (=Gt . [Feikomnl ekl g
Tt - - 31 uoleRedep MLy seing
13ivERn [SRETE: [y in) A | S0 SEME/SE(ER
- - - - - A5 53 ALY STIUAIYSR |
okt T b 190°5 . . . . SNy
TIOT ONEHWTA0TY
FECE Y Hrbe 2k et ] =04 a0 152 51 ik putzIn| ot efe's s 0ga 2103 3P WOURIIE B 1L PSR 1R 0y,
TErGo T - [ZT Y [(L¥ 3] [ugb gyl ] [ETRLAY - TPE{IMALIE WL ]
FROZRY'H L 10 % AL ) LY Lin'gie gefFeL e Grga M
TIOE [ A #p s f [y
FRetogg i SR L gLl 15841 LnbTh tabzgl i’z Gr'Dda ZI0T PO UQWHIE 20 1T 2501 03 O
[T [FAEE T (o113 (Felfuz] (959°bY; - st
Esgsr - Lar 838 - gt - AU 3R SR Y SEYT
[rEhfa) (Aif'az] tnoty BB - 16Tz RE} - U563 FTLEL SRR
. T - Mg . gty L'k - TEIiHD 3 FERICTRALOSULE STINMLHEUR |,
T e - ' TEihd . . SMEIRE
TLOT OMWHUNAGGY
g a5e'nyT GENTL P02 Cil'oeg' SEndrH R LTETEE VRE TN T S LTS
Bt - TORSGE] 100F Puy N=5TH ! BPE |17 RN
G g s ngE 259"k tae'hal FfifF 1L Ggeas Litetgr T HEDD
RIOZ FH) OZ3L0 36 1 Y

LR osaLd EER e FEET] PN ap sodaihs SO, sodynba SHLOE[EISL] sauara)

[EEETER R EL LT [AEET] R b A sreru sl EEET o]

SOdIN0F XA VINVId ‘SHAVAIIJOUd

(SeSUAPIUNOPEIS? SATRIQP Ua OpesaxDbay)

€103 T TIFGWATDICA A 1€ T OAVNINYAL ONV T d0d
SOHHIDNVNIA SOavisH SOT1V SVION

VS NOLLVINVIAVIOd TVIHLSAANI 3 VIOITEDV VINVAINOD

'8



9.

10.

COMPANIA AGRICOLA E INDUSTRIAL ECUAPLANTATION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

201, 2012

Filaret 8.4, - 67,146
Mastersolution S.A. - 47,044
Cartopel 8. A, - 45,425
Reprinter, Representacianes Internacionales S.A. - 33,1017
Aquagroup Cla. Lida, - 10,870
Ravsu S.A. - 18,808
Otros menores a USE8,000 95,182 327,888

95,182 570,208
IMPUESTOS

a) La composicion del impuesto a la renta en el resultado del ejercicio es la siguiente:

201 2012
Tmpuestoa la renta corriente 127,770 115,807
im puestoa la renta diferido (112,755 (21,232}
Gastos de im puestoa la renta 1L5,0L5 84.575

b) Situacion fiscal

A la fecha de emisién de estos estados financieres, la Compaifiia no ha sido fiscalizada. Los afios

2012 al 2014, se encuentran abiertos a revigién fiscal por parte de las autoridades

correspondientes,

¢) Impuestos por recuperar

2017 2012
Impuestnal valor agregado - 285,700 (1)
Derechos arancelarios (2} 8.835 10,165
Créditotributariode impuestoa la renta 2,698 1,806
11,533 297,761

(1) Correspondia al impuesto al valor agregado del aflo 2012, €l cual fue recuperado durante

el 20:3.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

(2) Corresponde al impuesto pagado en la importacion de insumos utilizados para la
elaboracién de productos destinados a la exportacidn, los cuales segin Resolucién No.
007440 de la Corporacién Aduanera Ecuatoriana son sujetos a devolucién. A la fecha, se
ha recuperado ki totalidad de dicho monto.

d) Otros impuestos y retenciones por pagar -

2013 2012

Im puestoa la Salida de Divisas (18T) 200,000 (1) -
Retenciones de Im puesto a la Renta 21,134 24,112
Impuestoal Valor Agregado (IVA) 2,448 11,291
Retlenciones de Im puesto al Valor agregade (IVA) 1,358 13,691
224,940 59,094

(1} Corresponde a provision efectuada en el periodo, de 1a obligacion mantenida con Fresh
Holding C.V.

e) Conciliacion contable-tributaria del impuesto a la renta-

A continnacion se detalla la determinacién de la provisidn para impuestoe sobre la renta del afio
terminado el 31 de diciembre del 2013 y 2012:

2013 2012
(Pérdida) Utilidad antes del impueste o ta renta {1,725.672} 171,202
Menns - 15% Participacion a trabajacdores - £52,205)
{1,725,672) 119,087
Menos - Deducciones por pago o trabagadores eon diseapacidad {1) {14,582} {99,051}
Menas - Oteas deducciones - (106,475) (2)
Mas - Gastos no dedueibles (33 408,649 582,428
(Pérdicla) Utilidad tributaria {1.331,605) 495,980
Tasa impositiva a2t 3%
Impuesto i la renta cavsade - 114,077
Antictpe minimo de impuesto a la renta - impuesto corrtente 127,770 115,807

(1) Corresponde ala deduccion del 150% de los sueldos y beneficios sociales pagados a
personal discapacitado,

(2) Corresponde a la ameortizacion de pérdidas tributarias de afios anteriores.
(3) Incluye principalmente; 1JS5200,000 por provision de ISD, USS85,033 de provision por

obsolescencia de inventario, US$68,683 por bonificaciones pagadas a los empleados,
US$31,944 por intereses y multas. En el 2012, incluia principalmente: US8253,757 de
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

depreciacién por reavaliio de propiedad, planta y equipo, US$13,960 por bonificaciones
pagadas a los empleados, US$24,483 de retenciones en la fuente asumidas por la
Compania, US$22,957 por depreciacion de activos fuera de uso, US$11,859 por provision
de cuentas incobrables no comerciales, US$97,717 por ajuste de inventario fisico,
US$54,271 par haja de activos fijos, US$30,840 por jubilacidén patronal, entre otros.

Durante €l 2013 y 2012, la Compaiiia registré como Impuesto a la Renta corriente cansado el

anticipo minimo de Tmpuesto a la renta, puesto que fue mayor que €l valor determinado sobre la

base del 22% (2012: 23%) sobre las utilidades gravables, siguiendo las bases descritas en la Nota
2.8,

f}) Impuesto alarenta diferido -

El analisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

2m3 2012
Impuestos diferidos activog

Que se realizard después de 12 meses (45.520) {48,233)
Impuiestos diferides pasivos

Gue se realizard después de 12 meses 487,459 602,927

1,039 554,004

Para los perfodos terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012, el impuesto diferido se
determino en funcidn de la rednecion progresiva de la tasa de impuesto a la renta hasta llegar al

22% en el 2013, contemplada en el Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones
vigente a partir de enero del 2012.
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g}

El movimiento y composicidén del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es ¢l

siguiente:
Activng Fasizuos
T, oy "
T isian Provisidn titras Por o I_‘_" {l;“;dl
il Tty Prov isii difereneia ) OE L.Ojuz t-vallls “: Ie:s
. N .- . LBl E HEN 4} "
jubilagian  vlesolesvens Tovt ]m I3 #Lrevnido de amse Tetal
par 15D edificios y g pos.
patronal ¥ a de tem porale W ainaTiaE ¢ chhievlios
desphueio  inventario smenores O = bi Eiies.
Intsy nlros
AL de eaerode 2oz (18800 el - j24.53u9] #31.253 Loy ELEREL]
Cridite /{debiteba resultados por impuesdas diferides {6.~B3) 18054 - FENETS 60.657) 019 [31.232}
Al de diviembre del 2012 {ug fays) {a.gun) . r34=] 300.506 170331 354.6g1
vrédibe f{dehitng a resultedes por impoestas diferidas 20, BB {1R.7h8)  (g4.000) 50~ I39.137) frz.330)  {t12,7535)
Al de diviembre del 2013 f4.761) {An.759) {44000} - E3E 450 - 441,939

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia v un
anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compaiiias que havan tenido operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales {dependiendo de ciertas
consideraciones) en el mismo periodo fiscal ¥ cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$$2,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales, El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de septiembre del 2015 {en el caso de que no lo haya presentado
anteriormente) conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que ¢n su declaracidn
de impuesto a la renta anual declare las operaciones de actives, pasivos, ingresos y egresos.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, considerando la resolucidn mencionada y las
gue estuvieron vigente al 31 de diciembre del 2013, 1a Administracién informa que no estaria
alcanzada por la referida Norma.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresado en dolares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES

Beneficios sociales de corto plazo

Composicién v movimientn:

Participucion lubori {1) Odros beneficios (2) Totales
203 2012 2013 2012 2013 D012
A decoero 32,205 - 247,274 369,743 285,478 469,745
[ncrementos - 52,205 329,123 1,358,773 320,113 L4080
Pagos (51,205} - {500.700) f1,485.247) {55 905} {1,485,247)
Al 21 dediciembre 52,208 71,090 243,273 71,606 205478

(1)  Ver Nota2.10,

(2) Incluye provisiones de décimo tercero y déeimo cuarto sucldos, vacaciones, fondos de reserva
y obligaciones con el Instituto de Seguridad Social, entre otros.

Beneficios sociales de largo plazo

Jubilacig nal sahucig

El movimiento de jubilacion patronal y desahucio es el siguiente;

A e gneto

Cusld poT $ervieios correntes

Coslo por intereses

Pirdidas uctiamales

Electer de rodueciones y liguidaciones anticipadas
Benefivivs pagados (1)

Al A1 de diciembre

Juiiilietii Desshuelo Totules
N2 2013 2012 2013 1013
25,56 168,126 62,020 43,70 278,345 01,302
49,055 10,488 00,143
15,760 - 2,456 - 14,235
- 1537 - 21,338 23,075
- (15,571} - - - (13571
(176.321) - (50,18) (15,029 (226585) {15,028)
30,105 25516 12,435 fin hog 51640 (1) 2B

(1) En el mes de enero del 2013, basados en la decisién de los Accionistas de suspender
temporalmente las operaciones de produccion, se decidid liquidar el 97% del personal de 1a

Compania.

{2) Al 31 de diciembre del 2013, las provisiones de los trabajadores que laboraban para la
Compaiiia, fuercn registradas en base a las proyecciones del estudio actuariat del periodo

anterior.
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Los importes reconccidos en la cuenta de resultados son los signientes:

Jubilacion Desaliggio Totales
2013 2012 20173 2012 2013 2012
Costo por servicios currientes - 49,655 - 10,488 - 60,143
{osto por intereses - 11,760 - 2,456 - 14,225
Pérdidas actuarioles - 1537 - 20538 - 1475
Efeeto de raducviones y liquidaciones )
anticipadas ti5.571) - (15.574)
- 47,390 d 34,482 - S1.872
Las principales hipbtesis actuariales usadas fueron:
20113 202
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Vida laboral promedio remanente 8.4 8.4
Tuturo incremento salarial 2.50% 2.50%
Futuro incremento de pensiones 2.00% 2.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM TESS 2002
Tasa de rotacién 8.00% 8.00%
Antigiliedad para jubilacidén {Hombres y mujeres) ag afios a5 afios

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Institute Ecuatoriana de Seguridad

Social en el afio 2002,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital social esta representado por 2,217,199 acciones

ordinarias y nominativas por el valor de US$1 délar cada una.
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Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los accionistas de Compaiiia Agricola e Industrial Ecunaplantation
S.A, son:

Nombre Nacionalidad 2013 2012
Mundimar S A. Costa Rira 2,217,108 2,217,198
Brundicorpi $.A. Eevador 1 1

2,217,199 2,217,199

Ecuaplantation es considerada una compariia extranjera segiin el Régimen Comiin de Tratamiento a
los Capitales Extranjeros previsto en la Decision 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena, la
cual le permite transferir a toda inversién extranjera subregicnal o neutra, libremente sus utilidades
al exterior. Dicha remesa se podra realizar una vez que se hayan pagado los impuestos
correspondientes.

Al 31 de diciembre del 2013, 1a Compaiiia se encontraba en proceso de realizar un aumento de capital
por aproximadamente US$684,000 provenientes de aportes para futuras capitalizaciones, el cual a la
fecha de emision de este informe, no ha sido conclaido.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El signiente es un detalle de los saldos pendientes de cobro y/o pagoe al 31 de diciembre del 2013y
2012 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo 1a denominacion de compaiiias
relacionadas a las compafias con aceionistas comatnes, con participacion accionaria significativa en
la Compafiia:

z013 2012
Activo corrviente
Chiquita North America €1) 362,245 671,154
Mundimar S.A. 1,600 4,720
.B.L.L. G w7 @ B
37017 678,563

(1} Corresponde a valores por cobrar por concepto de la venta de productos terminados. A la fecha
se ha recuperado la totalidad del mencionado monto.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
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Los saldos antes expuestos no devengan intereses y tienen un plaze de hasta go dias para su cobro,

201 2012
Pusivo corrigote

I'resh Holding C.V, {2} 4,003,000

Brundircorpi 8.A. 553

Cia Bananera Atlintica Ltda, - 35

$900.553 33

Pasiva Mo corricnte

f'resh Holding C.V. (2) - 4,000,000

(2} En diciembre del 2007, la Compaiiia suscribi6 un acuerdo de linea de crédito con Chiquita
International Limited por UI8$4,000,000 ¥ en noviembre de 2008 se efectué la cesién de
derechos de cobro de Chiquita International Limited a Fresh Holding C.V. Canforme lo
sefialado en el acuerdo, los préstamos debieron destinarse a atender sus necesidades de
capital de trabajo y desarrollo del negocio. No existen garantias sobre esta obligacién. A
inicios del 2013, debido a la suspensién temporal de las operaciones de la Compaiiia (Ver
Nota 1), Casa Matriz postergé sin fecha definida, el pago del capital de dicho préstame, hasta
el reinicio de operaciones, dichos vencimientos de capital se iban a efectuar en diciembre del
2014, 2015, 2016 ¥ 2017. Durante el afio 2013 se cargo resuitades US$310,000 en concepto
de intereses registrades dentro del rubro Gastos financieros, en el estado de resultados. Los
intereses anuales son de 7.75% ¥ se pagan trimestralmente.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2013 ¥ 2012 con
coampaiitas relacionadas:

2013 2oue
Ingresos
Venta de inventario a Chiquits North America (1) 3,403,821 13,241,512
Venta de inventario 2 Mundimar 5.A. (1) 277,117 -
Venta de activo fijo a Chiquita North Ameriea 77,958 -
3,758,800 13,241,112
Egresos
Compra de frutss a Brundicorpd 8.4, - 3,772
Intereses devengados a Fresh Helding C.V 210,000 310,849
214,000 314,621

(1) Saldos generados por a venta de productos terminados efectuada de acuerdo alo mencionado en
las Notas 1y 15.

Pigina 30de 33



14.

COMPANIA AGRICOLA E INDUSTRIAL ECUAPLANTATION S.A,
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dlares estadounidenses)

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave que son los gerentes funcionales. Al cierre
del 2013, la alta gerencia comprende el Gerente General y Gerente de Operaciones.

Las costos por remuneraciones de laos miembros del personal clave se detallan a continnacién:

201" 2013
Salarios v beneficios soviales de corto y largo plazo 150,321 155,406
COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Composicidn:
Costo de
produclos Gastos

201 vendidos administrativos Total
Consumo de materia prima 1,653,464 - 1,653,464
Fnpague 134,907 - 134,907
Reprovesos 71 - 71
Ingredientes 103,034 - 103,034
Guastos de persenal 382,544 1,237,681 1,620,225
I'rovision por ISD - 200,000 200,000
Servicios bisicos 87,0929 5,866 93,795
Dopreciaciones 440,152 116,120 556,272
Muntenimiento 22,223 29,032 61,255
Bunker 8,005 - 8,005
ITonorarios profesionales 533 225,417 225,970
Gastos de viaje - 9,283 9,283
Baja por desliuecidn de inventario 220,712 - 220,712
Impuestos - 71,100 71,100
Otras 54,344 168,223 222,567

3,108,838 2,072,722 5,181,500
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Anid

Consuma de materia prima
Empaque

Reprovesos

Ingredientes

Gastos de personal
Participacion de trabajadores
Servivios bisivos
Depreciaciones
Mantenimiente

Buuker

Honorarios profesionales
Gastos de viaje

Baja por destriecitn de inventario
Impuestos

Otros

COMPROMISOS

Costo de
productos Gustos

vendidos administrativos Taral
2,749,303 - 2,749,303
1,898,175 1,898,175
88,058 - 88,058
504,943 - 544,943
2,391,413 852,044 3:243.457
52,2085 - 52,205
547,590 38,203 685,883
546,937 59,203 606,140
636,790 72,060 708,565
121,318 - 121,318
17,613 45,652 64,265
3,229 29,089 32,928
1,070,840 - 1,070,540
- 76,042 76,042
566 345 392,384 958,729
11,294,865 1,505,386 12,860,251

Contrato de exclusividad de suministro y entrega de productos -

Con fecha 10 de noviembre de 1999, la Compaiiia firmé un contrato de suministro y entrega de

productos con Chiguita North America a través del cual Compafiia Agricola e Industrial

Ecuplantation 8.A., producird v entregara los productos a Chiquita North America, acorde a las

especificaciones exigidas por ellos.

El plazo de vigencia de este convenio nace a partir de la fecha de suscripeién del mismo y continuara
en perpetuidad en funcién de mutuo acuerdo de las partes. Los precios de venta son establecidos al
inicio del afio, de comiin acuerde con la Casa Matriz y/o compaiifas relacionadas, en los términos y
condiciones definidas entre las partes. Estos precios son susceptibles de reliquidacién durante el afio,
si existieren variaciones importantes en los precios de compra de materias primas.

Durante el afio 2013, Compania Agricola e Industrial Ecuaplantation S.A. registrd por este concepto

ingresos por US$3,403,821 (2012:US$13,241,112).
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COMPANIA AGRICOLA E INDUSTRIAL ECUAPLANTATION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dédlares estadounidenses)

CONTINGENCIAS
Contingencias y responsabilidades sobre normas de medio ambiente -

{on fecha 13 de septiembre del 2004 el Ministerio de Medio Ambiente mediante Resolucidn No.
0036-SGAC obliga a la Compaiiia a:

Presentar una auditoria ambiental cada dos afios,

Iniciar la construccion del sistema de tratamiento de aguas residuales,
Comunicar sobre la eficiencia y efectividad de dichos sistemas,

Entregar trimestralmente informes sobre analisis de ruidos, gases y otros,

Alafecha de emision de estos estados financieros la Compaiiia ha cumnplido parcialmente con los
asuntos requeridos por el Ministerio del Ambiente. Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia
mantiene en discusién con dichos reguladores ambientales una contingencia considerada una
pérdida parcial por el monto de US$63,600 (2012: US$63,600).

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 21 de diciembre del 2013 y 1a fecha de emision de estos estados financierns no se produjeron

eventos que, en opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros o que reguieran revelacion.
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