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De nuestra consideracion:

De acuerdo con la Ley 058, sobre Auditoria Externa publicada en el Registro Oficial No.
594 del 30 de diciembre de 1986, adjunto nos es grato incluir un juego de los estados
financieros de Agricola e Industrial Ecuaplantation S. A. al 31 de diciembre del 2008,
junto con nuestro informe.
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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Compania Agricola e Industrial Ecuaplantation S. A.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Compaiiia Agricola e Industrial Ecuaplantation S. A.
(una sociedad andénima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Barbush Development Corp. de Bahamas)
al 31 de diciembre de 2008 y 2007, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los ainos terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabhilidad de la gerencia de la Compafia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas an el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea diseflada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de

pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados finapeje TS 04;; N
Incluye también la evaluacion de {os principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones IEOR antesgﬁ o \
hechas por Ia gerencia, asi como una evaluacion de fa presentacion general de los estados fingfytig FOSkq‘o‘* . v
Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra opinion. § éef’,_,- Ty
% - \‘é‘
3. Como se menciona en la nota 15 (b) al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compafiia present”ﬁipéaivosf parac®® N
indemnizaciones laborales por despido principalmente, por aproximadamente 216,000y 124,00 '3‘ %"’& S/

bt

aproximadamente 92,000 y 11,000 respectivamente; y en afios anteriores con cargo a pérdidas acumuliadas
por 135,000 aproximadamente. De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, los
gastos por despido faboral, deben registrarse cuando hay certeza razonable de que existe una obligacion a la
fecha del balance general. Debido a lo indicado, la pérdida neta del ano 2008 se encuentra aumentada en
92,000 y la utilidad neta del ano 2007 se encuentra disminuida en 11,000. El patrimonio de los accionistas al
31 de diciembre de 2008 y 2007 se encuentra disminuido en 216,000 y 124,000 respectivamente.

4. En nhuestra opinidn, excepto por los efectos del asunto que se menciona en el parrafo 3 precedente, tos
estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Compatfiia Agricola e Industrial Ecuaplantation S. A. al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, y los resuitados de sus operaciones,| los cambios en el patrimonio de sus
accionistas v sus flujos de efectivo por los aitos terminados en esas fechas, de conformidad con principios

de contabilidad generatmente aceptados en el Ecuador.
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Compainia Agricola e Industrial Ecuaplantation S. A.

Balances generales

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007
Expresados en Dolares de E.UA.

Nota
Activo
Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar, neto 3
inventarios, neto 5
(Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente
Propiedad, planta y equipo, neto G
Activos sin uso, neto 7
Otros activos, neto 8
Total activo
Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados 10
Impuesto a la renta 14 (e)
Total pasivo corriente
Deuda a largo plazo 9
Reserva para jubilacion, indemnizacion y desahucio 15
Patrimonio de los accionistas:
Capital social 11
Aportes para futura capitalizacion
Reserva de capital 12

Pérdidas acumuladas

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Q

Sr. José Murillo Gonzalez
Gerente General

Econ. Rommel Alarcon
Contralor

| as notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.

2008

175,430
3,345,481
2,915,873

2,194

6,438,978

1,511,856
110,000
173,484

8,234,318

1,178,162
314,937
69,796

1,562,895

4,000,000

366,532

2,217,199
683,911
515,597

(1,111,816)

2,304,891

8,234,318

2007

185,527
1,310,723
1,789,341

23,979

3,309,570

1,843,523
57,598
167,885

5,378,576

658,819
176,326

35,312

870,457

1,500,000

220,412

311,200
683,911

2,313,872
(521,276)

2,787,707

5,378,576




Comparnia Agricola e Industrial Ecuaplantation S. A.

Estados de resultados

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007
Expresados en Délares de E.U.A.

Nota 2008 2007
Ventas netas
Exportacion 2(h)y4 14,918,496 14,985,615

L ocat 15,323 38,920

14,933,819 15,024,535

Costo de ventas (13,301,120) (13,199,145)

Utilidad bruta 1,632,699 1,825,390

Gastos de operacion:

Administracion 16 (1,703,570) (1,551,079)
Financieros (304 ,540) (162,941)
(Pérdida) utilidad en operacion (375,411) 111,370

Otros ingresos 11,658 62,019

(Pérdida) utilidad antes de provision para participacion a

trabajadores e impuesto a la renta (363,753) 173,389

Provision para participacion a trabajadores 2{j))y10 (49,267) (24,926)
(Pérdida) utilidad antes de provision para impuesto a la renta (413,020) 148,463

Provision para impuesto a la renta 2 (kyy 14 (e) (69,796) (35,312)
(Pérdida) utilidad neta (482,816) 113,151

(Perdida) utilidad neta por accion 2 (1) (0.03) 0.01

LS
. } g ;
Sr. José Murillo Gonzalez Econ. Rommel Alarcon r. Jorge Mera
Gerente General Contralor ontydor General

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.
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Compania Agricola e Industrial Ecuaplantation S. A.

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007
Expresados en Délares de E.U.A.

Aportes

Perdidas acumuladas
para

futura Reserva Reser- Peérdidas

Capital capitali- de va acumu-

social zacion capital legal ladas Total
Saldo al 31 de diciembre de 2006 311,200 683,911 2,313,872 - (634,427) (634,427)
Mas (menos):
Transferencia a reserva legal (Véase Nota 13) - - - 5,426 (5,426) -
Utilidad neta - - - - 113,151 113,151
Saldo al 31 de diciembre de 2007 311,200 683,911 2,313,872 5,426 (526,702) (521,2/6)
Mas (menos):
Transferencia a capital social (Véase Nota 11) 1,905,999 - (1,798,275) - (107,724) (107,724)
Pérdida neta - - - - (482,816) (482,816)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 2,217,199 683,911 515,597 5,426 (1,117,242) (1,111,816)

: {3 A . 1
- AAAM L LW
Sr. José Murtllo Gbonzalez tcon. Rommel Alarcon SreJorde-Mere
Gerente General Contralor Contad®r General

|.as notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.



Compainia Agricola e Industrial Ecuaplantation S. A.

Estados de flujos de efectivo

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007
Expresados en Ddlares de E.UA.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

(Pérdida) utilidad neta

Ajustes para conciliar la (perdida) utilidad neta con el efectivo neto (utilizado
en) provisto por actividades de operacion-

Depreciacion

Amortizacion

Provision por desuso y deterioro

Provision para jubilacidon, indemnizacion y desahucio, neto de pagos
Cambios netos en activos y pasivos-

(Aumento) en cuentas por cobrar

(Aumento) en inventarios

Disminucion (aumento) en gastos pagados por anticipado

Aumento (disminucion) en cuentas por pagar

Aumento (disminucion) en pasivos acumulados (1)

Aumento en impuesto a la renta (1)

Efectivo neto {(utilizado en) provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a propiedad, planta y equipo, neto
Adiciones a otros activos neto

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Préstamos recibidos de compaiiia relacionada
Pago de la deuda a largo plazo

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de financiamiento

(Disminucion) aumento neto en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del aio

Saldo al final del afo

2008

(482.816)

259,735

66,263
148,156
146,120

(2,034,758)
(1,126,532)
21,785
519,343
138,611
34,484

(2,309,589)

(128,646)
(71,862)

(200,508)

2,500,000

2,500,000

(10,097)

185,527
175,430

2007

113,151

595,577
52,599
15,592
36,776

(206,019)
(111,033)
(5,035)
(17,112)
(563)
24,956

498,889

(136,243)
(38,909)

(175,152)

1,500,000
(1,639,010)

(139,010)

184,727

800
185,527

(1) Durante el afic 2008 se pagaron por concepto de participacion a trabajadores 24,926, impuesto a 1a renta 146,956, y por

W; 10,356 y 163,624 en ¢l aifo 2007, respectivamente).
}
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—— ) bty 7
\( 2 7
Sr. José Murillo Gonzalez Econ. Ro arcon

Gerente General Contralor

| as notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.
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Compania Agricola e Industrial Ecuaplantation S. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007
Expresadas en Dolares de E.UA.

Operaciones

L.a actividad principal de Compafiia Agricola e Industrial Ecuaplantation S. A.
(la Compania) es la produccion y comercializacion de jugos, concentrados,
purés y congelados de frutas y es subsidiaria de Barbush Development
Corp. una compariia de Bahamas y miembro del Grupo Chiquita. El 100%
de sus ventas son efectuadas a Chiquita Processed Fruit Ingredients
(compania relacionada) (99.7% a Barbush Development Corp. -casa matriz-
y Chiquita Processed Fruit Ingredients -compafiia relacionada- en el ano
2007) (Véase Nota 4).

|as operaciones de la Compatfiia corresponden principalmente a ventas
realizadas en las condiciones establecidas en el contrato de suministro y
entrega de productos, suscrito con su casa matriz el 10 de noviembre de
1999. En consecuencia, las actividades de la Companiia y sus resultados

dependen fundamentalmente de los acuerdos con su casa matriz.

l.a Compafia se encuentra ubicada en el Km 4.5 de la via Duran-Tambo,

Duran, Ecuador.

Como resultado de la crisis econdmica mundial, a partir del segundo
semestre de 2008 se han visto afectados los principales mercados
financieros internacionales, generando inestabilidad y recesion econdmica a
nivel global. De igual manera, esta crisis esta afectando el desemperio de la
economia ecuatoriana, que ha sido impactada por la reduccion drastica en
los precios internacionales del petréleo, disminucion de su reserva
monetaria internacional de libre disponibilidad e importante déficit en la
balanza comercial no petrolera, entre otros efectos colaterales. La gerencia
de la Compaiiia considera que sus operaciones no seran afectadas de
manera significativa por esta crisis econémica, al punto de poner en riesgo
la continuidad de su negocio. A la fecha no es posible determinar el efecto
que la mencionada crisis tendra en los estados financieros, por lo que los

mismos deben ser interpretados considerando esta circunstancia.



Notas a los estados financieros (continuacion)

2. Resumen de las principales politicas de contabilidad
l.as politicas de contabilidad que sigue la Compania estan de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden Hegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Los estados financieros adjuntos seran presentados a la aprobacion de la
Junta General de Accionistas. En opinion de la gerencia, estos estados
financieros seran aprobados sin modificacion.

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones especificas gque no estén
consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) provean los lineamientos a sequirse como
principios de contabilidad. La Resolucion No. 08.G.DSC.010 de la
Superintendencia de Compariias publicada el 31 de diciembre de 2008,
establece un cronograma para la adopcién de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la
Compaiiia debera adoptar estas normas a partir del 1 de enero de 2011.

l.os estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
NEC y principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuadory
pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las NiiF.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

{a) inventarios-

L.os inventarios de productos terminados estan valorados al costo

estandar definido al inicio del afio, los ajustes del costo estandar a
costo real se realizan al cierre del afio.

L.os inventarios en transito se registran al costo de adquisicion.

Los costos de productos terminados incluyen costos de materiales,

mano de obra y costos directos basados en la capacidad operativa
excluyendo costos financieros.

Los inventarios de materias primas, materiales y repuestos, estan
valorados al costo promedio.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(b)

(c)

(d)

El valor neto de realizacidn se determina en base al precio de venta
en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de
terminacion y venta.

Estimacion para inventarios obsoletos-

Se constituye una provision para obsolescencia, en base a una
evaluacion realizada por la gerencia que considera: 1) el 100% de
inventario de producto terminado a una fecha cercana a fa caducidad
del producto; ii) el 100% de inventario de repuestos cuya antiguiedad
sea mayor a dos anos; iil) el 100% en inventario de ingredientes,
empagues y suministros cuya antigiiedad sea superior a un afo. La
provision se realiza con cargo a los resultados del ano.

Estimacion para cuentas dudosas-

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia
de la Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigliedad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La
provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio.

Propiedad, planta y equipo-

l.a propiedad, planta y equipo se presenta a una base gue se
aproxima al costo historico menos la depreciacion acumulada. Los
gastos por depreciacion se cargan a los resultados del afio y se
calculan bajo el método de linea recta y las tasas de depreciacion
estan basadas en la vida probable de los bienes, como sigue:

Anos de

vida util
Edificios e instalaciones 20y 10
Maquinarias y equipos 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computo 3
Vehiculos 5

Los costos de mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas

menores se cargan a los resultados del afio a medida que se
Incurren.

El valor de los activos fijos no excede su valor recuperable al cierre
del ejercicio.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

()

(9)

(h)

Activos sin uso-
Corresponden principaimente a maquinarias con intencion de

colocarias para la venta y que estan registradas al valor neto de
realizacion.

Otros activos-

Corresponden principalmente a equipos de almacenamiento que
estan registrados al costo de adquisicién y que se amortizan, bajo el
método de linea recta, en un periodo de 5 anos.

El valor de los otros activos no excede su valor recuperable al cierre
del gjercicio.

Reserva para jubilacion-

El valor de la reserva para jubilacion se determina en base a un
estudio actuarial, dicho estudio involucra la consideracion de
suposiciones sobre tasas de descuento, variaciones en los sueldos y
salarios, tasas de mortalidad, incremento en el monto minimo de las
pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a la reserva para jubilacion, la estimacion esta sujeta a
incertidumbres significativas. La provisién para jubilacion se carga a
los resultados del afio.

Reconocimiento de ingresos-

l.os precios de venta son establecidos al inicio del aio, de comun
acuerdo con la casa matriz y/o compafiias relacionadas, en los
términos y condiciones definidas entre las partes. Estos precios son
susceptibles de reliquidacion durante el ano, si existieren variaciones
importantes en los precios de compra de las materias primas.

Los Ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econamicos asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y

cuando se ha entregado el bien y se han transferido los derechos y
beneficios inherentes.

Provisiones-

Se reconoce una provision sélo cuando la Compafiia tiene una
obligacion presente como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion y se
pueda hacer un estimado confiable del monto de la obligacién. Las
provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para



Notas a los estados financieros (continuacion)

()

(K}

(1)

(m)

reflejar la mejor estimacién gue se tenga a esa fecha. Cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la
provision es el valor presente de los gastos que se espera incurrir
para cancelarla.

Participaciéon a trabajadores-

La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afio y se
calcula aplicando el 15% sobre {a utilidad tributable.

iImpuesto a la renta-
El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el
metodo del impuesto a pagar.

Utilidad (pérdida) neta por accidn-
L a utilidad (pérdida) neta por accidon se calcula considerando el
promedio de acciones en circulacion durante el afio.

Registros contables y unidad monetaria-
L.os registros contables de la Compania se llevan en Doélares de
E.U.A., que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

3. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las cuentas por cobrar se formaban de

la siguiente manera:

2008 2007
Compaiiias relacionadas, neto (Véase Nota 4) 2,783,158 1,144 457
Impuestos por recuperar (1) 477,290 158,476
Clientes 722 405
Otras 105,212 42,213
3,366,382 1,346,551
Menos- Estimacion para cuentas dudosas 20,901 35,828

(1)

3,345,481 1,310,723

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, incluye créditos por Impuesto al Valor

Agregado, retenciones en la fuente, anticipo de impuesto a la renta y derechos
arancelarios.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Durante los anos 2008 y 2007, el movimiento de la estimacién para cuentas

dudosas fue comao sigue:

2008
Saldo al inicio 35,828
Mas (menos):
Provision 9,389
Bajas (24,316)
Saldo al final 20,301
4. Compaiiias relacionadas

2007

35,828

35,828

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los saldos con compaiiias relacionadas

fueron los siguientes:

Por cobrar (por pagar)
2008 2007
Chiquita Processed Fruit Ingredients (1) 2,796,986 1,163,232
Maquitransa S. A. 8,090 7,640
Frutimundi 427 -
Servisupply 478 -
Analis S. A. (17.316) (17,794)
Cilar S. A. (3,382) (3,832)
Alfano S. A (1,275) (2,853)
Chagui S. A. (657) (1,107)
Rineti S. A. (193) (643)
Costa Frut S. A. - (186)
2,783,158 1,144 A57

(1) Saldos generados por la venta de productos terminados efectuada de acuerdo a

lo mencionado en fa Nota 2 (h).

Durante los afios 2008 y 2007, se efectuaron las siguientes transacciones

con compahnias relacionadas:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Ventas

Préstamos recibidos (**)

Compras

Compensaciones de préstamos ()

Mano de obra

Intereses

(*) Incluye débitos a favor de la Compaiiia por 318,011 por concepto de

refliquidacion de precios.

(**) Véase Nota 9.

2008

14,918,496
2,500,000
278,489

e

304,479

2007

14,985,615
1,500,000
369,846
18,000
4,777

|_as transacciones con companias relacionadas durante los afos 2008 y

2007, fueron realizadas en los términos y condiciones acordados entre las

partes.

Inventarios

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los inventarios se formaban de la

siguiente manera:

Productos terminados

£n proceso

Materias primas
Materiales y repuestos

Inventario en transito

Menos- Estimacién para inventarios obsoletos

inventarios obsoletos fue como sigue:

2008

1,147,225
111,877
109,917

1,371,939
374,688

3,115,646
199,773

2,915,873

2007

882,176
34,108
137,636
726,602
20,831

1,801,353
12,012

1,789,341

Durante los afios 2008 y 2007, el movimiento de la estimacion para

()

)



Notas a los estados financieros (continuacion)

2008 2007
Saldo al inicio 12,012 33,122
Mas (menos):
Provision 290,875 41,119
Bajas (103,114) (62,229)
Saldo al final 199,773 12,012

6. Propiedad, planta y equipo
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el saldo de propiedad, planta y equipo
estaba constituido de la siguiente manera:

2008 2007

Terrenos 264,452 264,452
Edificios e instalaciones 1,407,025 1,407,025
Maquinarias y equipos 4,880,480 5,259,314
Equipos de oficina 58,540 56,276
Equipos de computo 55,049 65,298
Vehiculos 194,882 177,311
En proceso 23,926 -

6,884,354 7,229,676
Menos- Depreciacion acumulada (1) 5,372,498 5,386,153

1,511,856 1,843,523

ol Sy S S

(1) Incluye activos totaimente depreciados por:

2008 2007
Maquinarias 3,948 307 3,702,180
Equipos de oficina y computo 57,149 37,663
Vehiculos * 51,453 51,453

Edificios 101,684 101,684

Durante los aflos 2008 y 2007, el movimiento de propiedad, planta y equipo
fue el siguiente:
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2008 2007
Saldo at inicio 1,843,523 2,302,857
Mas (menos):
Adiciones 135,097 136,243
Retiros (6,451) -
Transferencia a otros activos (Véase Nota 7) (200,558) -
Depreciacion (259,755) (895,577)
Saldo al final 1,511,856 1,843,523

7. Activos sin uso

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los activos sin uso se formaban de la
sigutente manera:

2008 2007
Maquinarias improductivas 326,801 165,911
Menos-~ Provision por desuso y deterioro (216,801) (98,313)
110,000 57,598

Durante los afos 2008 y 2007, el movimiento de los activos sin uso fue el

siguiente:

2008 2007
Saldo al inicio 57,598 73,190
Mas (menos):
Transferencia proveniente de activos fijos 200,558 -
Ajustes (7,796) -
Provisién por desuso y deterioro (140,360) (15,592)
Saldo al final 110,000 57,598

8. Otros activos

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los otros activos se formaban de la
siguiente manera:

2008 2007
Equipo de almacenamiento 364,809 292,178
Otros 4 034 5703
Menos- Amortizacion (196,259) (129,996)

173,484 167,885
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Durante los afios 2008 y 2007, el movimiento de los otros activos fue el

stguiente:

2008 2007
Saldo al inicio 167,885 181,575
Mas (menos):
Adiciones 72,631 38,809
Ajustes (769) -
Amortizaciones (66,263) (562,599)
Saldo al finat 173,484 167,885

9. Deuda a largo plazo
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la deuda a largo plazo se formaba de la
siguiente manera:

2008 2007
(compania relacionada)- (1)
Préstamo con vencimiento hasta diciembre de 2017
y devenga intereses calculados a fa tasa anual de
interés del 7.75%. 4,000,000 1,500,000

(1) Endiciembre de 2007, la Comparia suscribid un acuerdo de linea de crédito
con Chiquita internacional Limited por 4,000,000 y en noviembre de 2008 se
efectud la cesidon de derechos de cobro de Chiquita International Limited a
Fresh Holding C. V. Conforme lo sefialado en el acuerdo, los préstamos que
reciba la Compaiia deberan destinarse a atender sus necesidades de capital
de trabajo y desarrolio del hegocio. Al 31 de diciembre de 2007, la Compaiia
usé 1,500,000 de la linea de crédito antes mencionada.

No existen garantias sobre estas obligaciones.

10. Pasivos acumulados

Durante el aino 2008, el movimiento de los pasivos acumulados fue como
sigue:
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11.

12.

Intereses por pagar
Participacion a trabajadores
Beneficios sociales

Otros

Saldo al

31.12.07

4,777
24,926
134,750

11,673

176,326

Provi-

siones

304,479
48,267
849,001
45,021

1,247,768

Pagos

(309,256)
(24,926)
(720,679)

(54,296)

(1,109,157)

Saldo al
31.12.08

49,207
263,072
2,598

314,937

Durante el afio 2007, el movimiento de los pasivos acumulados fue como

sigue:

Intereses por pagar
Participacion a trabajadores
Beneficios sociales

Otros

Capital social

Saldo al
31.12.06

17,046
7,310
135,337

Provi-

siones

151,055
24,926
2,390,742

Ajustes

417
(34,726)
(15,288)

Saldo al
Pagos 31.12.07

(163,324) 4777
(7,727) 24,926
(2,356,603) 134,750
(31,244} 11,873

I I L @ e e, o o I ]

176,889

2,607,932

(49,597)

(2,5658,898) 176,326

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el capital social estaba constituido por

55,429,975 y 7,780,000 acciones ordinarias y nominativas con valor de 0.04

cada una, totalmente pagadas, respectivamente.

En el mes de octubre de 2008, la Compafia aumentd su capital social en

47,649,975 acciones ordinarias y nominativas en un valor de 0.04 cada una,

a {ravés de apropiacion de reservas de capitat por 1,798,275 y capitalizacion

de utilidades del afio 2007 por 107,724.

Este aumento de capital quedo inscrito en el Registro Mercantil el 27 de

octubre de 2008.

Reserva de capital

El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni

utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser
capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas o

del ano, si las hubiere, o0 ser devuelto a los accionistas en caso de

liquidacton.,
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En el mes de octubre de 2008, la Compaiiia aumento su capital social a
través de apropiacion de reservas de capital por 1,798,275.

13. Reserva legal
|.a Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser
utilizada para cubrir pérdidas de operaciones 0 para capializarse.

14, Impuesto a la renta

(a) Situacion fiscal-
L.a Compaiiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion
(abril de 1993).

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la

Compaiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados
a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a

la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las
obligaciones tributarias.

(b) Tasa de impuesto-
El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Compania reinvierta sus
utilidades en el pais en maquinarias y equipos nuevos que se utilicen
para su actividad productiva, la tasa de impuesto a la renta seria del
15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efecttie el

correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del
siguiente ano.

(c) Dividendos en efectivo-

los dividendos en efectivo no son tributables.

(d) Pérdidas fiscales amortizables-
Al 31 de diciembre de 2008, la Compaiiia tenia pérdidas fiscales
amortizables en ejercicios futuros por aproximadamente 11,000
(102,000 en el afio 2007). Dichas pérdidas podran deducirse en los

cinco afos siguientes al que se originaron, sin que exceda del 25%
de la utilidad gravable de cada afo.

12



—_—_ ————— ——— — —— — ——_—— —— — — —

Notas a los estados financieros (continuacion)

(e) Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la
utilidad fiscal de la Compaiiia, para la determinacion del impuesto a
la renta en los afos 2008 y 2007, fueron las siguientes:

2008 2007
(Pérdida) ulilidad antes de provision para
impuesto a la renta (413,020) 148,463
Mas {menos)- Partidas de conciliacién-
Gastos no deducibles 782,709 84,468
Ingresos exentos - (46,481)
Amortizacion de pérdidas fiscales (90,505) (45,202)
Utilidad tributaria 279,184 141,248
Tasa de impuesto 25% 25%
Provision para impuesto a la renta 69,796 35,312

La Compaiia no compenso en sus registros contables la provision de
impuesto a la renta con los anticipos y retenciones en la fuente que
ascendieron al 31 de diciembre de 2008 y 2007 a 117,066 y 75,422

respectivamente.

{f) Reformas legales-
Durante el afio 2008, la Asamblea Nacional expidio varias reformas e

interpretaciones a la Ley de Régimen Tributario interno, al Codigo
Tributario, a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del
Ecuador, entre otras. Los principales cambios son los siguientes:

* Deducciones por intereses en créditos externos-
Seran deducibles los intereses pagados por créditos externos
otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas,
siempre y cuando el monto total de dichos créditos no supere al
300% del patrimonio de la Compaiiia. Los intereses pagados
en exceso a la relacion antes mencionada no seran deducibles.

e Retenciones en la fuente por pagos de intereses realizados
al exterior-
A partir del 1 de enero hasta el 31 de diciembre de 2009, Ia
retencion en la fuente por pagos de intereses en créditos
externos sera del 5%, siempre que los pagos no se realicen a
paraisos fiscales o jurisdicciones gue tengan una menor

13
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(9)

imposicion y que la tasa de interés aplicada a dichos créditos no
exceda a la tasa de interés maxima referencial fijada por el
Banco Central del Ecuador. Sobre los intereses pagados en
exceso a los determinados con la tasa maxima referencial, se
aplicara el 25% de retencidon en la fuente.

Reduccidn o exoneracion del anticipo del impuesto a la
renta-

El Servicio de Rentas Internas (SRI) concedera la reduccion o
exoneracion del anticipo del impuesto a la renta, siempre y
cuando el contribuyente demuestre que incurrira en una
nérdida, que las rentas gravables disminuiran significativamente
0 que las retenciones en la fuente del impuesto a la renta
cubriran el impuesto a ta renta por pagar.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incrementa al 1% y
se eliminan todas las exoneraciones, adicionalmente se
establece la presuncidn de salida de divisas y la existencia del
hecho generador cuando se realicen importaciones y
comercializacion de bienes, atin cuando los pagos se reaticen
directamente en el exterior.

Reformas a las regulaciones sobre precios de transferencia-
En el Registro Oficial No. 324 del 25 de abrit de 2008, se publico la
Resolucion NAC-DGER2008-0464 del Servicio de Rentas Internas
(SR1) que modifica el alcance y contenido del Anexo e Informe
Integral de Precios de Transferencia, entre otras disposiciones
establece lo siguiente:

Presentacion del Anexo de Precios de Transferencia cuando
existan transacciones con partes relacionadas del exterior, que
en el aino hayan acumulado un valor superior a 1,000,000.

Presentacion del Anexo e informe Integral de Precios de
Transferencia cuando existan transacciones con partes

relacionadas del exterior, que en el afio hayan acumulado un
valor superior a 5,000,000.
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15.

e A criterio de la Administracion Tributaria podra saolicitar
informacion sobre transacciones con partes relacionadas

locales o del exterior.

Reserva para jubilacion, indemnizacion y desahucio

(a) Reserva para jubilacion-
De acuerdo con la ratificacion expresada por la Corte Suprema de
Justicia publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, sobre el derecho que tienen los trabajadores a la jubilacion
patronal y en base a las reformas al Cédigo del Trabajo publicadas
en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 del 2 de julio de 2001 en
el que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones
jubilares, la Compaiiia contrato los servicios de un profesional para
que efectuara un estudio actuarial y determinara la reserva necesaria

para este fin.

Durante los anos 2008 y 2007, el movimiento de la reserva para

jubilacién fue como sigue:

2008 3007 )
Saldo al inicio 45 229 33,249
Mas- Provisiones 40, 481 11,980
Saldo al final 85,710 45 229

{b) Reserva para indemnizacion y desahucio-
De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo
por indemnizaciones laborales y desahucio con los empleados y
trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte
de este pasivo probablemente no sera exigible por separacion
voluntaria de algunos empleados.

Durante los afios 2008 y 2007, el movimiento de la reserva para

indemnizaciones laborales y desahucio fue como sigue:



2100§___ 2007 i
Saldo al inicio 175,183 160,387
Mas (menos):
Provisiones 156,109 24.796
Pagos (50,470) -
Saldo ai final 280,822 175,183

16. Gastos de administracion
Por los afios 2008 y 2007, los gastos de administracion se formaban de la

siguiente manera:

2008 2007

Sueldos y beneficios sociales 899,655 540,243
Honorarios profesionales 100,863 253,160
Suministros 89,762 47,168
Comunicaciones 69,958 71,2198
Mantenimiento 73,543 81,302
Depreciaciones y amortizaciones 53,093 99,824
Alquileres 43,618 38,059
Seguros 43,379 44,662
Fletes 23,910 89,646
Provision para cuentas dudosas 17,031 35,828
Gastos de aduana 32,863 25,566
Otros 255,328 224 402

1,703,570 1,551,079

17. Reclasificacion de cifras del afio 2007
Ciertas cifras de los estados financieros del afic 2007, han sido
reclasificadas para hacerles comparables con la presentacion de los estados
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financieros del afio 2008.



