INTERLAGO CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 10
Impuestos por recuperar 1
Inventarios 6
Otros activos oy
Total activos corrientes
Activos no corrientes
Propiedades y equipos 8

Total activos no corrientes
Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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2016 201
17,114 5,632
1,848,900 1,387,369
322,359 139,433
231,747 300,279
29,122 41,480
2,440,242 1,874,103
9,354,273 9,721,507
9,354,273 9,721,507
11,803,515 11,595.700
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INTERLAGO CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2016 2015

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES

Proveedores y otras cuentas por pagar 9 331,756 216,300

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 10 115,068 204,300

Otros impuestos por pagar 11 30,529 6,743

Impuestos a la renta por pagar 11 62,862 13,311
Total pasivos corrientes 540,215 440,654
Total pasivos 540,215 440,654
PATRIMONIO

Capital social 10,736,000 10,736,000

Reserva legal 80,002 80,092

Resultados acumulados 447,208 338,954
Total patrimonio 11,263,300 11,155,046
Total pasivos y patrimonio 11,803,515 11,595,700

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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INTERLAGO CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota
Ingresos por servicios prestados
Ingresos por venta de bar y bazar
Otro ingresos

Gasto depreciacion y amortizacion
Consumo de inventarios

Gasto de arrendamiento

(Gasto seguros

Gastos de administracion

Gastos por comision

Otros gastos

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta
Utilidad neta del afio

11

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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1,687,420 1,802,783
846,699 498,459
19,825 386
2,553,944 2,391,628
(989,351) (954,829)
(348,017) (381,012)
(179,284) (180,000)
(150,768) (152,989)
(75,790) (109,716)
(111,558) (107.032)
(125,686) (49.602)
573,490 456.448
(146,481) (102,277)

427,000 354,171

Paulina Burbano de Lara’
Representante Legal
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INTERLAGO CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

Resultados acumulados

Capital Reserva  Por aplicacion
social legal inicial de NIIF  Resultados Total

Saldos al 1 de enero del 2015 10,736,000 44,675 9,157 394,823 11,184,655
Resolucion de la Junta General de Socios del

27 de abril del 2015:

Dividendos declarados - - - (383,780) (383,780)

Apropiacion de reserva legal 35417 (35,417) =
Utilidad neta del ano - 2 i 354,171 354,171
Saldos al 31 de diciembre del 2015 10,736,000 80,002 9,157 329,797 11,155,046
Resolucion de la Junta General de Socios del

14 de abril del 2016:

Dividendos declarados - - - (318,755) (318,755)
Utilidad neta del ano - - - 427,009 427,009
Saldos al 31 de diciembre del 2016 10,736,000 80,092 9,157 438,051 11,263,300

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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INTERLAGO CIiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)
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Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad antes de impuesto a la renta

Mis (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan

movimiento de efectivo:
Depreciacion de propiedades y equipos 8
Reverso provision por deterioro de inventarios

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas
Impuestos por recuperar
Inventarios
Otros activos
Proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a companias relacionadas
[mpuestos por pagar

Efectivo provisto por las operaciones

Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisiciones de propiedades y equipos 8
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de dividendos
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del ano
Etectivo y equivalentes de etectivo al hinal del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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573,490 456,448
989,351 954,829

- (20,405)

1,562,841 1,390,872

(461,531) 180,997

(182,926) 31,5609
68,532 (9,537)

12,358 53,963
115,456 (174,581)
(89,232) (613,496}
21,757 (37.659)

1,047,255 822,128
(94,901) (143,739)
952,354 678.389
(622,117) (304,065)
(622,117) (304,065)
(318.755) (383,755)
(318,755) (383,755)

11,482 (9.431)
3,032 I5.063
17,114 5.632

Paulina Burbano de Lara {-GHdys Mochas

Representante Legal Contadora General
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1.1

1.2

INTERLAGO CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y Operaciones

Interlago Cia. Ltda. (en adelante la “Compania) es una compania de responsabilidad limitada constituida
en el Ecuador en el ano de 1993, subsidiaria de ETICA Empresa Turistica Internacional C.A.

Su actividad es la compraventa y operacién de naves maritimas de todo tipo y capacidad, inclusive las
naves de operacion turistica y la promocién y operacién de turismo nacional y extranjero. Actualmente, la
operacion de la Compariia es el arrendamiento de su embarcacién La Pinta a su controladora para la
realizacion de cruceros en la Provincia de Galapagos en Ecuador.

El 27 de febrero del 2014, la Administracién decidio incluir en sus operaciones las ventas de bar y bazar,
en las embarcaciones de sus compaiiias relacionadas.

La Companiia en el mes de noviembre del 2016 inicio el dique (reparaciones mayores que se efectian a las
embarcaciones cada 2 afios) a la embarcacion La Pinta, el cual culminé en enero del 2017.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compariia no mantiene empleados bajo relacion de dependencia.
Entorno regulatorio

El 20 de mayo del 2016 se aprobd la “Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 20167, la cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado - IVA, a partir del 1 de junio del 2016 y por un
ano.

. Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a US$ 1,000 dentro y tuera del pais se gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus
activos.

° Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual o mayor a US$ 1,000 dentro del pais se gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus
activos.

. Se gravara el 1.8% sobre el avalto catastral del ano 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o
jurisdiccion de menor imposicién o no se conozcea su residencia.

. Se gravara el 0.90% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso
fiscal o jurisdiccion de menor imposicién o no se conozea su residencia.
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1.3

1.4

INTERLAGO CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Los efectos de lo mencionado en las operaciones de la Compaiiia fueron: (ii) la configuracion de los
sistemas informaticos para cambiar la tarifa del 12% al 14%; y (ii) cancelacién de la contribucion por ley de
solidaria correspondiente a las utilidades de la Compariia.

Situacion economica del Ecuador

Durante el 2016 la situacién econémica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiondé importantes dasios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econémicas.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disenado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvio diferir un afio el cronograma de eliminacién de las
salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

La Administraciéon de la Companiia considera que las situaciones antes indicadas ha originado efectos en
las operaciones de la Compania tales como: Ajuste del precio de venta para clientes locales y variacion en
el flujo de efectivo originado por los pagos extraordinarios de las contribuciones tributarias. Ante esta
situacion la Administracién implement6 negociaciones con los principales proveedores de servicios que
forman parte del paquete turistico para asumir conjuntamente el incremento de 2 puntos en el Impuesto
al Valor Agregado - IVA, que considera le permitirdn afrontar las situaciones antes indicadas y continuar
operando en forma rentable.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de Interlago Cia. Ltda. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
preparados y aprobados por la Gerencia de la Compariia con fecha 28 de marzo del 2016 y seran puestos a
consideracion de los Socios y a la Junta General de Directores para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados

financieros. Estas politicas han sido disenadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2016 y
aplicadas de manera uniforme a todos los anos que se presentan en estos estados financieros.
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INTERLAGO CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.1 Bases de preparacion de estados financieros

2.1.1

Los presentes estados financieros de la Compaiiia se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el [ASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo histéorico. La preparacion
de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Companiia. En la
Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en
este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compariia no ha adoptado con anticipacion.
Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria
para ejereicios iniciados a

Norma Tipo de cambio partir de:
NIC7 las entidades deberan explicar los cambios en sus pasivos derivados de las actividades de financiacion, 1 de enero 2017
NIC 12 Las enmiendas aclaran la contabilizacion del impuesto diferido cuando un activo se mide a su valor razonable y ese valor 1 de enero 2017

razonable esta por debaio de la base imponible del activo.
NIC 28 Enmiendas con respecto a la medicion de una asociada o una emp conjunta a valor ra ble efectiva. 1t de enero 2018
NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversion, 1 de enero 2018
NHF1 Enmiendas con respecto a la supresion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez con respecto a la 1 de enero 2018
NIIF 7, la NIC 19 v la N1IF 10,
NIIF 2 Las enmiendas aclaran como contabilizar determinados tipos de operaciones de pago hasadas en acciones. 1 e enero 2018
NIIF 4 Las enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros” relativos a la aplicacion de la NIIF o (instrumentos financieros), 1 de enero 2018
NIF o "ublicacién de la norma "Instrumentos financieros”, versién completa, 1 de enero 2018
NIIF 12 linmiendas con respecto a la clarificacion del alcance de la norma. 1 de enero 2017
NIF 15 PPublicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, esta Norma 1de enero 2018
reemplazard a la NIC 11v 18,
NIIF 16 Enmiendas relacionadas con la contabilidad de los arrendatarios v en el reconocimiento de casi todos los arrendamientos en 1 de enero 2019
¢l balance general. La norma elimina la distincion actual entre los arrendamientos operativos v financieros.
IFRIC 22 Este IFRIC trata transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una contraprestacion 1ide enero 2018

denominada o tasada en una moneda extraniera.
La Compania estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas normas, enmiendas,

mejoras e interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacion inicial
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2.2

INTERLAGO CIA. LTDA.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Traduecion de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentaciéon de la
Compaiia.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,
excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de
flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo -
Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, que se pueden transformar rapidamente en

efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios contratados, de
existir, son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.4 Activos y pasivos financieros

>

4.1

Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus

activos v pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria “préstamos y
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compania solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar a companiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion tinanciera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por proveedores y otras
cuentas por pagar y cuentas por pagar a companias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.
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INTERLAGO CIA. LTDA.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(1) Cuentas por cobrar a companias relacionadas: : Corresponden a montos adeudados por el
arrendamiento de su embarcacion La Pinta realizado en un 100% con su controladora ETICA
Empresa Turistica Internacional C.A. para venta de paquetes turisticos en cruceros a las Islas
Galapagos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles hasta en 60 dias, menos la provisién por deterioro
correspondiente.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i)  Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago principalmente por la compra de
inventario de bar y bazar en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es

equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 60 dias.

(i)  Cuentas por pagar a companias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente
por reembolsos de gastos y otros servicios se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues no devenga intereses y se liquidan en 9o dias plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros -

La Compania evalua al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compania establece una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
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2.4.4

2.5

INTERLAGO CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

que las cuentas a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia realiz6 un
analisis de deterioro de activos y no se identificé indicios de deterioro que requieran una provision.

Baja de activos y pasivos financieros -

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania se han liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. El costo de los
inventarios se determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable representa el
costo de reposicion de dichos inventarios en la prestacion de servicios. Las importaciones en transito y
correspondientes a repuestos principalmente se encuentran registradas a su costo de adquisicién.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere el valor neto de realizacion, se registra
una provision por el diferencial del valor. En dicha provision se considera también montos relativos a
obsolescencia derivados de baja rotacién principalmente.

Propiedad y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables
que posean vidas tutiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. La
depreciacion de los activos se registra con cargo a los resultados del afio. Los gastos de mantenimientos se
imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Las vidas utiles estimadas de propiedad y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de anos
Embarcacion 30-60
Dique 2-10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeros en
los que generen tlujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

La Compaiiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.

En el caso que el monto del valor en libros de activo exceda a su monto recuperable, la Compariia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no ha sido
necesario calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros, pues no se presentaron
indicativos de deterioro.

Impuesto a la renta

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Comparniia y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% y 15% respectivamente si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. Interlago Cia. Ltda. aplica el 22% después del anilisis realizado.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el ano anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

La referida norma establecio que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este tiltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzca
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias son reconocidos tinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

No existen diferencias significativas entre la base financiera y tributaria, consecuentemente la Compania
no reconoce impuestos diferidos.

Provisiones corrientes

La Compania registra provisiones cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los
arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativo se reconoce empleando el método de
linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos indirectos iniciales incurridos al
negociar y acordar un arrendamiento operativo son anadidos al valor en libros del activo arrendado,
empleando el método de linea recta durante el plazo del arrendamiento.
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Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

(i)  Ingresos por alquileres: La politica de la Compaiiia para el reconocimiento de ingresos provenientes
de arrendamientos operativos se describe en la nota 2.10.

(i) Venta de productos: Se reconocen cuando la Compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Compania reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Costos y gastos

Se registran al costo histdrico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como parte general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
vy gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene la intencion de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en los
resultados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se basan en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere

necesario, la Administracion analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de
(ue dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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. Propiedades y equipos: La determinacion de las vidas tiles de depreciaciéon de propiedades y
equipo que se evalian al cierre de cada afio.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y
riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos
se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempenio financiero de la Compaiia.

La Compania forma parte de ETICA Empresa Turistica Internacional C.A. quien dispone de una organizacion
y de sistemas de informacion, administrador por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a los Socios medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion y
cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compania, si es el caso.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de mercado es la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambio y tasas de
interés, puedan afectar negativamente el valor de los activos financieros de la Compania, pasivos o
flujos de efectivo esperados. Debido a sus operaciones, la Compaiia no esti expuesta al riesgo de
cambio resultante de la exposicion de varias monedas ya que las transacciones en su mayoria son en
la moneda funcional. Tampoco se encuentra expuesta al riesgo en las tasas de interés debido a que
no mantiene préstamos.

(b)  Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depositos en bancos e instituciones financieras, asi como en otras cuentas por cobrar, que incluye a
los saldos pendientes de las cuentas por cobrary a las transacciones comprometidas.

Respecto de las cuentas por cobrar comerciales, la Compaiiia mantiene concentrada la cuenta por
cobrar en una de las companias del grupo cuyo plazo de crédito para las facturas por venta de
paquetes turisticos es de 30 a 60 dias. Por lo mencionado y en vista que el cobro de los servicios es
realizado a su compania relacionada, (que es la encargada de la venta de los paquetes turisticos), se
puede sostener que la Compania enfrenta un riesgo limitado por este concepto.

El riesgo con instituciones financieras no es significativo, solo se acepta a instituciones cuyas

calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
dinamica y respaldo a las inversiones de la Compania.
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(¢)  Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez de la Compaiiia es que no pueda cumplir con sus obligaciones financieras a
medida que vencen. El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es asegurar, en la
mayor medida posible que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar la seguridad de la Compania.

La Compaiiia podria estar expuesta a riesgos de liquidez a corto plazo si las necesidades de salidas
de efectivo superasen a las entradas mas las disponibilidades de tesoreria en un momento
determinado. La responsabilidad ultima de gestionar el riesgo de liquidez descansa en la
Administraciéon. Los Administradores junto con la Gerencia General han establecido las medidas
necesarias para gestionar el riesgo de liquidez a corto, medio y largo plazo en funcion de los
requisitos de financiacion y liquidez.

Los requerimientos de liquidez son atendidos con los recuerso obtenidos en su operacién de
arrendamiento de la Embarcacion La Pinta a su controladora ETICA Empresa Turistica
Internacional C.A.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compaiiia a la fecha del estado de
situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el analisis
si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de
efectivo. El vencimiento contractual de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es
menor a un ano.

4.2 Administracion del riesgo de capital

La Compania gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientas que maximizan el rendimiento a sus socios a través de la optimizacion de los saldos de
deuda y patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2016 201
Proveedores y otras cuentas por pagar 331,756 216,300
Cuentas por pagar a companias relacionadas 115,068 204,300
(Menos) Efectivo y equivalententes de efectivo (17,114) (5,632)
Deuda neta 429,710 414,968
Total patrimonio 11,263,300 11,155,046
Total capital 11,693,010 11,570,014
Ratio de apalancamiento 4% 4%

Pagina 19 de 26



5.1

INTERLAGO CIA. LTDA.

NOTAS EXVPLICAI IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2016 Al 31 de diciembre del 2015
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 17,114 - 5,632 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 1,848,900 - 1,387,369 -
Total activos financieros 1,866,014 - 1,393,001 -
Pasivos financieros medi s
Proveedores y otras cuentas por pagar 331,756 - 216,300 -
Cuentas por pagar a companias relacionadas 115,068 = 204,300 =
Total pasivos financieros 446,824 - 420,600 =

Valor razonable de instrumentos financieros

Dada la naturaleza y plazo de liquidacion de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde o se
aproxima a su valor razonable,

INVENTARIOS

Composicion al 31 de diciembre:

2016 201
Bar 74,371 109,539
Bazar 157,376 186,304
Otros - 4,436
231,747 300,279

Durante los anos 2016 y 2015, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de
US$348,017 vy US$381,012 respectivamente.

Pagina 20 de 26



INTERLAGO CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

OTROS ACTIVOS

Composicién al 31 de diciembre:

Anticipo proveedores

Gastos pagados por anticipado

Otros

PROPIEDAD Y EQUIPOS

El movimiento y saldos de propiedad y equipos se presentan a continuacion:

Al 1 de enero del 2015
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros

Movimientos 2015
Adiciones (1)
Activaciones
Depreciacion

Valor en libros

Al 31 de diciembre del 2015
Costo

Depreciacion acumulada

Valor en libros

Movimientos 2016
Adiciones (2)
Activaciones
Depreciacion

Valor en libros

Al 31 de diciembre del 2016
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros
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2016 201
3311 5497
25,811 33,430
= 2,553
29,122 41,480
Equipo Construcciones
flotante €n curso Total
13,082,413 - 13,082,413
2,710,142) - (2,710,142)
10,372,271 = 10,372,271
= 304,065 304,065
304,065 (304,0065) =
(954,829) = (954,829)
9,721,507 - 9,721,507
13!-’3863478 - 13!386!478
(3,664,971) = (3,664,971)
9,721,507 = 9,721,507
- 622,117 622,117
76,776 (76,776) -
(989,351) - (989.351)
8,808,932 545,341 9,354,273
13,463,254 545,341 14,008,505
(4,654,322) - (4,654,322)
8.808,932 545,341 9,354,273
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La Compaiiia ha garantizado con su embarcacion La Pinta préstamos solicitados por su controlante ETICA
Empresa Turistica Internacional C.A. a entidades financieras locales.

(1)  Corresponde a compra de activos necesarios para el buen funcionamiento de la nave, complemento del
dique realizado en el 2015.

(2) LaCompania en el mes de noviembre del 2016 inici6 el dique (reparaciones mayores que se efectiian a
las embarcaciones cada 2 afos) a la embarcacion La Pinta, el cual culminé en enero del 2017, por un
valor aproximado de US$889,365

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

2016 201
Proveedores locales (1) 300,149 173,452
Otras cuentas por pagar 31,607 42,848

331,756 216,300

(1)  Incluye facturas a proveedores nacionales relacionados con la compra de inventario de bar y bazar,
donde el periodo de crédito promedio de compras es de 30 a 60 dias desde la fecha de la factura y en
funcion a la negociacion con el proveedor.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afnos 2016 vy 2015 con
companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de companias relacionadas a
entidades con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compania:

201 2015

Empresa Turistica Internacional C.A.

Arrendamiento embarcacion 1,636,808 1,795,609
Servicios administrativos 50,522 26,656
Costos de bar y bazar 863,820 861,288
Compra de inventarios 30,161 .
Venta de inventario de bar y bazar 223,986 333,388
Dividendos pagados 318,755 383,780
Intereses ganados 63 =
Reembolsos de gastos pagados 54,492 =
Reembolsos de gastos cobrados 320,150 492,395
Otros = 344,135
Préstamos por cobrar 137,592 G
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Composicion de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre:

Transaccion Relacion 2 2015

Cuentas por cobri
ETICA Empresa Turistica Internacional C.A. Comercial Accionistas 1.847.221 1.387.369
Indefatigable S.A. Comercial Control comin 1.679 -

1,848,900 1.387.369
Cuentas por pagar
ETICA Empresa Turistica Internacional C.A. Comercial Accionistas 86,718 202,800
Otros Comercial Control comin 26,380 =
Galapagos Cargo S.A. GALACARGO Comercial Control comiin 470 -
Indefatigable S.A. Comercial Control comun 1.300 1.5300

11 2.068 204.300

Los saldos por pagar a companias relacionadas no devengan intereses. No se han efectuado con partes no
vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Los saldos pendientes no estin garantizados y se realizaran o se liquidaran en efectivo. No se han otorgado
ni recibido garantias. No se ha reconocido ningiin gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con
respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro con los saldos adeudados por partes relacionadas.

11.. IMPUESTOS

11.1  La composicion de los Impuestos a recuperar es como sigue:

2016 201
Impuesto al Valor Agregado - IVA 322,359 139,433
11.2 La composicion de otros impuestos por pagar es como sigue:
20 2015
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 8,652 3,336
Retenciones en la fuente de IVA 21,877 3,407
30,529 6,743
Impuesto a la renta por pagar 62,862 13,311
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Conciliacion contable - tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continuacién se detalla la determinacion del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

2016 201
Utilidad antes de Impuesto a la renta 573,490 456,448
Mas: Gastos no deducibles 92,334 8,445
Utilidad gravable 665,824 464,893
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado 146,481 102,277
Anticipo minimo de impuesto a la renta 81,590 83,021
Gasto impuesto a la renta 146,481 102,277

Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2013 a 2016, estan sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas tributarias

El 29 de abril del 2016 se aprobo la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado
en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estin relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la Renta:

. Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1y 2 puntos

porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electronico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

o Los pagos efectuados por medios electronicos soportaran deducibilidad de gastos para efectos del
IR y crédito tributario del IVA.
. Para efectos del calculo del anticipo del IR correspondiente a los ejercicios 2017 a 2019, se excluiridn

de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

. Deduceion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
en la contratacion de servicios de telefonia fija y mévil avanzada.

. No estan sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector ptblico.

. Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija y planes que comercialicen

inicamente voz, 0 en conjunto voz, datos y prestados a sociedades.
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. Se grava US$0.18 centavos por cada 100 gramos de azicar a las bebidas no alcohdlicas que
contienen mas de 25 gramos por litro.

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

° Se considerara exento un monto anual de US$ 5,000 cuando el hecho generador del ISD se
produzca mediante la utilizacioén de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados
desde el exterior.

El 20 de mayo del 2016 se aprobd la “Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 20167, la cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759.

El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracion del pago del anticipo
minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores economicos de los cantones
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabi y Esmeraldas.

La Administracion de la Compania considera que las mencionadas medidas no tendran un impacto
significativo en las operaciones de la misma.

Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competenscia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado operaciones
con sus companias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de transferencia, si tal monto es superior a
US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales.
Adicionalmente, exige que en su declaracion de Impuesto a la Renta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos. Las operaciones de la Compania con partes relacionadas durante el ano 2016 y
2015, no superaron el importe acumulado mencionado.

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la referida normativa.

CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste de 10,736,000 de acciones de USS$1 valor nominal unitario, las cuales
otorgan un voto por acciéon y un derecho a los dividendos.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 5% de la
utilidad neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 25% del capital

suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.
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Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcion por primera vez de las “NIIF”: De acuerdo a
lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera vez de las NIIF, se registran en

el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados. El saldo acreedor solo podria ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y la del altimo ejercicio concluido,
si las hubieren, utilizando en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compania

Resultados acumulados: Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este
rubro, manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la
Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son
distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o
se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre
disposicion de los socios.

COMPROMISO

Arrendamiento Embarcacion: A partir del 1 de enero del 2011, la Compariia mantiene un acuerdo de
arrendamiento de la Embarcacion La Pinta con su controladora ETICA Empresa Turistica Internacional
C.A. el mismo que tiene vigencia indefinida.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Pigina 26 de 26



