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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
Interlago Cia. Ltda.
Quito, 12 de abril del 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Interlago Cia. Ltda. (la “Compania”), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha,
asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compania por los estados financieros

La Administracion de Interlago Cia. Ltda. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control
interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones signiticativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable
de sus estados financieros, a fin de disenar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que
las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.

Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Interlago Cia. Ltda.
Quito, 12 de abril del 2016

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Interlago Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2015, y el
desempenio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Otros asuntos

Los estados financieros de Interlago Cia. Ltda. por el ano terminado el 31 de diciembre del 20  fueron
auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria, fechado 10 de abril del 20 :, expreso
una opinién sin salvedades.
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INTERLAGO CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas
Impuestos por recuperar
Inventarios
Otros activos

Total activos corrientes
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo

Total actives no corrientes
Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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“Paulina Burbano de Lara

Representante Legal """"
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Nota 201 201
5632 15,063
10 1,387,269 1,568,366
11 139,433 171,002
6 300,279 270,337
7 41.480 95,442
1,874,193 2,120,210
8 9,721,507 10,372,271
3,721,507 10,372,271
11,505,700 12,492,481
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INTERLAGO CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
Otros impuestos por pagar
Impuestos a la renta por pagar

Total pasivas corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social
Reserva legal

Resultados acumulados
Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Nota

10
11
11

2015 2014
216,300 390,880
204,300 817,771

6,743 38,457
13,311 60,718
440,654 1,307,826
440,654 1,307,826
10,736,000 10,736,000
80,092 44,675
338,954 403,980
11,155,046 11,184,655
11,595,700 12,402,481
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INTERLAGO CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

g

Ingresos por servicios prestados
Ingresos por venta de bar y bazar
Otro ingresos

Gasto depreciacion y amortizacion
Consumo de inventarios

Gasto de arrendamiento

Gasto seguros

Gastos de administracién

Gastos por comision

Otros gastos

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta 11
Utilidad neta del aiic (*)

(*) LaCompaiiia no ha registrado pérdidas o ganancias actuariales.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Representante Legal
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2015 2014
1,892,783 1,395,610
498,459 648,560
386 72,140
2,391,628 2,116,310
(954,820} (806,490)
(381,012) (264,017)
(180,000) (161,140)
{(152,989) (142,716)
(109,716) (107,964)
(107,032) (77,610)
(49,602) (28,152)
456,448 528,221
(102,277) (124,941)
354,171 403,980
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INTERLAGO CfA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR ELANQ TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresados en délares estadounidenses)

Nota 2018 2014

Flujo de cfectivo de las actividades de aperaciton:

Utilidad antes de impueste a la renta 456,440 528,831
Mis (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciacion de propiedades y equipos 8 954,829 806,490

Reverso provisién por detedoro de inventarios 6 {20,405) 20,405

1,390,873 1,355,116

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 180,997 (250,035)

Impuestos por recuperar 41,569 (26,410)

Inventarios (9,537) {290,742)

Otros activos 53,962 (62,187)

Proveedores y otras cuentas por pagar {174,581) 380,622

Cuentas por pagar a compaififas relacionadas {997,251) 817,771

Impuestos por pagar {120,680) (25.081)
Efectivo provisto por las operaciones 355,352 1,599,054

Impuesto & la renta pagado {60,718) {23.046)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 204,634 1576.008
Flujo de efectivo de Ias actividades de inversion:
Adgquisiciones de propiedades y equipos 8 (304.065) {1.561,666)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién {304,0685) (1.561,666)
{Disminucién) aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (0.431) 14342
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 15.063 721
Efectivo y equivalentes de efectivo al tinal del afio 5632 15,063

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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INTERLAGO CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y Operaciones

Interlago Cia. Ltda. (la “Compaifa) es una compafiia de responsabilidad limitada constituida en el
Ecuador en el afio de 1993, subsidiaria de ETICA Empresa Turistica Internacional C.A.

Su actividad es la compraventa y operacién de naves maritimas de todo tipo y capacidad, inclusive las
naves de operacion turistica y la promocién y operacion de turismo nacional y extranjero. Actualinente, la
operacién de la Compaiiia es el arrendamiento de su embarcacion La Pinta a su controladora para la
realizacién de cruceros en la Provincia de Galdpagos en Ecuador.

El 27 de febrero del 2014, la Administracion decidié incluir en sus operaciones Ias ventas de bar y bazar,
en las embarcaciones de sus compaiiias relacionadas.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién dela
Compaiiia. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiifa no mantiene empleados bajo relacién de
dependencia.

Situacién econémica del pais

A partir del 2014 la disminucién sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los signientes: disminucion de depdsitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriceidén en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

El petrdleo constituye una de las principales fuentes de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que
ha generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucién del mismo
para el afio 2016. Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados
Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las
exportaciones no petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades economicas estin disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través
de alianzas pliblico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencifn de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
¢l fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta atin con
todos Iosdelementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la situacién antes
comentada.

La Administracién de Ja Compaiiia considera que la situacién antes indicada no originari efectos
importantes en las operaciones de la Compaiiia por cuanto la comercializacién de los productos se realiza
en mercados internacionales, principalmente Estados Unidos y Reino Unido. Sin embargo, debidoala
apreciacidn del délar, lo cual encarece nuestro productoe en algunos mercados, principalmente los
curopeos, ha llevado a la Administracién a reformular el mix de mercados en los que coloca su producto.
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2.1

2.1.1

INTERLAGO CIA. LTDA.

NOTAS E?g’LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en d6lares estadounidenses)

Durante el afio 2015 las acciones comerciales estuvieron orientadas a consolidar y estabilizar el volumen
de ventas a través de un manejo detallado el inventario, asi como de la depuracién del portafolio de
clientes y contratos, buscando maximizar la rentabilidad total.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de Interlago Cia. Ltda. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
preparados y aprobados por la Gerencia de la Compaiifa con fecha 22 de marzo del 2016 y serin puestosa
consideracion de los Socios y a la Junta General de Directores para st aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales polfticas contables adoptadas en la preparacién de estos estados

financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados sobre la base del costo histérico, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por ¢l JASB (International
Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de Ias politicas contables de
1a Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracién.

Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacidn:
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INTERLAGO CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Apllcacién obligatoria para

Nerira Tema
NIIF 11 31;;1;:::; relativa a la adquisieton de una partivipacion en una operaclon conjunta "Acuerdos 1deesiero de 2016
NIC16y38 Enmicendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacion y amortizacibn., 1 de enero de 2016
Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo biolégico) portadoras de frutes y su
NIC16y41 inclusifn como parte del rubro *Propiedades, planta y equipo®. tdeenero dezmsé
NIIF 10 yNIC: E:gr:li;:::ausn ;:J:I:cladunadu con la venta o I aportacidn de hlencs entre un fuversor y su asociadz o 1 de encro de 2016
NIC27 E;;Lnri:;g: 32:; ;::;tr: i'ui;:: I';.inclusll.'n} del método de valor patrimonlal proporeional (VPP) para la 1 de enero de 2016
NIIFg Publicacion dela norma "Instrumentos financicros®, version completa, 1deenero dezo18
NIIF 14 Publicacion delanorma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas ™ 1deencrode20ts
Peblicacion de la norma "Reconocimiento de Jos ingresos procedentes de los contratos con los
NilF 15 clicntes®, esta norma reemplazavi alaNIC 11y 18, 1deenero de 2015
NHF5 3};}[&;&: c‘il::, clarifica clertas temas de clasificacién entre activos mantenidos parala venta o para su 1 de enero de 2016
Mejoras que modifican lo relacionado a Ias revelaciones de los contratos de prestacién de servicios y
NIF7 Tas revelaciones requeridas para los estados financieros intesines. tdeenero de2016
NIC1g ﬁlt‘]ﬂl‘ﬂs que clasifican ¢l modo de determinar 1a tasa de descuente para las obligaciones por 1de enero de 2016
eneficios post-empleo.
Mejoras que elarifican Jo relacionado con Ja informacidn reveleda en ol reparte interino y las
NIC34 referencias Ineluidas en of mismo, 1de enero de 2016
NIC1 Enmiendas a Ja NIC 1, revelaciones refacionadis con materialidad, disgregacitn y subtotales, notas y L de enieto de 2016
Otros resultados integrales.
NIIF 10, NIIE Enmicndas a este grupo de Normas, gue clardfican cierinos aspectos sobee la preparacién y
T elaboracién de estados financieros consclidados y acerca de fa opeién del método del valor 1de encro de 2016
12y NIC28

patrimonial proporcional en entidades que no son entidades de inversitn.

La Compaiiia estima que la adopcién de las enmiendas a Jas NIIF y las nuevas normas, enmiendas,

mejoras e interpretaciones antes deseritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en

el ejercicio de su aplicacién inicial
Traduceién de moneda extranjera

(a) Moneda funcional iy moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de Ia Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se

expresan en délares estadounidenses, que es Ia moneda funcional y la moneda de presentacién de la

Compafiia.

(b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,
excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que ecalifican como cobertura de
flujos de efectivo.
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2.3.

2-4

2.4.1

2 .4.2

INTERLAGO CIA. LTDA.

NOTAS E}gPLICA'I'IVAS ALOS ESTADQS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depédsitos a la vista en bancos, que se pueden transformar ripidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios contratados, de
existir, son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera,

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propédsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus

activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria “préstamos y
cuentas por cobrar”. De igual forma, 1a Compaiiia solo mantuvoe pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por cobiar a compaififas relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacidn financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacién financiera por proveedores y otras
cuentas por pagar y cuentas por pagar a compaiifas relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

Reconocimiento y medicidén inicial y posterior;:
Reconocimiento -

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidon inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transacci6n, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo finaneiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los mismos como se describe a
continuacién;
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2.4.3

2.4.4

5

INTERLAGO CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DPICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Medicion posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: : Corresponden a montos adeudados por el

arrendamiento de su embarcacién La Pinta realizado en un 100% con su compaiiia controladora
ETICA Empresa Turistica Internacional C.A. para venta de paquetes turisticos en eruceros a las Islas
Gal4pagos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles hasta en 60 dias, menos la provisién por deterioro
correspondiente,

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

()  Proveedores v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago principalmente por la compra de
inventario de bar y bazar en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 60 dias.

(i) Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas: Corresponden a cbligaciones de pago principalmente

por reembolsos de gastos y otros servicios se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues no devenga intereses y se ligitidan en go dias plazo.

Deterioro de activos financieros -

La Compaiiia evaliia al final de cada perfodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compaiiia establece una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no seri capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudar, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacidn financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que las cuentas a cobrar se ha deteriorade, Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiifa realizé un
analisis de deterioro de activos y no se identific indicios de deterioro que requieran una provisién.

Baja de activos y pasivos financieros -
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila

Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente Jos riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liguidado.

Inventarios -
Los inventarios se presentan al costo de adquisicién o valor neto realizable, ¢l menor. El costo de los
inventarios se determina usando ¢l método de promedio ponderado. El valor neto realizable representa el

costo de reposicién de dichos inventarios en la prestacién de servicios. Adicionalmente incluye el costo de
los servicios para los que la entidad aiin no ha reconocido el ingreso del servicio correspondiente. Las
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importaciones en trinsito y correspondientes a repuestos principalmente se encuentran registradas a su
costo de adquisicion,

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere el valor neto de realizacidn, se registra
una provision por el diferencial del valor. En dicha provisién se considera también montos relativos a
obsolescencia derivados de baja rotacion principalmente.

Propiedad y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembalsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian, La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables
que posean vidas ttiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas (itiles y valores residuales de los activos
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. La
depreciacién de los activos se registra con cargo a los resultados del afio, Los gastos de mantenimientos se
imputan a resultados en el pericdo en que se producen.

Las vidas utiles estimadas de propiedad y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Miimero de afios
Embarcacién 30~ 60
Dique 2-10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacion se someten a pruebas de deteriore cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El
va}or recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrd de su venta o su
valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequefios en los que
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos
no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. El incremento del valor del activo
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previamente deteriorado es reconocido sélo si éste proviene de cambios en los supuestos que fireron
utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de incremento del activo producto del reverso de
la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reconocido de no haber el deterioro.

La Compaiiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.

En el easo que el monto del valor en libros de activo exceda a su monto recuperable, Ja Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no ha sido
necesario calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros, pues no se presentaron
indicativos de deterioro.

Impuesto alarenta

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
societaria de cada Compaiiia y su domicilincién especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso de quela
participacién societaria sea igual o menor al 50% se aplicard la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% y 15% respectivamente. Interlago Cia. Ltda., aplica el 22%
después del analisis realizado.

En el afio 2014 las normas tributarias vigentes establecian una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimanio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este iiltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.
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Impuesto a la renta diferido

Elimpuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serin aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a Ia renta pasivo se pague.

El impuesto a Ia renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzea
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a 1a renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacién de las pérdidas
tributarias son reconocidos finicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

No existen diferencias significativas entre 1a base financiera y tributaria, consecuentemente la Compaiiia
no reconoce impuestos diferidos.

Provisiones corrientes

La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimaci6n de la administracion, a Ia fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los
arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativo se reconoce empleando el método de
linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos indirectos iniciales ineurridos al
negociar y acordar un arrendamiento operativo son afiadidos al valor en libros del activo arrendado,
empleando el método de linea recta durante el plazo del arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

(i) Ingresos poralquileres: La politica de Ja Compaiifa para el reconocimiento de ingresos provenientes
de arrendamientos operativos se describe en la nota 2.10.
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(ii) Venta de productos: Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de Ios ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que Ja Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién.

Costos y gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como parte general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de la transaceién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiifa tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en los
resultados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se basan en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Deterioro de activos; A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, la Administracién analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de
que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.

. Propiedades y equipos: La determinacién de las vidas titiles de depreciacién de propiedades y
equipo que se evalian al cierre de cada aiio.

. Valuacién de los instrumentos financieros: La Compafiia utiliza Ias téenicas de valuacion para la
medicion del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la
medida de lo posible, en datos observables del mercado. La Compaiifa utilizo dichas técnicas de
valuacion para sus activos y pasivos financieros.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de Ia Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y
riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos
se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia.

La Compafiia forma parte del Grupo Metropolitan Touring el mismo que dispone de una organizacién y de
sistemas de informacién, administrador por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a los Socios medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiifa, una caracterizacién y
cuantificacién de éstos y una descripeién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de mercado es la posibilidad de que Ias fluctuaciones en los tipos de cambio y tasas de
interés, puedan afectar negativamente el valor de los activos financieros de la Compaflia, pasivos o
flujos de efectivo esperados. Debido a sus operaciones, Ia Compaiiia no estd expuesta al riesgo de
cambio resultante de la exposicién de varias monedas ya que las transacciones en su mayoria son en
la moneda funcional. Tampoco se encuentra expuesta al riesgo en las tasas de interés debido a que
no mantiene préstamos.

(b) Riesgo de crédito:

El riesgo de erédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depositos en bancos e instituciones financieras, asi como en otras cuentas por cobrar, que incluye a
los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto de las cttentas por cobrar comereiales, la Compafiia mantiene concentrada la cuenta por
cobrar er una de las compafiias del grupo cuyo plazo de crédito para las facturas por venta de
paquetes turisticos es de 30 a 60 dias. Por o mencionado y en vista que el cobro de los servicios es
realizado a su compaiiia relacionada, (que es la encargada de ]a venta de los paquetes turisticos), se
puede sostener que la Compaiiia enfrenta un riesgo limitado por este concepto.

El riesgo con instituciones financieras no es significativo, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
dindmica y respaldo a las inversiones de la Compaiifa.

(c)  Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez de la Compaiiia es que no pueda cumplir con sus obligaciones financieras a
medida que vencen. El enfoque de [a Compafifa para administrar [a liquidez es asegurar, en Ia
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mayor medida posible que siempre contari con la liquidez suficiente para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar la seguridad de la Compaiiia.

La Compafiia podria estar expuesta a riesgos de liquidez a corto plazo si las necesidades de salidas
de efectivo superasen a las entradas mis las disponibilidades de tesoreria en un momento
determinado. La responsabilidad dltima de gestionar el riesgo de liquidez descansa en la
Administracién, Los Administradores junto con la Gerencia General han establecido las medidas
necesarias para gestionar el riesgo de liquidez a corto, medio y largo plazo en funcion de los
requisitos de financiacién y liquidez.

Los requerimientos de liquidez son atendidos con los recuerso obtenidos en su operacion de
arrendamiento de la Embarcacién La Pinta a su controladora ETICA Empresa Turistica
Internacional C.A.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compaiiia a la fecha del estado de
situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el anilisis
si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprensién del tiempo de los flujos de
efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de1
afio

Al 21 de diciembre del 2015

Proveedores y otras cuentas por pagar 216,300
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 204,300
Al 31 de diciembre del 2014

Proveedores y otras cuentas por pagar 390,880
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 817,771

4.2 Administracién del riesgo de capital
La Compaiifa gestiona su capital para asegurar que estari en capacidad de continuar como empresa en

marcha mientas que maximizan el rendimiento a sus socios a través de la optimizacién de los saldos de
deuda y patrimonio,

Pagina 18 de 25




INTERLAGO CIA. LTDA.

NOTAS E}gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes:

2015 201
Proveedores y otras cuentas por pagar 216,300 390,880
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 204,300 817,771
(Menos) Efectivo y equivalententes de efectivo (5,632) (15,063)
Deuda neta 414,968 1,193,588
Total patrimonio 11,155,046 11,184,655
‘Total capital 11,570,014 12,378,243
Ratio de apalancamiento 4% 10%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Cateporias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada gjercicio:

Al g1 de diciembre del 2015 Al 31 de diciembro del 2014

Kfectivo ¥ equivalentes de efectivo 5632 - 15,067 -
\clivos fi ieros medidosal cost izad

Cuentis por cobrar @ compaitiag relecionadas 1187960 - 1,568,966 -

Total activos financicros 1.293,001 - 1.583.429 -
Pasivos f . fidos al cost zad

Proveedars y oteas euentas por pagar 216,300 - 390,880 -
Cuentas por pagar 4 compaiifas relacionadas £014.400 - 817571 -

Totnl pasivos financicros 420,600 - 1,208,651 -

Valor razonable de instrumentos financieros

Dada la naturaleza y plazo de liquidacion de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde o se
aproxima a su valor razonable.
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INVENTARIOS

Composicién al 31 de diciembre:

Bar
Bazar
Otros

Provisidn obsolescencia de inventarios (1)

201 2014
109,539 95,631
186,304 195,111
4,436 -
300,279 290,742
- {20.405)
300,279 270,337

Durante los aitos 2015 y 2014, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de

US$381,012 v USS264,017 respectivamente.

(1) El movimiento de la provision por obsolescencia es como sigue:

201 201
Saldo inicial 20,405 -
Adiciones 20,405
Utilizaciones (20,405) -

Saldo final - 20,405

OTROS ACTIVOS

Composicién al 31 de diciembre:

2015 201

Anticipo proveedores 5,497 66,932

Gastos pagados por anticipado 33,430 05,057
Otros 1,120 1,120
40,047 94,009
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PROPIEDAD Y EQUIPOS

El movimiento y saldos de propiedad y equipos se presentan a continuacion:

Equipo
flotante
Al 1 de enero del 2014
Costo 11,520,747
Depreciacidn acumulada {1,903,652)
Valor en libros 9,617,095
Movimientos 2014
Adiciones 1,561,666
Depreciacion {806.490)
Valor en libros 10,372,271
Al 31 de diciembre del 2014
Costo 13,082,413
Depreciacién acumulada (2,710,142)
Valor en libros 10,372,271
Movimientos 2015
Adiciones 104,005
Depreciacién {954,829)
Valor en libros 0,721,507
Al 31 de diciembre del 2015 .
Costo 13,186,478
Depreciacién acumulada (3,664.971)
Valor en libros 0,721,507

La Compaiiia ha garantizado con su embarcacion La Pinta préstamos solicitados por su controlante ETICA
Empresa Turfstica Internacional C.A. a entidades financieras locales.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

2015 2014
Proveedors locales (1) 173,452 353,435
Otras cuentas por pagar 42,849 47,446

216,301 190,881

(1) Incluye facturas a proveedores nacionales por la compra de inventario de bar y bazar, donde el
periodo de crédito promedio de compras es de 30 a 60 dias desde la fecha de la factura y en fineion
a la negociacién con el proveedor.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2015y 2014 con
compaiifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a
entidades con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiiia:

2015 a0t
Empresa Turistica Internacional C.A,
Arrendamiento embareacion 1,795,600 1,395,610
Servicios administrativos 26,656 72,140
Costos de bar y bazar 861,288 648,560
Venta de inventario de bar y bazar 333,388 287,996
Dividendos pagados 383,780 300,084
Reembolsos de gastos cobrades 492,305 645,146
Otros 344,135 28,183
Composicién de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre:
TransaceiGn, Relacibn agis 2014
Cuentas por cobrar corgientes
ETICA Empresa Turlstica Intemnacional C.A. Comerciales Accionistas 1,387.46¢ 1,568,366
ETICA Empresa Turlstica Internacional C.A. Comercial Accionistas 202,800 817,771
Indefatigable 5.A. Comercial Controf comiin 1500 -

204,300 B 17.771
Los saldos por pagar a compailias relacionadas no devengan intereses. No se han efectuado con partes no
vinculadas operaciones equiparables a Jas indicadas precedentemente,
Los saldos pendientes no estan garantizados y se liguidarin en efectivo. No se han otorgado ni recibido

garantias, No se ha reconocido ninglin gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a
incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

IMPUESTOS

La composicién de los Impuestos a recuperar es como sigue:

2015 2014
Impuesto al Valor Agregado - IVA 139,433 31,726
Crédito tributario - 139,276

139,433 171,002
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La composicién de otros impuestos por pagar es como sigue:

2015 201
Impuesto a la renta por pagar 13,311 60,718
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 3,336 13,000
Retenciones en la fuente de IVA 3,407 25,448

6,743 38,457

Concilizcion contable - tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continuacidn se detalla la determinacién del Impuesto a la renta corriente sobre los aiios terminados al
31 de diciembre:

2015 201
Utilidad antes de Impuesto a la renta 456,449 528,221
Mis: Gastos no deducibles 8,445 236,511
Utilidad gravable 464,894 564,732
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a Ia renta causado 102,277 124,241
Anticipo minimo de impuesto a Ia renta 82,021 74.210
Gasto impuesto a Ia renta 102,277 124,241

Situacion fiseal

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2012 a 2015, estdn sujetos a una
posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Qtros asuntos - Reformas tributarias

En diciembre del 2015 fue publicada la Ley Orgdnica de Incentivos para Asociaciones Piiblica, Privadas y
la Inversién Extranjera la cual establece reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento, al Cédigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria, entre otras; que rige a partir de enero del 2016.

Ala fecha de preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracién estd analizando y

evaluando los posibles efectos y considera que estas reformas no tendrin un impacto significativo en las
operaciones y los resultados de la Compaiiia.

Pigina 23 de2s




11.6

14.

INTERLAGO CIA. LTDA.

NOTAS E@LIMTNM ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competenseia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado operaciones
con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior 2 US$3,000,000, y un informe de precios de transferencia, si tal monto es superior a
U8815,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales.
Adicionalmente, exige que en su declaracién de Impuesto a Ja Renta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos, Las operaciones de Ja Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2015y
2014, no superaron el importe acumulado mencionado.

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de Ja referida normativa.

CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste de 10,736,000 de acciones de US$1.00 valor nominal unitario, las
cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal: De acuerdo con la legislacidn vigente, 1a Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 25% del capital
suserito. La reserva Jegal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopeién por primera vez de las “NIIE™ De acuerdo a
lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera vez de las NIIF, se registran en
el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la adopeién por
primera vez de las NIIF, separada de] resto de los resultados acumulados. El saldo acreedor solo podria ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y la del Gltimo ejercicio concluido,
si las hubieren, utilizando en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia

Resultados acumulados: Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este
tubro, manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la
Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son
distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o
se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre
disposicion de los socios.

COMPROMISO
Arrendamiento Embarecacion: A partir del 1 de enero del 2011, la Compaiija mantiene un acuerdo de

arrendamiento de la Embarcacién La Pinta con su controladora ETICA Empresa Turistica Internacional
C.A. el mismo que tiene vigencia indefinida.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y 1a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en Ja opinibn de Ja Administracién de Ja Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* % %
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