
INTERLAGO CÍA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

d. 

2. 

INFORMACIÓN GENERAL. 

Intelago Cia Leda. es una compañía de responsabilidad imitada constímuda en el Esvados, 
“subsidiaria de Empresa Turistica Inermacional C-A. ETICA. Su actividad e la compraventa y 
operación de naves marítimas de todo tipo y capacónd inclusivo la naves de operación trsica yla 
promoción y operación de turismo nacional y extranjero, Actualmente, la operación de la Compañía 

<sel arendamiento desu embarcación La Pina a su controladora para realización de cruceros en la 
Provincia de Galipagos en Beuador 

La información contenida e estos estados financieros es responsabilidad de la admumistración dela 
Compañía. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2. Declaración de cumplimiento - Los cstados financieros han sido preparados de conformidad 
on las Normas Ineracionals de Información Financiera (NIF). 

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de situación. 
Ainanciera de apertura al. | de enero: del 2011, ha sido preparados exclusivamente para ser 
vtlzados por la admiración dela Compañía como pare dl proceso de conversión a NIF 

para el año terminado el 31 de diciembre del 2012. 
Los estados financeros de Ineriago Cia. Lida. a 31 de dicrembre del 2011 aprobado para su 
emisión par la Admintstación de le Compañía, con fecha 11 de mayo del 2017, fueron 
preparados de acuerdo con princspios de conablidad generalmente aceptados en el Bevador, 
los cuales fueron considerados como los principios de contbilidad previos (PCGA anteicres), 
tal como se define en la NIIF 1 Adopción por primera vez de las Normas Internacionales de 
nformación Financiera, par la preparación delos estados de sución financiera de cuerdo a 
"NUI al de cero y al31 de diciembre del 201, Los PCGA antenoresdifisren en ciertos 
aspectos de las NU 

-A continuación e describen las principales políncas contables adoptadas en a preparación de 
stas estados financieros. Tal como lo requere la NIF 1, estas políticas han sido defimdas en 
función de las NILF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a 
odos los períodos que se presentan. 

22. Bases de preparación - Los estados financieros de Inerlago Cía, Ltda. comprenden los estados 
¿e situación financiera 1 de enero del 2011 (fecha de tranxció), 31 de dicsembre del 2011 y 

31 de diciembre del 2012, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonto y de 
ajos de efecuvo por los años terminados el 31 de ditembro del 2012 y 2011, Esos estados 
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información



Financiera (NIE) sobre las bases del coto histórico. El costo histórico está basado, 
generalmente en el valor razonable dela contrapartida dada en el inercambio delos activos 

23 Propiedades 
2.3.1. Medición em el momento del reconocimiento -Las partidas de propiedads so 

miden muictalmente par su costo, 
El costo de propiedades comprende su preci de adquislción más todos los stos 
directamente relacionados con la ubicación yla puesta en condiciones de 
Funcionamiento. 

2.32 Medición posterior al reconocimiento. modelo del costo - Después del 
reconecimiento sia, ls propiedadas són registradas costo menos la 

“depreciación acumulada y el import acumulado de las pérdidas de deterioro de 
valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan resultados en el período 
en que se producen, Cab señalar, que algunas partidas de propiedades dela 
“Compañía, requieren revisiones periódicas, En este sentido, las puts objeto de 
sustitución son reconocidas separadamente del resto dl activo y con un nivel de 
agregación que permite deprecarlos en el periodo que medie entro la actual y 
asta la siguiente reparación. 

2.1.3. Método de deprectación y vidas útiles -EY costo de propiedades se depecia de 
cuerdo con el método de líca recta. La vida únl estumada, valor residual y + 

método de depreciación son revisados al final de ad año, siendo el efecto de 
“unlquiercambro en el estimado registrado sobre una base prospectiva 

A continuación se presentan laprinipal parda de propiedades y la vida úl usada. 
<n el álcalo e la depreciación 

sm Vida ús Con años) 

Embarcación mao 
2.3.4. Resiro venta de propledades- La uilidad o pérdida que suja del reir o veta de 

vna parida de propiedades s calculada como la diferencia entre e precio de venta 
y el valoren iros del activo y reconocida en resultados. 

24 Deterioro del valor de os activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compañía cvalia 
Tos valores en iros de sus activos tangible afin de determinar s existe un indicatrwo de 
qui estos activos han sufrido algund pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el 
importe recuperable del sctivo o unidad generadora de efectivo fin de deteminar el 
alcance de la pórduda po deterioro (de haber alguna), 

Las pérdidas y reverstones por deterioro se reconoce umediatamente cn resultados. 

2.5" Impuestos -El gasto por impuesto a renta representa la suma del impuesto ala resta por 
pagar corriente y el impuesto diferido
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2.5: Impuesto corriente Se recongos enel estado de resultados y e bas en la uilidad 
gravable (tiutaria)relstrada durante el año, La utlidad gravable difiere de la 
vidad contable, debudo a las parts de ingresos o gastos imponibles o 

“deducibles y partidas queno serán grovables o deducibles El pasivo de la 
Compañía por concepts del impuesto corriente se calcula utilizando la tasas 

scale aprobadas al final de cada perl: 
252. Impuestos diferidos «No exista diferencias signifcaivas entre la base fnnciera 

y vibutara, por lo que la Compañía no reconoce impuestos diferidos 

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento 
transfieren sustancialmente als arrendatarios todos los riesgos y beneficios inborentes ala 
Propiedad. Todos los demás srrendamientos se clasifican como operativos 

24. _ La Compañía como arrendador - El ingreso por concepto de alquileres bajo 
arrendamientos operativos e reconoce emplemndo el método de lnea recta durante 
el plazo correspondiente al arendimiento. 

Reconocimiento de ingresos Se calculan a valor razonable de la contraprestación 
<otada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de coslquier descuento, 
bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 
27.1 Ingresos por alquileres - La poltisa de a Compañía para el reconocimiento de 

ingresos provenientes de arendamientos operativos se describe enla Nota 2.6.1 
Costos y gastos - Se registra al costa histérico. Los costos y gastos se reconocen 

medida que son incuridos independientemente dela fecha en que e haya realizado el 
Pago, y se registran en el peroo más cerco en el que se conocen. 
Compensación de saldos y transacciones Como norma geacral en los estados financieros 
0 se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, slvo aquello casos 

en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y cta presentación 
sea el relljo de la esencia de lntranacción. 
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, conractuatmente o por una norma 
eg, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiens la intención de 

liquidar por su import net yde reelizar el activo y proceder al pago de pasivo de forma. 
smmullinea, se presentan netos en resultados. 

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja la fecha 
“de megoctación cuando e realiza una compra o venta de un activo financiero y 500 
medidos incialmente al valor razonable, más ls costos de l transecció, excepto por 

“aquéllos activos finncieros casficado al valer razotable con cambios e resultados, los 
cuales son inicialmente medidos ul valor razonablo y cuyos costos dela transacción so 
reconocen en resultados. 

"Todos los tivos financieros econceidos són posteriormente medidos e su totalidad al 
costo amorizado. 

La Compañía clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras 
ventas por cobrar. La clasficción depende del propósito con el que se adquirieron os 

9



instrumentos financieros, La administración determina la clasificación de sus insrumenos 
Financieros en el momento del reconocimiento iical. 

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con 
vencimientos orgnalesinfeores a 12 meses a partir del echa de estado de situación 

financiera, quese clasifican como activos corientes. 
2.10. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son astwos 

nanciecos no derivados con pagos fijos o determables, que no cotizan en un 
mercado acervo. 

Después del reconocimiento inicial, valor razomabls, se muda al costo 
“mortizado utilizando el método de latas de interés efectiva, menos cualquier 

detenoro 
2.102. Detenoro de activos financieros al costo amorticado - Los actwos financieros que 

se muden al costo amortzado, incluyendo Jos arrendamientos financieros por 
obrar, son probados por deterioro al final de cada período, 

El importe dela pérdida por deterioro del valor para cuentas por cobrar y otras 
cuentas por cobrar medidas al costo amortzado esla deerencia entre el importe en 
Tibros y los Mujos de efectivo estmados faros, descontados ala tasa de interés 
efectiva original del activo financiero 
El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por sobrar y otras suentas por. cobrar, donde el mporte en bros se reduce através de una cuenta de provasón. 
Los cambios e el importe cn libros de la cuenta de provisión se reconocen en el 
estado de resultados 

2103 Baja de un acúno financiero - La Compañía da de baja un ato financiero 
úinbcament cuando expien Jos derechos cotractals sobre os jos de efectivo 
del activo financiera, y tanfier de manera sustancial lo isgos y beneficios 
¡uherentes ala prpicdad del activo financiero. Sila Compañía no transfieren 
retiene sustancialmente lodo ls sucsgos y beneficios inherentes la propredad y 
omtinúnreteuendo el control del activo transferido, la Compañía reconoce su 

participación en el activo yl obligación asocuada por ls valores que tendía que 
pagar 

211, Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos finaieros 
e conformndad con la sustancia dl acuerdo contractual. 

Los pasos financieros se clasica como pasivo comente a menos que a Compañía tenga 
drecho incondicional de diri el pago dela obligación por o eno 12 mese después de 

la fecha del estado de sución finance. 
211.1. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos 

financieros, no derivados con pagos fios o determinables, queno cotizan en un 
mercado activo.



Después del reconocimiento inicial, vor razonable, se miden l costo 
“amortizado vilizando el método de la sa de interés cfeciva. 

2.112 Baja de un pasto financiero La Compañía da de baja un pasivo financieros, 
sal oir, sa Gai ss Soi. " 

212, Normas nuevas resrdas emblopro nn no fc -La Compa oh picado 
tacna de Coba! 000 € reacia del o (CNI) (NIC) € siones del Comité nuevas 

revisadas que han sido emitidas pero uán no son efectivas: $ 2 

MIE Tilo Electra a ptr 
NuE9 Instrumentos financieros Esero 1,2015 
Ed) Medición del valor razonable Enero 1, 2015 
Eemiendas ala NIP 7 Revelaciones Compensación de 

cos financieros y pasivos 
financieros. Esero 1,2013 

Enmicadas ala NIIFO y — Fecha obligatoria fetva de la NIT 
NET 3 y revelaciones de transición Enero 1,2015 
Enmiendas ala NIC32 Compensación de activos y tivos 

financieros siro 1,2014 
Enmiendas alas NIE anuales alas NIF Ciclo 
(NIF 1,NIC 1, 16,32434) 2011 Estero 1,2014 
La Administración anscipa que estas enmiendas que serán adortadas en los estados 
financieros de la Compañía en los periodos furaros tendrán impacto obre los importes 
de los activos y pasivos y las revelaciones dela Compañía. Sin embargo, no es postie 
proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya. 

sido completado. 

3. ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE 
INFORMACIÓN FINANCIERA (NIE) 

La Superintendencia de Compañías estableció moduante Resolución No 06.Q.1C1004 dl 21 de 
Agosto del 2006, adopción de ls Normas Internacionales de Información Financiea (NU) y su 
Aliación obligatoria por pat de ls compañías y entidades ujts a su control y vigilancia, pat 

del de enero de 2009, l cual fue ratificada co la Resolución No. ADM 08199 del 3 de julio del 
2008. Adicionalmente, se estableció el cumplimento de un cronograma de aplicación según lo 
“ispuet en la Resolución No. 08.G.DSC 010 del 20 de novembre del 2008. La Compañía está 
obligada a pesntr sus estados Fnceros deacuerdo con NU a pare del 1 e enero del 2012. 
Confomne a esta Resoloción hasta el 31 de diciembre del 201, a Compañía preparó sus estados 
inaneros de acuerdo con princspios de ontbiidad generalmente septados en l Ecuador. Desde. 

el doenaro del 2012, os estados financieros de la Compañía so preparados de acuerdo a NIP 
De acuerdo o antes indicado, la Compañía deiió como su periodo de ransción las NIF el año. 

201! esulcoto como ficha pra la main dl fs d primer aplcacó el de eo 
de12011



La aplicación de os IF opone con respecto os principio e combiindgevrimente 
Acepidos en l Ecuador que se encontraban vigentes al momento de preparar los etados 

Sinanceroscomespondientes a 10 202, 
Cambios en las políticas contables, renos de medición y forma de presentación delos estados 
Fnmncteros. 

+ La insorporación de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral 
+ Un meremento signiiatio de la ¡nformación incluida enla notas a los estados financieros 

Para la preparación de ls presentes estados financieros, se ha aplicado la sigalent excepción 
obligatoria ala aplicación retroactiva de las NTF que se establece en la NIF 1 

3.1. Excepción a la aplicación retroactiva aplicada por la Compañía 

a) Estimaciones - La NIF establo que ls estimaciones dela Compañía elzadas seg las NI, nl echa de transición se coherentes con ls estimaciones hechas pra la 
misa fecha según los PCGA anteriores (después de realzar los auto necesario para 
redjar cualqier diernca en a olas contables), e menos que exis videncia 
¿jeta de que estas estimaciones Mera erróneas. 
Esa exención también se aplica alos periodos comparativos presentados en los prameros 
estados financieros según NIF 

Inerlago Cía. Lida. no ha modificado ninguna estimación utilizada paa el cálculo de 
saldos previamente reportados bajo PEGA anteriores ni la fecha de transición (1 de enero 
¿el 2011) ni para el primer período comparativo (31 de diciembre del 2011) q 

31.1. Conciliación del Patrimonio neo al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2011 
Diciembre 3I, — Enerl, 

20m 20m 
(en miles de US, dólares) 

Patriwomo de acuerdo a PCGA anteriores 
informado previamente 10,664 10,30, 

Corrección de errores del año anterior 
“Reconocimiento de ingresos (1 30 
Ajuste de impuesto a la renta (1) —a9 — Patrimonio de acuerdo PCGA anteriores 

restablecido 10339 10730 
“Ajustes por la conversión a NIJF> 
“Ajuste por depreciación de propiedades y equipo. o 

Patrimonio de acuerdo a NIP 10980 1070



3.12. Concillación del Resultado Integral por el año terminado el 51 de diciembre del 2011 

(en miles de US, dólares) 
Resultado deacuerdo e POGA anteriores informado 
previamente 6) 
Corrección de errores dl ño amerior" 
Reconocimuento de ingresos (10) 350 

Ayuste de impuesto al renta (1) 05 
Resultado deacuerdo a PCGA anteriors restablecido 25 
Ajustes por la conversión a NIF: 
Ajuste por depreciación de propiades Y equipo 0 

Resultado integra de acuerdo NIF. 250 
3) Explicación resumida de la corrocción de errores del año anterior: 

(1) Reconocimiento de Ingresos: La Compañía efectuó el estudio de precios de 
vansferencia para determinar que el valor facturado a su controladora Empresa 
Turística Internacional CA. -ÉTICA por concepto de arrendamiento dela 
embarcación La Pita durante el año 201 (año de inicio del arrendamiento) haya 
sido efectuado a su valor razonable y cumpliendo con l prinesplo de plena 
competencia. Sobre este asunto el ifrms de los anditores independientes l 31 de 
liciembre del 2011 incluia una salvedad. Los efectos de esta situación al 31 de 
diciembre del 2011, fueron us incremento e as cuentas por cobrar comerciales por 
US$350 mi, del impuesto la renta por pagar en USS7 mil y un incremento 
vuilidades retenidas en USS250 mil, e el gasto por impuesto ala renta ex USS25 
mil y en la utilidad del año 2011 en US$250 mil 

b) Reclasifcaciones entre Activos y/o Pasivos - La administración de la Compañía ha 
“efectuado las siguientes recasificaciones en el estado de sinación financiera, par una 

  

apropuada presentación de acuerdo la NIC: 

Salos a 
Presentación bajo — Presentación Diciembre 31, Enerol, 

Cuenta PEGA snleciores bajo NIE 201 21 
(en miles de 
US dólares) 

Otras cuentas por Incluido en gastos incluido a 
cobrar anticipados y cuentas por 

tras cuentas por cobrar 
cobrar comerciales 

yo 
por cobrar E 

Crédito tributario.. Incluido en gastos — Incluido en 
“deimpuesto ala — anticipados y actos por 

renta tras cuentas por. impuestos a 1



Saldos 
Prosentación bajo — Presentación — Diciembre 31, — Eserol, 

Suena BOGA aateioes — jo NIF a 
US dolae) 

Impuestos per Incluidongastos — Incluido 
pagar acumulados y. pasivos pr tras cuentas por. impuestos 

pue soriano Ez 3 

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presente estados financieros en conformidad con NUF requere que la 
“Adminisvación realice cieras estaciones y establezca algunos supuestos inherentes ala actividad 
«conómica dela entidad, con el propósito de desrmina a xalución y presentación de algunas 
partidas que forman parte delos estados financieros. En opinión de la Administración, tales 
cstimaciones y supuestos estuvieron basados enla mejor utilización dela información disponible al 
momento, los cuales podrían Ilegar a diri de sus efectos finales. 

“A continuación se presentan ls estimaciones y juicios contables crcos que la ademunisración de LA. 
“Compañia ha wlizado e e proceso de aplicación delos criterios contables 
41. Deriora de acuivos A a focha de cren de cada período, o en aquella fecha que se considere 

esssaro, se analiza e valor delos activos para determinar si xiste algún ¡adicio de que dichos 
activos hubieran sufrido una pérdida pr deterioro. En caso de que exista algún indicio se 
realiza una estimación del importe recuperable de deho acvo, Si se tata de activos 
identificables que no generan flujo de efectivo de forma independiente, se estima la 
recuperabilidad dela unidad generadora de efectwo la que pertence el activo 

Las pérdida por detenor reconocidas en un actyo en periodos antemores son revertidas 
cuando e produce un cambxo cn las estimaciones sobre su importe resuperable incrementando, 

el valor del activo con abono a resultados con el límite del valoren libros que el activo ubiera 
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

42" Estimación de vida útiles de propiedades - La estimación de as vidas ile y el valor residual 
se efectónn de acuerdo alo mencionado en a Nota 2.33 

5. ' CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
Comesponde a cuentas por cobrara Empresa Turíica Internacional CA - ETICA por el 
arrendamiento dela embarcación La Pina,



6. PROPIEDADI 
"Un resanen de propiedades (embarcación La Pinta) es como sigue: 

Diciembre 31, Enero L, 
202. 20 0 

(en miles de U.S. dólares) 

Coso, 11,808 11203 LOS 
Depreciación acumulada 139) AD 

Total 10909 1080 O 
Los movimuentos de propiedades fueron como sugue 

  

Saldos al inicso del año 1OS10—A1OS1 11.08 
Adiciones 605 152 

Depreciación 06) 1699) ES 
Saldos alfin del año 10909 — OSO LLO 

7 IMPUESTOS 
ZE Activos y pasivos del año corriente. Un resumen de acuvos y pasivos por impuestos corientes 

5 como sigue 
Drciembre 31, Enero l, 
ao. 20 ao. 

(cn miles de US. dólares) 
Activos por impuesto corriente, 
Impuesto al Valor Agregado IVA por cobrar y 
retenciones y total mo 2 1 

Pasivos por impuestos corrientes 
Impuesto a larenta por pagar 20 7 
Retenciones enla fuente de impuesto al renta 
por pagar = - ue 

Total 20 2 a 

-15



72. Conciliación tributaria. contable del impuesto la renta corriente» Una reconciliación ene 
In utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto la senta corrientes como sigue: 

  

Utilidad según estados Financieros antes de impuesto “alarma ys 38 
lectos por la adopción delas NIE 3 
Gastorno deducibles 2 So 
Ubiidad gravable sos So 
Jampuesto alerta cansado (1) a a 
Anticipo costado (2) e sá 

Impuesto al rnta conirt cargado a rsultdos a a 
(1) De confermidad con disposiciones legales, a ai para el impuesto le reta se calcula 

en un 239 sobre las utilidades sujeta a distribución (24% para el año 2011) y el 13% 
sobre las utilidades sujetas a capitalización (149 par el año 2011). 

(0) A partirdel año 2010,4e debo considerar como impuesto ala renta mínimo el valor del 
“anticipo calculado el cul revuta de la suma matemática del 0.4% del activo, 02% del 

patrimonio, 04% de ingresos gravados y 02% de costos y gastos deducibles: Pare! año, 
2012, la Compañía determinó somo anisipo de impuesto ala renta de US$69 mil (USS66 
mil en el ao 2011); sm embargo el impuesto la renta causado del año es de US$93 mil 
(USS91 mil en elaño 2011) Consecuentemente, la Compañía registró en esultados 
1US$93 mil (USS91 mil en el ño 2011) equivalente al impuesto ala renta causado, 

Las declaracionos de impuestos no han sudo revisadas por las autoridades wibutarias y son 
susceptibles de revisión las declaactones de Jo años 2009 al 2012 

73. Movimiento dela provisión para impuesto a la renta. Los movimientos dela provisión para 
puesto la renta fueron como sigue: 

22 20 
femumules de U.S: dólare) 

¡Saldos al comenzo del año 1 
Provisión del año » a 
Pagos efectuados. 0 6) 

¡Saldos alfin del año. 30 “2 
“Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente



74 Aspectos Tributarios 
Código Orgánico dela Producción -Con fecha diciembre 29 del 2011. so promulgó en el 
Suplemento del Registro Oñcial No, 351 el Código Orgámeo dela Producción, Comercio 
Inversiones, el mismo que incluye enre otros aspectos tibuaros la reducción progresiva enla 
tara de impuesto a la senta para sociedades, sí tenemos: 23% para caño 2012 y 22% a parir 
delaño 2013. A131 de diciembre del 2012 y 2011, pora la medición del actwo (pasivo) por 
impuestos diferidos, el Grupo wúlizó una tasa de impuesto ula renta promedio del 22% y 23% 

respectivamente. 

Aspectos Tribuarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimicación de los Ingresos del Estado Con fecha novembre 24 del 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial 
No, 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización delos Ingresos del Estado la misma que 

incluye entre vos aspectos tributarios e incremento de atra del Impuesto 4 la Salida de 
Divisas -1SD del 2% al 5%. Por presunción so considera hecho generador de este impuesto el 

15 de nero en xy e estube cono rt de sa input ago de ideo 
“o pesonas naturals queno estén domiciliadas en paraiso fiscales, Los pagos de 

sto impuesto en la inpriación detras insumos y bonos de copii, que ote eu 
«listado que establezca el Comité de Polínca Tributaria y que san utilizados en procesos 
productivos, pueden se ilizados como crédio tributano de impuesto alarma, 

  

  

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
De conformidad can disposiciones legales vigentes os contribuyentes sujetos al impuesto a lerenta 

que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locals, deben mantener 1 evidencia de la 
“aplicación del prnspto de plena competencia y determinar los ajustes de precos de transferencia 

respectivos pra considerarlos cn la determinación dela base imponible de impuesto arena del 
ejercicio fiscal corespondiente. La Compañía, durante los años 2012 y 2011 preparó el estudio de 
precios de transferencia on la iualidad de mantenerla evidencia de la aplicación del principio de 
lena competencia en ss transacciones con pares relacionadas de esos años 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
2.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 

financiamiento, la Compañía está expuesto a distintos nsgos de naturaleza financiera que 
pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus flgos y activos 

y. en consecuencia, sus resultados. 
La Compañn forms part del Grupo Metropolitan Tourmg e mismo que dispone de una 

organización y de sutemas de información, administrados por la Gerencia General, que 
"permiten identificar dichos riegos, determinar su magnitud, proponer al Darectono medidas de 
mitigación, ejoutar dichas medidas y controle su efectividad 
A continuación se present una defiición de os riesgos que cofres la Compañs una 
“aractenzación y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en 850 por pat de 

ln Compañía, escaso



9.1. Riesgo en las tasas de interés - La Compañía no se encuentra expuesto a riesgos en la 
tasa de interés debrdo a que no mantiene préstamos. 

9.12. Riesgo decródio- So refiere al rosgo de que una delas parts incumpla con us 
obligaciones contractuales resultando en una périd finanotera para la Compañía. 
Las events por cobrar comerciales dela Compañía son únicamente con su 
controladora Empresa Turística Interncional CA. ETICA. 

9.13 Riesgo de iudez - La Gerencia General esla que ties a responsabilidad al por la 
gestión de liquidez. Los requerimientos de liquidez son tendidos com los recursos 
btenados en su operación de arrendamiento de la Embarcación La Pinta a su compañía 
controladora Empresa Turistica Inernacional CA. ETICA. 

9.1.4. Riesgo de capital La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en 
cspacidad de continuar como empresa ca marcha mientra que maximizan el 
ú“rendimuento a sus acciomstas a través dela optimización de los saldos de deuda y 

Patrimonio. 
Categoría de instrumentos financieros detalle delos ativos y pasivos financieros 
mantenidos por la Compañía es como sigue: 

Diciembre 31, Enero, 
ET a 

en miles de Us. dolce) 
caros financieros medidas al costo. + 
“amortizado: 

Cuentas por cobrar comerciales y total (Nota 5) 572 sl =- 
Pasivos fnanceros medidos al costo 

amortizado 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagar y total (Nota 7) a 0 36 

10. PATRIMONIO 
104 

102 

Cspita social - El capital social autorizado consiste de 10,736,000 de nccrones de US$! valor 
"nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho alo dividendos. 

Reservas. 

eserva legal - La Ley de Compañís seguire que por Jo menos e 5% de la uidad aná! sea 
apropudo como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 20% del capi! soil. 
sta reserva po es disponible ara el pago de dividendos en efectivo pero puede ser 
capitalizada en su totalidad.



103. Utilidades retenidas - Un resumen delas utilidades retenidas es como sigue: 

Saldos 
Diciembre 31, DiciembreS!,  Enerol, 

2912 20 0 
(en males de US. dolares) 

Vtilidades retenidas -disrbuibles 29 as o 
Resultados acumulados provementes dela 

adopción por primera vez delas ¡NIF 
(Sor331) 9 E) = 

Toca 22 a m» 
Los saldos e ls sagutntes cuentas surgen de la aplicación por primera vez delas NI, los 

«vales segin Resolución emitida por la Supermendencia de Compañías el 14 de ccbre del 
2011, podrán ser utilizados de l siguiente forma. 

Kesultados acumulados provenientes de la adopción por primera ves de las NIIF - Incluye. los valores resultantes delos ajustes originados en la adopción por primera vez delas NIP. El 
saldo deudor podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los del último ejercicio, 
“económico concluido, sos hubiere. 

11. INGRESOS h 

Un resumen de ls ingresos de la Compañía es como sigue: 

a Cami de ico) 
Ingresos provenientes de arrendamientos. 1,336 1 
os pi 10 

Tal 10 120 

12. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

nterlago Cía. Lada. es una subsidiaria de Empresa Turística Internacional C-A. «ETICA cuya. 
controladora es Metrocorp International, la controladora final s Equitor Limite, sociedades. 
incorporadas en Islas Cayman, y el controlador pricipal dela Compañía es el economista Roque 
Sevilla Lares.



121. Transacciones Comerciales - Durante los años 2012 y 2011, la Compañía realizó las 
siguientes transacciones comerciales con sus parts relacionadas. 

“Arrendamiento. Compra de servicios 

  

a 0 le US, déles) 
Fmpres Turia Intemaconal 

CA ETICA as. — 
10) Corenonde los srsicios acurados por comvolador inmediata por el djs «cido pul Embarcación La Pix 
Los siguientes saldos se encontraban pendientes de cobro al final del periodo sobre el que se. 
e: 

Diciembre 3], Eo 
py a a -, (ena de US, dolares) 

pre Turín Jotraconal 
CA - ETICA <= a = 

Los saldos pendiento no están garatizados y s liguudarn en efectivo No se han otorgado m 
recibido garantias. No se ha reconocido ningún gasto en el periodo actual mí en periodos 
“anteriores con respeto incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos 
“adeudados por partes relacionadas. 

13. COMPROMISOS 

irendaieno barcación Apr e e rd) Compa ps aero 
de del La Pinta on su mundaíanterago Cía. ida, el mumo que 
"ene vigencia nda 

IA NOR OCURRIDOS DESPUÉS DELATAAAOO SOBAL EL: QUE SE 
INFORMA AnOr 

Entre el 31 de diciembre del 2012 yla fecha de emisión de ls estados financieros (abril 10 del 2013) 
Do se prodajeron eventos que en opinión dela Admmistración pudieran tener un efecto umportante 

sobre los estados financreros ejumtos.



15. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros por el ño tcrmanado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados porla. 
“Gerencia de la Compañía en abril 10 del 2013 y serán presentados e ls Socios y la Junta de 
Directores para su aprobación. En opinión dela Gerencia dela Compañía, los estados financieros 

serán aprobados por la Junta de Directores y de Socios sin modiñicaciones 
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