INTERLAGO CIA, LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

i. INFORMACION GENERAL

Intertago Cia. Ltds. o5 vna compafifa de responsabilided iimiteda constmida en ¢l Ecuador,
subsidiaria de Empresy Turlstica Internacional C.A. - ETICA. Su actividad es 1a compraventa y
operacion de naves marftimas de todo tipo ¥ capecidad, inclusive las naves de operscién turistica y la
promecidn y operacidn de turismo nacional y extranjero. Actualmenie, la operacion de la Compadlin
¢% el arrendamiento de su embarcacién La Pista a su controlidora pars Ia realizacion de cruceros en la
Provincia de (Galdpagos en Ecuador.

2,

La informacién contenida en estos estados financieros s pesponsabilidad de lp administracion de la
Compaiin,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

ad
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Peclaracida de cumpliniente - Los estados financieros han sido preparades de conformidad
ein las Normas Intermacionales do Informacitn Financiem (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo s NIF al 31 de diciembre del 2011 y o estada de situacidn
financicra de apertura ul | de enerodel 2011, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracidn de la Compafils coma parte del proceso de conversion a NITF
pira gl afio terminedo el 31 de diciembre del 2012,

Los estados financieros de Interfago Cis. Lida al 31 de diciembre del 2011 aprobado pam su
emigién por la Administracion de la Compafiia, con fecha 11 de miyo del 2012, fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generabmente aceptados.en el Ecuador,
log cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previes (PCGA anteriores),
tal comao se define en s NIIF 1 ddopcidn por primera vez de lay Normas Internacionales da
Imformaridn Financiera, pars la preparscion de los estados de situscion financiers de acoerdo &
NUF ol | de ener y al 31 de diciembre del 201 1. Los POGA anteriorés difieren en ciertos
aspectos de las WIF.

A continuscion se describen las principales politicas contables adoptadas en la praparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere ls NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
fumcion do las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de maners uniforme a
todos los periodos que se presentan,

Bases de preparacidn - Los estados financieros de Interlage Cla, Lida. comprenden los estados
de situseiin finabeisrs a1 | de enero del 2011 (facha de trangicitm), 31 de diciembre det 2011 v
31 de diciembre del 2012, los estados de resuliado Integral, de cambios en e! patrimonio ¥ de
flujos de efectivo por los afos terminados-el 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011, Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion



Financisra (NTIF} sobre las bases del costo histérico. El costo histdrieo estd basado
generalmente en ¢l valor rizonable de In contrapartida dada en el intercambio de los activos,

13  Propiedades

230 Medicidn en el momenta del reconecimients - Las purtidas de propledades se
miden inictalments por su costn.

El costo de propiedades comprende su precio de adquisicidn més tades los costos
directsrnente relacionados con [a ubicacidn y s puesta en condiciones de
funcionamisnto.

2.3.2  Maedicidn posterior al veconacimiento: modely def costo - Despuds del
reconocimtiento infeial, 183 propiedades 2on registradng 3l sasto menns |2
depreciaciin acumulads ¥ ef fmpore scumulsdo de las pérdidas de deteriore de

walor.

Low gastos de reparaciones y mantenimicnins se imputen & resultados en el perfoda
en que s prodicen, Cabe sefialar, que algunas partidas de propledaides de la
Compafifh, requiersn revigiones penbdicas. En este sentido, las partes objeto de
susthicion son recohodidas separadametite del resto del setive v con un aivel de
disgregacion que permite depreciarles en el perfodo gue medie entre 1o actualy
hastn la signiente reparscidn.

233 Método de depreciacidn v vidas itiles - Bl costo de propiedades se deprecia de
ecuerdo con ¢l método de linea recta. La vida utl estimada, valor residual ¥
métado de depreciscién san revisados al final de cadn afio, siendo el efecto de
eualquier cambio en el estimads repistrade cobre una hase prospectivi,

A continuacidn se presentan e principal partida de propiedades v la vids 0til usada
en el cilcolo de & depreciacidn:

ltsm Vida iitil (n &fios)
Embarcacion 22:10

214  Redro o venta de proplediedes - La utilidsd o pérdids que surju del retivo o venta de
oma partida de propiedades es calealads comeo la diferencia entre el precio de venta
¥ el valor en fibros del activo ¥ reconocida en resultados,

24 Deteviors del valor de los activos tangidles - Al final de cada periodn, la Compafiia evalia
Iz valores g Tibeos de sus activos tengibles e fin de defermninar &i exigie wy indicativo de
i oxtos activos han safido algund pérdide pordeterioro. En tal caso, se calenla el
importe recaperable del activo o unidad generadors deefectivo a fin de deterntinar el
gleance de 1a pérdida por deterioro {de haber alguna),

Las pérdidas v reversiones por deterioro se resonesen inmedintamente en resultados.

25 Bmpuestas - El gaao por impaesto 8 18 rente represents la suma del impuesto a la réita pof
pagEar corriente vl iinpiesio diferdo,
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2.5.1  Impuesto corrienite - Se reconoce en ¢l estado de resultados v 58 bask en |8 utilidad
gravable (iributarin) registrada duramte el afio, Ta utilidad gravable dfiere da la
utilidad contable, debido & las partidas de ingresos o grstos Imponibles o
deducibles y partidas que no serin gravables o deducibles. El pasivo de fa
Compafiis por eoncepts del impaeste corriente so caleuln utilizando las tasas
fizcales aprobadas sl Tinal'de cads perfoda;

253 Impuestos diferidoy - No existen diferencias significatives entre | base finsnciera
v Iribittarin, por loquoe Ta Compafii ne reconoce impuestos diferidos,

Arrendamientoy - Se clasifican como financieros coando los tirminos del arrendamiento
iransfieren mistancialmente a los arrendatarios todos los Hdespos v beneficios inherentes o ta
propiedad. Todos los demiés srrendamientos se clasifican como operativos.

261 La Compadia ceme arrendader - Bl ingreso por concepto de alquilerss bajo
arrendamientos eperativos se récotoce emplennds o] método de linea recta durante

el plazn earrespondients s srrendemisnto.

Reconocindento de ingresox - Se caloulan sl valor razonable de la contraprestacién
coheada o por cobrar, teniends en cosnts €] imporie estimado de coalquier descuento,
bonificacién o rebeja comercinl goe la Compafiia poeda otorgar.

474 Ingresos por alquileres - La politica de Te Compafiis para el reconocimiento de
mgrum provenientas dumnﬂmmmm operativos se deseribe en In Nota 2.6.1.

Costox p poaxtoy - Se registran af costo histdrico, i.ﬂ:mﬁtﬂ-:ym:mrmnuma
medida que son incridos, independientenente de 14 fecha en gue se haya realizado el
pazo, ¥ so regisiran en el perfodo miis cercano en &l que e canocen.

Comprenvacidn de seldos p transaccioney - Como norma general en los estadod fnancieros
iy s compensan o8 actives y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguria norms v esta presentacién
sea el reflejo de la esencla de ln fransaceifn.

Los ingresos ¥ gastos con ofigen en transacciones que, contractuahmente o por usa norma
Tegal, contemplan la posibilidad dé compensacion v la Compafifa tiene ln intencidn de
Higuidar por su friporte neto o de realizar el sctivo v proceder al pago del pasivo de forma
simultines, se presentan netos en reaubtados.

Aethvos financieros - Todos los activos finaneieros se reconocen v dan de bajs 5 1a fecha
de negociacidn cuando se reafizs uni compra o venta de n activo financiemn v son
medidos micialmente al valor razonable, mds los costos de la transaceidn, excepto por
aquelios activos financieros claificados al valor razonable con cambios en resultados, los
cuales son inicialmernte medidos el valor razonabls v cuyos costos de 1a transsceidn se

reconoeen en resuliados.

Todos 168 actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en & totalidad al
costo amortizada.

La Compafiis clagifica sus sctivos finangieros en coentas-por cobrar comereiales v ores
guemtes por oobrar, La clasificecion depende del propdsing con el que se ndquirieron loy
i
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instrumentos financieros, La adminisfracidn determing la clasificacidn de sus instrumantos
fmencisros en &l moments dal reconoiniento inlciel.

Estog actives finencieros se presentan en activos no commiantes, excepto squellos con
vencimientos origineles inferiores 2 12 meses @ partir de la fecha del estwdo de situacion
financiera, que s clazifican como Sotivos corrantes

2IE1  Cuentas par cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son actives
financienss no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan enum
mercado activi.

Después del reconocimisnto inicial, a valor razonable, se miden al costo
amartizado utilizando el método de 1o taza de interds efectiva, menos cualquier
deteriom.

2102 Deterioro de activas financieros al costo amortizade - Los activos financieros que
se miden al costo amartizado, incluvendo jog arrendamientos financieros pos
cobrar, son probados por deterioro al final de cada perfodo.

El importe de |a pérdida por deferioro del valor parn cuentas par cobrar y otras
cuentas por cobrar medidas al costo amortizado es la diferencin entre el importe en
libros v las Mujos de efective estimados fotures, descontados 3 ls tuss de intepds

efectivie arigmal del asctivo fnancisrn,

El valor en bros del Enh'mﬁnumnrnﬂﬁrudmpﬂhp&didﬂmrdﬁﬁrtnm
directamentr, exccpio para las cuentes comerciales por eobmar ¥ olres suentas por
cobrar, donde el importe en libros se reduce 8 través de ena cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libms de la cuenia de provisin se reconooen en el
estado de resuitados.

2.70.3 Baja de un activo financiers - La Compufiin da de baja un active firanciers
imicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre Ios Mujos de efectivo
del activo financiero, y transfiere de manera sustincial los riesgos v beneficios
inherentes 4 la propledad del sctive financlero. Si la Compadia no ransfiere ni
rﬂmmﬂmﬂuhnﬂmrmﬁmﬂm:ﬁuhmﬂNF
continia retenicnde of contral del sotivo trensaferido, In Compagiia reconeos su
participaciin en ¢l setiva ¥ la obligasidn asocmda por las valores que fendria que
PRERT.

Pagivas financieras - Los mstrumenios de deuda son clasificados come pasivos financieros
kcnﬂf@ﬁaﬁmhnﬂmﬁdﬂmﬁnm =

Los pasivos ﬁum::ms udiﬂﬁnnmmﬁmmmhlm que ln Compafiia tenga
derecho in relp #E&Wmhwiimﬁpﬂa&n
In Mmd:l:ﬂuindnmmumﬁu

2111 Cuentas por pagar comerciales y otres cuentas por pagar - Son pasives
financieros, n::-ﬂmwdmﬁnpngna fifos o doterminables, que no cofizan en un

mercado soivo.
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Después del reconocimiento inicial, 8 valor razonable, se miden al cogto
smortizedo utilizando ef método de-la tesa de interés cfectivae.

211.2 Baja de un pavivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero =i, ¥
salo o, expiran, cancelan & cumplen s ohligaciones.

212 Normuas muevay y revivadiy emitidas pero aiin no efectivay - Lnl::uutpuﬂmun: ficado
lﬁnﬁﬂmﬂmﬁ Internacionales de Informacion Finsnelers (NTIF), Normas Ei
Internacionnles Emﬂﬂhdﬂﬂﬂj:hhpmhmdl!ﬂﬂmH{CW}mr
revisadas que han sido emitidas poro gin no son efectivay;

NIIF Thulo Efectiva s partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIF 13 Medicion del valor razonshie Enero 1, 2015
Enmiendas a la WIIF T Revelaciones - Compensacidn de

ictivos fimancieros ¥ pasivos

financieros Enero 1, 2013
Enmiendas n la NIIF 8 y “Fecha obligntoria efectiva de Ia NIIF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicidn Energ 1, 2013
Enmiendas o la NIC 32/ ﬂmﬂ*ﬁh‘r&euﬁwlynﬁm

Enera 1, 2014

Enmiendas a las NIIF xcas anuales & las NTIF Ciclo
(NTIF 1, NIC 1, 16, 32y 34) mﬁ Btk 1, 2014

= la s fu-m phes iu

finEncieros de mnth an Mmpacts sobre los mmpontes
de los sctivon v pasivos v s revelacionss de s Compafia Sin embargo, no cs posibic
proporcionar una estimaciéo razonable de ese efecto hasta que un examen detalisdo hays

sido completado.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

[a Superintendencia de Compaliias establecid mediante Resolucidn No, 06.0.1C1.004 del 21 de
agosio del 2006, ln adopcidn de las Normaes Internacionales do informaeitn Financigea (NIF) ¥ su

splicacién obligatoria por parte de las compatias v entidades & sy contral y vigilancia, s partir
died 1 de enero d= 2008, hnﬂﬁ-fﬁﬁuﬂlnhm ADH“E““;&]HEH
2008, Aﬁnmhm,nmﬂﬂdm#umdlm:ﬁh
dispuesto en 1s Resolugidn No, 08.G.DSC 010 del 20 da noviembre del 2008, La Compadiia estd
ﬂﬁ#lmmﬂ-ﬁw#mmﬂiﬂlﬁﬂlﬁmﬂull
Conforme s exta Resolucidn, hasta el 31 de dicoembrs del 201 1, la Compatiia preparc sus estados
financierns de acoerdo com principios de contshilidsd generaiments sceptados en el Ecoador. Desde
el | deenero del 2012, los estados finmicieros de s Compafiis son preparados de acuerds & NIIF.

De acuerdo a lo mtes indicado, la Compafiin definid comoe su perfodo de transicida a las NIIF & afio

2011, estableciendo como fecha pura la medicitn de Jos cfectos de primera aplicacién el 1 de enero
del 2011,
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La aplicacidn de las MIIF supone, con respecto & los principios de contabifdad penernlments
eceptzdos en el Eeuador que s encontrabin vigentes al momento de prepararse los estados
finsncieres correppondientes al afia 2013;

+  Cambios en las politicas contables, eriterios de medicion ¥ forma de presentacién de los estados
financieros

+  laincorporacion de un nuevo exado financiero, ¢l esiado de resulindo inegral

«  Un incremento significative de ls infoemasidn incluids en 1as notas a los estados fnoncteros

Para la preparacitn de los presentes estados financieros, se ha aplicado la siguiente excepcitn
obligatoria a ls aplicacién retronctiva de Jas NTTF que se establece en ln NIIF 1.

1.1 Excepcidn a la aplicacién retroactiva aplicada por la Compafiia

@) Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafita realizadas segin
lag NIIF, en In facha de transicidn, sean coherentes con las sstimacionss hechas para la
mmfﬂumhhmmm&mﬂmmummm
reflgjar cualguier diferencia en lﬂpﬁIﬂwmﬂu} i menos que exista cvidencia
objetiva de que estas estimaciones fusran errdneas.

Esta exencidn también s¢ aplica a los periodes comparatives prosentados en los primeros
estados financieros segin KIIF,

Inteslago Cfx. Lida. no ha modificado ninguna estimacién utilizada para el cdlcalo de
saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a 1a fecha de transieitn (1 de enero
del 201 1) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2011). :

Ll Conciliacién del Patrimenie nete al 1 de enere y al 31 de diciembre del 2011
Dicicmbre 31, Enem |,

2011 4011
(en miles de LS, délares)

Patrimonio de scuerdo 8 PCGA anteriores

informado previamente 10,664 10,730
Correceidn de errores del afio anterior:

Reconocimiento de ingresos (1) 350

Ajuste de impuzsto 2 12 renta (1) —25) <ok
Patrimonio de scuerdo & PCOA iﬂ:tm'&t

mb]mm 10,338 1730
Afustes por la conversicn a NIIF:

‘Ajuste por depreciacién de propiedades ¥ equipo (%

Patrimomic de scuerdo o NIIF 10,980 10,730



3.L.2 Conciligeion del Resuliade Integral por el afio terminado &l 31 de diciembre del 2011
{en miles de U5, délares)

Resultadn de acverdo a PCOA anterores tnformada

prevismenie (66
Correcoion de errarés del afip anjerior;

Reconocimicoto de ingrescs (1) 330

Ajuste de impuesta  In réntn (1) (25}
Resubtado de acwerdo a PCGA anteriores restsblecido 259
Apuses por o conversid aNIF;,

Ajuste por depreciacion de propiedades ¥ equipo _®
Resultado integral de acuerdo a NIIF 230

a) Explicaciin resumida de Ia correcclin de errores del afio anterior:
(1} Reeonocimiénto de ingresos: La Compaiis efectud ¢ estudio de precios de

wansferencia pass determingr que el velor facturado a su controladora Empress

Turistica Intemacional C.A. - ETICA por concepto de erendamientos de 12

mmum'm-ﬂﬁhmn (afic de inicio del arrendamiento) hava

sidho efectuado & su valor rzonable v cumpliendo con el principio de plena

:mnp:b:m:h Sobre este asunto el informe de los suditores independientes al 31 de
diciembre def 2011 iﬂ&ﬂl‘mlﬂ#ﬁﬂﬂ!. Lo efectoy de esta situacion at 31 de
diciembre def 2011, ﬁiﬂhﬂ'ﬂnmmﬂ:mhsmﬁspmmhmmﬂm&dmpm
mwmmwnhmpﬁm&mummummpm
utilidades retenidas en 17S$250 mil, en el por impuesto a la renta e 115525

mil y en |a utifidad dei afio 2011 ea 0 il

b} Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administracidn de fs Compadiia ha

efectundo las siguientes reclasificaciones en el estado de situacidn Ananciera, para una

apropiada presentazitn de scoerdo & fa NIC 1:
Saldos a
Presentacion bajo  Pressntacion  Diciembre 31,  Enerol,
s (en miles de
LS. distures)
Otras cuentas por  Incluido en gastos Incluido en
cobrar anticipados y cuentas por
otrac cuentat par cobrar
cobrar comerciales’
¥ pfras
coemtns
por cobrar af -

Criédito ributade  Incluido en gastos  Inelufdo en
deimpuadionln  mmbeipados v netivas por
rents olriks cuentas por fmpuestos 73



- . Stldos o
Presenitacion bajo  Presentacién  Diciembre 31,  Enerol,

Centa PCGA anteriores bajo NIIF 2011 2011
{en miles de
LS. ddlares)
Impuesios por Ingluido en gastos  Inefuido en
pagar scumulados y pasivos por
pagar carrienties — i |

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparscion de los presenies estados financieros en conformidad con NIIF requiere que ln
Adminisracidn realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a lu actividad
econduica de |a entidad, con el propdsito de degerminar la valuacion y malﬂu de algunas

partidas gue forman parte de los estados financiercs. En epinidn de la

etracidn, tales

cstimuciongs ¥ supacstos estuvicron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los ceales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuscign se presentan las estimaciones y juicios cantsbles criticos que ls administracian de LA
Compafiis ha urilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios comables;

4.1

42

Deteriora de activas - A ln focha de cieere de cada periodo, o en aguella fecha que se considere
neecesario, se analiza i valkor de los actives pars determinar si existe algn indicio de que dichos
activas huhieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicic se
realizn una estimacién del importe recuperable de dicho sctivo, Sise trata de netivos
identificables que no generan flujos de efective d@ﬁrmuhﬁmﬂnmasncﬂmlu
recuperabilidad de la unidad generadorn de efectivo n I que pertenece el active.

Lus pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos snteriores son revertidas
cuande se produce un cambio on las cstimaciones sobre su imperie recuperable incrementandio
el valor del activo mnabumnmﬁ&mmdlhﬂndﬂuhrmihmqueelmﬂhuh:m

tenido de no haberse reconocido a pérdida por deterioro.

M#mm*w‘hwﬁhvﬂn atiles ¥ el valor residual
se efectiinn de acverdo a lo mencionsdo en laNota 233,

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Corresponde a cuentas por cobrar l]':.'mp‘l‘ml'm'hﬂnl Intemacional C.A. - ETICA por ¢l
arrendamicnio de Ja embercacidn La Pinta,

. B
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PROPIEDADES
LU rezmnen de propledades (embarcacidn La Pinm§ es coma sigoe:

cos Diichemibre 31.... Eneree 1,
212 2011 il
(en miles de L5, dilares)
Costo 11,808 11,203 11031
Depratiacién acumulada {1.39%) _1693) gy -
Total 10409 10510 Lipal
Los movimientos de propiedades fueron como sigue:
i mmalp-b EHIII 11.
2012 2011 2011
(en miles de UK. dblareg)
Saldos al inicio del afio 10,510 11051 11,651
Adiciones 605 152
Depreciacién 706y  _{693) ity =
Saldos al fin del afio 10409 0310 11051
IMPUESTOS
7.1 Actives y pasivos del afle corriente - Un resumen de sctivos y pasivos por impuestos corrientes
£5 Como siEue:
... Diviembee 31,... Enero |,
012 2011 2001
{en mtles de [1.5. dilares)
Activos por impuasia carrienite!
Impuesto al Yakor Agregado - TVA por cobrar y
retenciones y total Al al A8
Pasivas por mpuesior corrishies:
Impossto a la renta por pagar 30 7
Retenciones en o fuente de impoesto & Is renta
por pagar = = = 1

Tetal A0 i -

T



7.1 Conciliacidn tributaria - ecomtable del fmpuesto a la renta corviente - Una reconoiliscion enire
Ia utilidad segin estados financiercs v el gasto por impuesto a ks renta corriente, & como Eigus

2013 4t
{en miles de 175, dolores)

Utilidad st estados finencidros entes de impuesto
& la pents

Bfectos por ls adopeidn de lss NITF

Gastos no deducibles

Liclidad gravable

Impuesto s Lo renta cansado (1)

Arnticipo caleulado ()

e &k Br 3
k kb Bz

Impuesto o la reatn corriente cargado a resultados

(1) De conformidad con disposiciones legales, In tarifa parn ¢l impuesto a la rents; so calculs
en on 23% sobre las utilidades sujetns a distribucion (24% para el afo 2011) y del 13%
gobre [ng utilidades sujetus @ capitalizadion (14% parn el afio 2011),

(2} A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valar del
anticipo calculbndo, el cunl resulta de In suma maremiitics dei 0.4% del aotivo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos v gestos dedocibles. Para el afio
2012, la Compaiiia determing come anticipo de impuesto 8 la renty de UIS$69 mil (115566
mil en ol afio 201 1); sin embargs; ¢l mpueesio a la renta cavsado del afio e de LISE03 mil
(U559] mil en &l afio 201 1) Consecuentemente, la:Compafiia regisird en nesultados
UE303 mil (L1539 mil en el afio 201 1Y eguivalente al improesto 5 18 rents causado.

Las decleraciones de impuestos no han Sido revisadas por fas autoridsdes triluarias y son
sosopptibles de revisidn las declaraciones de los afios 2008 a1 2012,

7.3 Movimiento de lp provisiin para impisesto o fa rente - Los movindentos de la provisidn para
impieEio o ks renia foemn somo sigue:

2013 2011
fen-mites de 115 dblares)
Saldes al comienze del afo 7
Provisién del afio Wb i % a1
Pagos efectuados (70) (84)
Baldos al fin del afio e 1] ad

Fogey efecinadoy - Correspopde Al anticipo pagado ¥ retencionss o0 o fuoms.



Praduccion - Can fecha-diciembre 29 del 201 1, 5o promulgd en &
wmmmm o, 35] el Cédign Orgdnico de la Produccion, Comereio e
Inversiones, &l mizmo que ncluye entre atros espectos tributarios la reduocidn progresiva oo ln
tarifa de impuesto a I renta para socisdades, asi tenemos: 23% pars el afio 2012 y 22% a panir
del afio 2013, Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, pars ks medjcitn del activo (pasive) por
impuestos diferidos; el Grupo utilizd una tnm de impuesto o la réenta promedio del 22% ¥ 23%

g@ memmuddznnmmagame] Suphnenmﬁ:]R&ngﬁﬂlll
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacian de los Ingresos del Estado, la smisma que
incluye enire oiros aspecios ibutarios el incremento de Ls tarifa del lmpuesto a la Salida de
Divises - 1SD del 2% al 5%. Por presuncitn se considers becho generador de este impuesto el
us0 de dinero en el exterior y se establece como exento de este impoesio ol pago de dividendos
compafiias o personas naturales qise no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pages de
este impuesto en la importacion de matertas primas, insumos y bienes de capilal, que consten en
el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en proceses
productivos, poeden ser utilizados como erédito tributario de impuesto & ln renta.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con dispesiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a ls renta
que hayan efectusdo operaciones con partes relacionadas locales, deben mantener la evidentis de ln
aplicacion del principio de plena competencin y determinar log ajustes de precios de ransferencia
respectivies para considerarios eo la determinecion de la bast impooible de impuesto a le renta del
ejercicio fiseal correspondientz. La Compaiifs, durante los afioy 2012 y 2011 prepard ¢l estudio de
precios da transferencia con la finalidad de mantener ln evidencia de la splicacion del principio de
plena competencia en sus transaccionss con partes relacionndus de esos afios,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

L)

Gestidn de riesgas ffrancieres - En el curso normeal de sus negocios y actividades de
financiamiento, fa Compafia esd expuesto & distintos riesgos de natrafesn Ananciers que
pueden afeciar de maners miis o menos significativa al valor scondmico de msﬂnjnay nctivos
v, &n consecuerciz, sus restltados.

La Compariin forma parte del Gropo Metropolitan Touring ¢l mismo que dispone de una
organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia General, que
permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio modidas de
mitigacidn, ejecutar dichas medidis ¥ sontrolar i efectividad

A continuacién se presents una definicidn de fos riesgos que enfrents Ta Compafila, una

caracterizacitn v una descripcién de las medidas de mitigecion actuslmente en tso por parte de
In Compafiia, 51 es el caso.
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9.1.1 Riespoen las tayas de interés - La Compaiiis no & encoenirs expoesto a riesgns on la
tasa de interés debido s que no mantiene préstamos.

9.1.2 Riesgo de crddito - Se refiere 8l riesgo de que una de las partes incumpla con sus
ohligaciones coniraciuales resuliando en una pérdida financien pare |s Compagia,
Las cucatas por cobrar comerciales de in Compaliin son Gnicamente con su
contraladora Empresa Turistion Internscional C.A. < ETICA.

813 Riesge de liguides - 1.a Gerencia General es ls que tiene 2 responsabilidad fmal por In
pestitn de liquidez. Los requerimientos de liquidez son atendidos con bos recursos
obtenides en su operacidn de arrendamiento de la Embarcacidn La Pinta & su compaiiia
eomroladors Empress Turistica Internacionnl C.A. - ETICA.

9.1.4  Riesgo de capital - La Compafiia gestionn su cupitnl parn asegurar que esiard an
capacidad de continuar como empresa ¢ marchs mientras que mamizen ¢l

rendimiento & sus accionistas & truvés de la optimizacién de los saldos de deuda v
patrimonio,

Cualegorias de instrumentoes financleres - El detalle de os activos y pasives financieros
mantenidos por v Compsfiia ex como sigee:

vo. Dhiclembre 310, Enero 1,
2 2011 21
{en miles de LLS. didares)
Activos fimancieroy medidag ol costo
AT,
Cuentas por cobrar comerciales v tocad (Mora 3) Y 431 —
FPagivos financieros medidos al coste
amariieada;

Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas
por pagar y total (Nota 7) i £l Adg

10. PATRIMONIO
H00  Cupital social - ] capital social autorizads consiste de I.{.‘:,T_."i_&,mﬂ de peciones de USET valor

i

nominal unitario, las cuales otorgan un voto por sccidn y un derecho a los dividendos,
Hm

Ragerva legal - hlq#ﬂmﬂﬂhmgnmhmmd ﬁﬁdtl&lrﬂlldndmmlm
lpfﬂplﬁdﬂnﬂmumuhgnﬁhnhqun-ﬁmmm{nmum rliﬂaidclmpﬁn]mm

Einmgnumudufmmhﬁ:pmd page de dividendos en efectiva pero puede sor
capitalizada en su totalided
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f0.3 [rifidades reteniday - Un remmen de s ailidedes renndan v como siguer

Saldos a
Diclembre 31, Diclembre 31, Enerol,
s0i2 2011 2011
v [ milen de U5, dilares) ...

Unilidades retenidas - disribuibles 291 51 (8)
Besubtndos acumulados provesisntes d2 s
mdopeidn por primers ver dé Tea NIIF
{(No 33.1) i A% -
Total i = 42 (4

Los saldos de las siguienies cusnias surgen de Is aphicacidn por primera vez de las NIIF, los
M*MﬂlwhﬁmuhMH 14 de octabre del
2011, podrdn ser utiltrados de la siguiente forma:

i NITF - Incluye
ma\rﬂurm mhmhlmmmmhndwmﬁn pﬂrprhnmduluﬂﬂl’ Bl
suldo dendor podri ser ahsorbido por los resultados scumuladon ¥ Tos del iltimo ejercicio

econdmico comcluida, si low hibiere.
11. INGRESOS ‘
Uin resummen de jos mgresos de la Compadiia es como sigue:
a0l oL
{en miles de U5 dblares)
Ingresos provenientes de arrendumienitoy 1,336 L
Otros 28 108
Total Li6a Lakd

12. Wmmm | AMBO Y
interlage Cia. Lids. o5 ung subsidiaria d¢ Empress Toristics Infernacional CA. - ETICA cuy=
Mumwyh“ﬁduwm“

#n Izlas Cayman, v el controlador principal de la Compaftis e of economisia Roque
Sevilla Larrea.



121 Tressscciomes Comerciales - Dursete fos sfics 2012 v 2011, la Compafiia realizd las
siguientes ANEASCAONES COMBENCIALES COB S08 pirtes relacionadss:

Arrendumienta Compra de servicios

2212 allla 2041
wor (e rdles de UK, délares) ...

Empresn Turistica Infernacional

C.A. - ETICA 128 L2k 1L
(1) Corresponde a los servicios Tacturados por su controladors inmediata por &l digus
efectuado para la Embarcacion La Pt
Los siguientes swidos s encoptraban pendismies de cobro al final del periods sobre el gue =
informa-
o Diciembre 31,... Enero 1,
012 201l 2811
vox (o0 miles de L5, dilores) ..
Empresa Turistica lutornacicnal :
C.A. - ETICA all 41l et

Los saldos pendientes no estin garumtizados v se quidarin en efective. No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ningin gasto e el perfode actual ni en peripdos
amtariores con respecto a incobrables o coentas de dudoso cobro relacionados con los saldoy

adeudados por parics relacionadas.

13. COMPROMISOS

- A partir del | de enere del 2011, s Compania n BCUCO
MMPH&HMLWHA el mismo que
ene vigenoia indefinida.

mmmm&mnmﬁmmmnmﬁ
INFORMA A CLAWDED

Entre gf 3] de diciembre del 2011 v |a fecha de emisidn de los estados financieros (abril 10 del 2013)
10 se produjenon eventos que en qhﬂnllhm pudieran tenet un efécto mportante
sobre ios estados fnancheros adjunios.



15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Low estados financieros por ef afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la

Gerencia de la Compafifa en sbril 10 del 2013 y serin presentados a los Socios v In Junta de
Direciores para su aprobecion. En opinién de la Gerentis de s Compafiin, las estados financierss
serin aprobados por |a Jumia de Directores v de Socios sin modificaciones.
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