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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Socios de
Interlago Cia. Ltda.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Interlago Cia. Ltda. al 31 de Diciembre
de 2008 y 2007 y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de los
socios y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opinién sobre esos estados financieros en base a nuestras auditorias.

Nuestras auditorias se efectuaron de acuerdo con normas ecuatorianas de auditorfa. Estas
normas requieren que la auditoria se disefie y ejecute para obtener seguridad razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de carécter significativo. La
auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y
revelaciones en los estados financieros. La auditorfa también requiere la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asi como la evaluacién de la presentacién de los estados financieros en su
conjunto. Creemos que nuestra auditorfa proporciona una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Interlago Cia.
Ltda. al 31 de Diciembre de 2008 y 2007, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con
normas ecuatorianas de contabilidad.

'Tal como se menciona en la Nozz 7, la compaiifa decidié vender la totalidad de sus activos y
pasivos existentes al 31 de Diciembre de 2008, como un negocio en marcha. Debido a que esta
venta produjo una pérdida considerable, existe la intencién formal de los socios de reducir su
capital social con el propésito de absorber dicha pérdida. Los socios de la Compafia estin
interesados en adquirir nuevas embarcaciones que les permita continuar operando. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.
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Interlago Cia. Ltda.

Balances Generales

31 de Diciembre de
2008 2007

Activos

Activos corrientes:
CGaja y bancos $
Cuentas por cobrar (Nota 3)
Inventarios (Nota 4)

(US Délares)

- $ 120,902
- 530,498
- 35,575

Total activos corrientes
Activo fijo — neto (Nota 5)

Otros activos — neto (Notz 6)

- 686,975

- 2,816,146

- 373,242

Total activos $

- $ 3,876,363

Pasivos y patrimonio de los socios
Pasivos corrientes:
Porcién corriente de cuentas por pagar a

compaififas relacionadas a largo plazo (Nota 8) $ - $ 197,788
Cuentas por pagar (Noza 7) - 262,600
Impuesto a la renta (Nozz 70) - 14,431

Total pasivos corrientes - 474,819
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas a largo
plazo (Nota 8) - 1,832,674
Patrimonio de los socios:
Capital pagado (Nozz 9) 1,000,000 961,309
Aportes para futuras capitalizaciones - 1,000,000
Reserva legal 1,842 1,842
Pérdidas acumuladas (1,001,842) (394,281)
Total patrimonio de los socios - 1,568,870

Total pasivos y patrimonio de los socios $

- $ 3876363

///’7
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Viéanse las notas adjuntas.

Sra. Marta Mosquera
Contadora




Interlago Cia. Lida.

Estados de Resultados

Aios Terminados el
31 de Diciembre de

2008 2007
(US Dilares)
Ingresos:

Armiendo del barco $ 624,000 $ 474,000
Ventas de bar y bazar 584,981 213,136
Venta de servicios 365,483 137,344
Otros ingresos 480 -
1,574,944 824,480

Gastos de operacion:
Costo de ventas de bar y bazar (273,856) (104,147)
Costo de depreciacién y amortizacién (254,805) (256,634)
Administrativos y generales (1,047,303) (95,700)
Financieros (234,600) (255,273)
(1,810,564) (711,754)
(Pérdida) Utilidad en operacién (235,620) 112,726
Pérdida en la venta de activos y pasivos (736,261) -
Otros gastos - (658)
(Pérdida) Utilidad antes de impuesto a la renta (971,881) 112,068
Impuesto a Ja renta (Noza 70) (29,961) (21,136)
(Pérdida) Utilidad neta del afio $ (1,001,842 $ 90,932

pres Q{r/l‘;a:ﬂge Legal

Véanse las notas adjuntas
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Sra. Marta Mosquera
Contadora



Interlago Cia. Ltda.

Estados de Flujos de Efectivo

Afos Terminados el
31 de Diciembre de

2008 2007
(US Délares) ‘k

Conciliacion de la utilidad neta del afio con el

efectivo neto provisto pot las actividades de

operacion:

(Pérdida) Uulidad neta del afio $ (1,001,842) $ 90,932
Ajustes por:
Pérdida en venta de activos y pasivos 736,261 -
Depreciacién 234,678 234,679
Amortizacién 20,126 21,955
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de las actividades

de operacién antes de cambios en el capital de trabajo (10,777) 347,566
(Aumento) en cuentas por cobrar (953,647) (268.838)
(Aumento) Disminucién inventarios (141,643) 3,988
Aumento en cuentas por pagar 964,655 100,935
Disminucién otros activos 353,116
Aumento en pasivos acumulados 15,530 1,020
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 227,233 184,671
Flujo de efectivo en actividades de financiamiento:
Disminucién de obligaciones financieras (197,788) (175,527)
Aumento de capital 38,961 -
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (158,827) (175,527)
Aumento neto de caja y bancos . 68,406 9,144
Caja y bancos al inicio del afio 120,902 111,758
Caja y bancos al final del afo $ 189,308 % 120,902
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Véanse las notas adjuntas



Interlago Cfa. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2008 y 2007

1. Opetraciones

Interlago S.A. se constituyd el 5 de Mayo de 1993, yes titular de un Cupo de Operacién Turistica
en el Parque Nacional Galipagos, inscrito en el registro forestal con el nimero 155, y con
capacidad autorizada de 48 pasajeros, segiin consta en la patente de Operacién Turistica No.
000102.

Interlago S.A. tiene como actividad principal el promover, establecer, mantener, operar y
administrar todo tipo de actividad turistica nacional o del exterior.

Su principal socio es Interlago I LLC, una sociedad de nacionalidad estadounidense.

Con fecha 3 de Enero de 2008, la Compaiifa adquirié los activos y pasivos que mantenia al 31 de
Diciembre de 2007, la Compafifa Metrohotel Cia. Ltda. Esta transaccién ocasion un incremento
en los activos y pasivos de la compafifa Interlago por US$ 812,050. Los activos adquiridos incluian
un barco de nombre National Geographic Polaris con matricula No. TN-000360 con ochenta
cupos de operacién turistica en las Islas Galipagos, cupos que son intransferibles, razén por la cual
la Compaiia suscribi6 un convenio de asociacién mediante el cual se acuerda con la vendedora la
utilizacién de dichos cupos. Los cupos no forman parte de la compra venta de los activos y pasivos
por ser un derecho intransferible. La escritura de compra venta de activos y pasivos fue registrada
en el registro de la propiedad el 7 de Febrero de 2008.

Con fecha 30 de Enero de 2008 la Compafifa cambié su denominacién social a Interlago Compaiiia
Ltda. asi como también se realizé un aumento de capital por US$ 38,361.

Con fecha 17 de Noviembre de 2008, los socios de la Compaiifa decidieron vender la totalidad de
sus activos y pasivos, que la compafifa presente al 31 de Diciembre de 2008, como un negocio en
marcha, a la Compafifa Metrohotel Cia. Ltda. La operacién de venta incluye sus principales activos:
los barcos Polaris e Islander. Esta operacién fue efectivizada con fecha 31 de Diciembre de 2008, la
escritura de compra venta de activos y pasivos fue registrada en el registro de la propiedad el 7 de
Febrero de 2009.

2. Principales Politicas Contables
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de
contabilidad, las cuales requieren que la Gerencia de la Compafifa efecttie estimaciones y supuestos,
que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados
financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.



Interlago Cia. Lida.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)

Obligaciones Financieras

Las obligaciones financieras con el socios se registran al costo, considerando que fueron recibidas e
incluyen los cargos asociados con la adquisicién de estas obligaciones.

Los costos por financiamiento se reconocen en el periodo en que se incurren, como gastos.
Reserva Legal

La Ley de Compafifas establece una apropiacién obligatoria no menor del 5% de la utilidad liquida
anual para la constitucién de la reserva legal, hasta que represente por lo menos el 20% del capital
pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas.

Pérdidas Acumuladas

De conformidad con disposiciones legales vigentes, las pérdidas de la Compaiifa originadas en afios
anteriores y sujetas a la aprobacién por parte de las autoridades tributarias, podran ser amortizadas
dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que no
sobrepase del 25% de la utilidad obtenida.

Para efectos fiscales al 31 de Diciembre de 2008 US$ 3,610,838 (' US$ 3,731,968 en 2007), de
pérdidas originadas en afios anteriores se encuentran pendientes de amortizacién.

3. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2008 2007
(US Ddlares)

Lindblad Expeditions, Inc. (Noza 11):
Arriendo del barco $ 665,662 $ 300,240
Tarjetas de crédito 741,555 220,326
Anticipos 7,134 8,181
Otros 33,682 1,751
$ 1,178,033 $ 530,498




Interlago Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
4. Inventarios

Los inventarios al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2008 2007
(US Délares)
Mercaderia de bazar $ 106,979 $ 26,149
Mercaderia de bar 70,239 9,426
$ 177,218 $ 35,575

5. Activo Fijo

El movimiento del activo fijo por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como sigue:

Saldos al 31 de Saldos al 31 de Saldos al 31 de
Diciembre de Diciembre de Diciembre de
Embarcaciéon 2006 Adiciones 2007 Adiciones 2008
(US Délares)
Islander $ 3520183 $ - $ 3,520,183 § - $ 3,520,183
Polaris - - - 2,295,809 2,295,809
Depreciacién acumulada (469,358) (234,679) (704,037) (2,530,488) (3,234,525)

$ 3,050,825 $ (234,679) $ 2,816,146 $ (234,679) $ 2,581,467

6. Otros Activos

El movimiento de otros activos por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como sigue:

Saldos al 31 de Saldos al 31 de Saldos al 31 de
Diciembre de Diciembre de Diciembre de
2006 Adiciones 2007 Adiciones Bajas 2008
(US Délares)
Concesiones $ 439,108 $ - $ 439,108 $ - $  (439,108) $ -

Amortizacién -
acumulada (43911) (21,955) (65,866) (20,126) 85,992 -

$ 395197 $ (21955 § 373242 s (20126) $ (353,116) § -




Interlago Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

6. Otros Activos (continuacién)

Las concesiones representan el Cupo de Operacién Turfstica en el Parque Nacional Galipagos,

inscrito en el registro forestal con el ndmero 155, y capacidad autorizada de 48 pasajeros, segtin

consta en la Patente de Operacién Turfstica No. 000102.

Estas concesiones fueron amortizadas en su totalidad en el afio 2008, debido a la decisién tomada

por los accionistas de vender sus activos y pasivos como un negocio en marcha.
7. Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2008 2007
(US Délares)

Metrohotel C.A. $ 10,429 $ 148,438
Proveedores 41,205 105,552
Impuestos retenidos 13,134 8,610
Dividendos por Pagar 162,906 -
Otros 423 -

$ 228,097 $ 262,600

8. Cuentas por Pagar a Compaiiias Relacionadas a Largo Plazo

Las cuentas por pagar a compaiifas relacionadas a largo plazo, al 31 de Diciembre, consisten en lo

siguiente:
2008 2007
(US Délares)
Lindblad Expeditions, Inc: $ 1,832,674 $ 2,030,462
(Incluye préstamo por US$ 2,500,000 con
vencimiento en el 2014, devenga intereses
calculados a la tasa del 12% anual.
Porcién corriente (222,873) (197,788)
$ 1,609,801 $ 1,832,674
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Interlago Cia. Lida.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
9. Capital Pagado

Mediante resolucién de la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador No. 08-G-1J-0001475 del
29 de Marzo de 2008 se aprob6 la escritura de aumento de capital y reforma de estatutos de la
Compaiifa, con la cual se realiza un incremento de US$ 38,361. El capital social de la compaiiia al
31 de Diciembre de 2008 es de US$ 1,000,000 y esti constituido por 25,000,000 acciones
ordinarias y nominativas de $ 0,04 cada una.

Al 31 de Diciembre de 2007, el capital pagado esti constituido por 24,032,736 acciones ordinarias y
nominativas de $ 0.04 cada una.

E124 de Septiembre de 2007 se realizé la cesién y traspaso de 65,830 acciones a favor de Lindblad
Expeditions Inc. que fueron adquiridas por el anterior accionista CHAD ASSOCIATED INC..
Con fecha 19 de Octubre de 2007 las acciones pertenecientes a Lindbland Expeditions Inc.
fueron cedidas y traspasadas a favor de Banco DVD Bank América NV.

El 31 de Diciembre de 2007, se realizé la cesién de las acciones de Lindbland Expeditions Inc. a
favor de Interlago I LLC, que es el principal accionista al 31 de Diciembre de 2008.

10. Impuesto a la Renta y Situacién Tributatia

El movimiento de la cuenta de impuesto a la renta, por los afios terminados el 31 de Diciembre, es
como sigue:

2008 2007
(US Délares)
Saldos al inicio $ 14,431 $ 13,411
Provisién 29,961 21,136
Anticipos (27,981) -
Pagos 14,431 (20,116)
Saldos al final $ 1,980 $ 14,431

Durante los afios terminados al 31 de Diciembre de 2008 y 2007, la tarifa del impuesto a la renta
usada fue del 25%. Para el cilculo del impuesto a la renta del afio 2008, la Compania consider
gastos no deducibles por US$ 1,092,183 (US$ 658 en 2007) y amortizacién de pérdidas por US$
121,130 (28,181 en 2007).

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las autoridades tributarias tienen la facultad de
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaifa dentro del plazo de tres afios a partir
de la fecha de presentacién de la declaracién. Consecuentemente, la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta, por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2000 a 2004,
ha prescrito.
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Interlago Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)
11. Transacciones con Partes Relacionadas en el Exterior

Las disposiciones del impuesto a la renta en vigencia a partir del afio 2005 y reformadas en el aio
2008, regulan la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. Las disposiciones en vigencia establecen que los contribuyentes a la renta cuyas
operaciones con partes relacionadas del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a US$ 1,000,000 deben preparar y presentar a la administracién tributaria en
anexo de precios de transferencia; asf también los contribuyentes que dentro de un mismo periodo
fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior en un monto acumulado
superior a US$ 5,000,000 (300,000 en 2007), deben presentar en adicién el anexo de precios de
transferencia, el informe integral de precios de transferencia.

La Administracién de la Compaiifa considera que no requiere preparar el Informe Integral de
Precios de Transferencia y Anexo, debido a que las transacciones que ha realizado con partes
relacionadas en el exterior no alcanzan la cifra exigida por la autoridad tributaria para la
presentacion de este informe, como se muestra mas adelante.

Durante los afios terminados el 31 de Diciembre de 2008 y 2007, las siguientes transacciones se han
celebrado:

2008 2007
(US Ddlares)
Lindblad Expeditions Inc :
Ingresos por arriendo del barco $ 624,000 $ 474,000
Gastos por intereses 233,012 255,273
Cuentas por cobrar a corto plazo 1,029,718 520,566
Cuentas por pagar a corto plazo 222,873 197,788
Cuentas por pagar a largo plazo 1,609,801 1,832,673

Las transacciones efectuadas por la Compaiifa con su accionista se han realizado en condiciones
pactadas entre las partes.

12. Venta de Activos y Pasivos

Al 31 de Diciembre de 2008 representa lo siguiente:

(Espacio en blanco)
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Interlago Cfa. Ltda.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

12. Venta de Activos y Pasivos (continuacién)

2008

(US Délares)
Activos
Caja y bancos $ 189,038
Tarjetas de crédito 741,555
Limbland Expeditions arriendo y otros 665,662
Otras cuentas por cobrar 48,947
Anticipo impuesto renta 27,981
Inventarios 177,218
Activo fijo neto 2,581,468
Total Activo 4,431,869
Pasivo
Porcién corriente préstamo 222,873
Cuentas por pagar Limbland 1,029,718
Cuentas por pagar 52,057
Dividendos por pagar 464,314
Impuestos 51,226
Limbland largo plazo 1,609,801
Total Pasivo 3,430,027
Pérdida en operaciones del afio 265,581
Pérdida en venta de Negocio $ 736,261




