ORENAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en Ecuador en abril del 1993 y su actividad principal es la
extraccion y el procesamiento del oro y de plata para su comercializacion a nivel local y
exportacion.

La Compaiiia es titular de la concesion minera del area denominada “San Sebastian 11’ y de los
derechos mineros de la Autorizacion para la instalacion y operacion de la planta de beneficios
denominada “La Lopez”, segin codigos Nos. 101455 y 191009 respectivamente, las mismas que
estan ubicadas en la parroquia y Canton Camilo Ponce Enriquez, provincia del Azuay, la
concesion y derechos mineros fueron otorgadas por la ARCOM (Agencia de Regulacion y
Control Minero).

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de Cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”’) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Bases de preparacion — - Los estados financieros de Orenas S.A., han sido preparados sobre las
bases del costo historico excepto por ciertas propiedades que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico
esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

Efectivo y bancos — Incluye efectivo en caja y depositos en cuentas corrientes y ahorros en
instituciones financieras. Los sobregiros bancarios de existir son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios — Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a
su costo de adquisicion.

Propiedades, Planta y Equipos:

. Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipos se miden inicialmente por su costo. El costo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento seglin lo previsto por la Gerencia y la estimacion inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del
activo.

. Medicion posterior al reconocimiento inicial - Despu¢s del reconocimiento inicial, las
propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.




Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

. Meétodo de depreciacion, vidas iitiles y valores residuales - El costo de las propiedades,
planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, las vidas ttiles y
valores residuales usados en el calculo de la depreciacion:

Item Vida iitil (en aiios)
Edificios 20
Magquinarias y equipos 10
Instalaciones 10
Muebles y enseres y equipo de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de un activo de propiedades es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos - Al final de cada periodo, la Compafiia evalta los valores en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro o de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro, si hubiere.

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacion de
que podria haberse deteriorado su valor.

Activos Mineros, Costos de Exploracion y Evaluacién — Los costos de exploracion y evaluacion
son aquellos costos necesarios para encontrar una propiedad minera y determinar su factibilidad
comercial. Incluyen los costos de establecer un recurso mineral inicial y de determinar si los
recursos minerales inferidos se pueden actualizar a recursos minerales medidos e indicados y si
los recursos minerales medidos e indicados pueden ser convertidos en reservas probadas y
probables.

Los costos de exploracion y evaluacion estan registrados al costo y representan entre otros:

Costo de adquisicion de concesiones y pagos de patentes mineras

Gastos de exploracion

Gastos indirectos, gastos relacionados a personal técnico

Gastos de relaciones comunitarias

Depreciacion de propiedad, planta y equipo utilizado en la actividad minera

Gastos de estudios de pre factibilidad

Costos financieros.

Los costos de los proyectos de exploracion y evaluacion son capitalizados hasta el momento en
que se demuestra la factibilidad técnica y viabilidad comercial de la extraccion de recursos
minerales, posteriormente los costos se denominan costos de desarrollo, y costos de produccion y
se registran en el estado de resultados integrales a medida que se incurren.



La factibilidad técnica y la viabilidad comercial generalmente coinciden con la determinacion de
reservas probadas y probables, las cuales pueden verse afectadas por la evaluacion de la
administracion de ciertos factores como medioambientales, gubernamentales, legales, etc.

Elementos del desembolso para exploracion y evaluacion — La Compaiiia considerara el grado
en el que los desembolsos puedan estar asociados con el descubrimiento de recursos minerales
especificos, los cuales son los siguientes:

Adquisicion de derechos de exploracion;

Estudios topograficos, geologicos, geoquimicos y geofisicos;

Perforaciones exploratorias;

Excavaciones de zanjas y trincheras;

Toma de muestras; y

Actividades relacionadas con la evaluacion de la factibilidad técnica y la viabilidad comercial de
la extraccidn de un recurso mineral.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

. Préstamos y cuentas por cobrar - 1.os préstamos y cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar, incluyendo las cuentas por cobrar
comerciales, saldos bancarios y efectivos, y otras cuentas por cobrar, son medidos al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de
valor.

. Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro de
valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

. Baja de un activo financiero - La Compaiiia dara de baja un activo financiero inicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero a otra Compaiiia. Sila Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del




activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en el activo y la obligacion
asociada por los montos que tendria que pagar.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros son clasificados
como el valor razonable con cambios en el resultado u otros pasivos.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las
cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiia dara de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia. La diferencia entre el
importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a
su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del
préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

Cuentas por Pagar — Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registrados a su valor nominal ya
que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable.
Las cuentas por pagar, incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores locales de
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto corrientes y diferidos:

. Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

. Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones — Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que comporten beneficios econdmicos para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.



El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).Cuando se
espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar una
provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se
recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad

Beneficios a empleados y al Estado Ecuatoriano

. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio — El costo de los
beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen
en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo
en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

. Participacion a Trabajadores y al Estado Ecuatoriano — La Compafiia reconoce un pasivo
por la participacion a los trabajadores y al Estado Ecuatoriano en las utilidades de la
Compaiiia Este beneficio se calcula a las tasas del 10% para participacion de trabajadores y
del 5% de participacion para el Estado Ecuatoriano que la destinara para proyectos de
inversion social en salud, educacion y vivienda en el area donde se encuentre el proyecto
minero de acuerdo a lo establecido en el Art. 67 de la Ley de Mineria, “Para el caso de los
trabajadores de la pequefia mineria sera del 10% del porcentaje de utilidades y el 5%
restante sera pagado al Estado, que lo destinard, inica y exclusivamente, a proyectos de
inversion social en salud, educacion y vivienda, a través de los organismos seccionales del
area donde se encuentra el proyecto minero. Dichos proyectos deberan estar armonizados
con el Plan Nacional de Desarrollo”.

Reconocimiento de ingresos — Los ingresos se miden en funcion de la contraprestacion a la que
la Compaiiia espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente y excluye los montos
cobrados en nombre de terceros. La Compaiiia reconoce los ingresos cuando transfiere el control
de un producto o servicio a un cliente.

Regalias - Las regalias deben ser reconocidas en resultados, utilizando la base de acumulacion,
de acuerdo con la sustancia economica del acuerdo en que se basan (siempre y cuando sea
probable que los beneficios econdmicos fluiran para la Compaiiia en los resultados y que los
ingresos ordinarios puedan ser medidos confiablemente). Las regalias determinadas sobre una
base de tiempo son reconocidas a través del método de linea recta durante el periodo del acuerdo.
Los acuerdos por regalias que se basan en la produccion, ventas y otras medidas se reconocen
por referencia al acuerdo subyacente.

Costos y Gastos — Son registrados al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.



Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que
la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

3. EFECTIVO Y BANCOS

... Diciembre 31,...
2019 018

(U.S. ddlares)

Bancos 710,029 623,320
Efectivo 532
Total 710,029 623,852

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, bancos representan saldos en cuentas corrientes por
US$644,340 y US$552,338 y saldos en cuentas de ahorros por US$65,689 y US$70,982
respectivamente.

4. CUENTAS POR COBRAR, NETO

... Diciembre 31,...
2019 2018
(U.S. dolares)

Clientes
Exterior 101,999 150,000
Locales 23,866 25,665
Préstamos relacionadas, nota 18 750,000 680,000
Funcionarios y empleados 27,438
(-) Provision de Cuentas Incobrables (1.998)
Total 875,865 881,105

5. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019, representan certificados de depdsitos en Banco Pacifico por
USS$ 187,443. Los certificados de depdsitos respaldan garantia bancaria otorgada a favor del
Ministerio de Ambiente.



6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, representa principalmente inventarios de materiales y
quimicos.

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
Los movimientos de las propiedades durante los afios 2019 y 2018 fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(U.S. délares)

Costo 854,181 854,181
Depreciacion acumulada (429.410) (388.,015)
Saldos netos al final del afio 424,771 466,166
Costo:

Saldo Inicial 854,181 854,181
Saldos Final 854,181 854,181

Depreciacion acumulada:

Saldo Inicial (388,015) (353,519)
Gasto de depreciacion (41.395) (34.496)
Saldos Final (429.,410) (388,015)

8. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31,...
2019 2018

(U.S. ddlares)

Proveedores 58,236 260,271
Dividendos por pagar 1,054,804 43,286
Prestamos de accionistas

Total 1,113,040

_— ==



9. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Sueldos por pagar

Participacion a trabajadores
Participacion en el Estado Ecuatoriano
Beneficios Sociales

Provisiones por aportes de IESS

Total

... Diciembre 31,...

2019

018

(U.S. ddlares)

31,495
15,747
63,030
11.079

121,351

30,853
36,318
18,159
33,713
13,885

132,928

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron

como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio
Pagos efectuados

Total

10. IMPUESTOS

2019 018
(U.S. ddlares)
36,318 68,882
31,495 36,318
(36,318) (68,882)
31,495 36,318

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuestos corrientes:
Crédito Tributario de impuesto al valor agregado
Crédito tributario impuesto a la renta

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar

Impuesto por regalias

Retenciones de impuesto al valor agregado
Retenciones a la fuente

Total

... Diciembre 31,...

2019

2018

(U.S. dolares)

49,077
23,758

72.835

17,992
6,016
6,055

82,759

16,256
29,190
4,965
4,098



Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente es como sigue:

2019 2018

(U.S. dolares)

Utilidad seglin estados financieros antes impuesto a renta,
neta de participacion a trabajadores y participacion del
Estado Ecuatoriano 267,705 308,705

Efectos impositivos de:

Gastos no deducibles 29.176 98.863
Utilidad gravable 296,881 407,569
Tasa de impuesto a la renta 25% 25%
Impuesto a la renta corriente 74,220 101,892
Impuesto diferido o (18.091)
Impuesto a la renta neto, cargado a resultado 74,220 83,802
Anticipo calculado 53.139

11. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

2019 2018
(en U.S. doélares)

Jubilacién patronal 121,148 98,380
Bonificacion por desahucio 43.383 36.974
Total 164,531 135,354

Jubilacion Patronal — De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, la Compaiia tiene registrada una provision por dicho concepto
sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, basado en el
método prospectivo.

Bonificacion por desahucio — De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la ultima remuneraciéon mensual por cada uno de los
aflos de servicio.




12. PROVISION POR CI ERRE

La provision corresponde a la estimacion por cierre de la concesion minera en base a estudio
realizado por especialistas técnicos para el afio 2019.

13. PATRIMONIO

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2019, esta representado por 3,390 acciones de valor
nominal unitario de US$1,00.

Reserva Legal — La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva puede ser total o parcialmente capitalizada en su totalidad. El saldo de esta cuenta no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reservas.- Las reservas patrimoniales incluyen lo siguiente:

... Diciembre 31,...
2019 018

(U.S. ddlares)

Reserva Legal 1,695 1,695
Reserva Facultativa 829,900
Total 1,695 831,595

14. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es

como sigue:
... Diciembre 31,...
2019 2018
(U.S. dolares)
Costo de venta 5,203,261 4,267,826
Gastos de administracion 666,764 690,151
Gastos de ventas y comercializacion 102,837 106,908
Total 5,972,862 5,064,885
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de:

Materia prima

Servicios Publicos

Mano de obra
Suministros y Materiales
Depreciacion

Otros costo de produccion

Total

Gastos de:

Sueldos y beneficios empleados
Honorarios y comisiones

IVA que se carga a gasto
Impuestos y contribuciones
Servicios Publicos

Suministros y materiales

Otros

Regalias Mineras

Despachos aduaneros

Total

... Diciembre 31,...

2019

3,553,207
227,100
441,424
417,562

41,395
522,573

5,203,261

2018

(U.S. dolares)

2,676,829
153,531
425,637
358,298

34,495
619,036

4,267,826

... Diciembre 31,...

2019

(U.S. ddlares)

120,388
139,414
183,000
2,036
875
185,464
35,588
95,754
7.083

769,602

2018

92,209
92,289
183,059
82,138
20,574
149,002
70,880
66,210
40,698

797,059

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

16.

INFORMA

No se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiiia y seran presentados a los Accionistas y la Junta de Accionistas para

su aprobacion.
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