


ORENAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en Ecuador en abril del 1993 y su actividad principal es la
extraccion y el procesamiento del oro y de plata para su comercializaciéon a nivel local y
exportacion.

La Compaiiia es titular de la concesién minera del drea denominada “San Sebastidn II” y de los
derechos mineros de la Autorizacién para la instalacién y operacién de la planta de beneficios
denominada “La Lopez”, segiin cddigos Nos. 101455 y 191009 respectivamente, las mismas que
estan ubicadas en la parroquia y Cantén Camilo Ponce Enriquez, provincia del Azuay, la
concesion y derechos mineros fueron otorgadas por la ARCOM (Agencia de Regulacion y
Control Minero).

Al 31 de diciembre del 2018, el personal de la compaiiia alcanza empleados respectivamente
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Declaracion de Cumplimiento — 1.os estados financieros han sido preparados de conformidad

con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Bases de preparacion -— - Los estados financieros de Orenas S.A., han sido preparados sobre las
bases del costo histdrico excepto por ciertas propiedades que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de
bienes y servicios.

Efectivo y bancos — Incluye efectivo en caja y depdsitos en cuentas corrientes y ahorros en
instituciones financieras. Los sobregiros bancarios de existir son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera.

Inventarios — Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a
su costo de adquisicion.

Propiedades, Planta y Equipos:

. Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipos se miden inicialmente por su costo. El costo comprende su precio de adquisicion
mads todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y la estimacién inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del
activo.




. Medicion posterior al reconocimiento inicial - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

. Método de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales - El costo de las propiedades,
planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida titil estimada,
valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, las vidas ttiles y valores
residuales usados en el cdlculo de la depreciacion:

Item Vida util (en afios)
Edificios 20
Maquinarias y equipos 10
Instalaciones 10
Muebles y enseres y equipo de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de un activo de propiedades es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalda los valores en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro o de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro, si hubiere.

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacién de
que podria haberse deteriorado su valor.

Activos Mineros, Costos de Exploracion y Evaluacion — 1.os costos de exploracion y evaluacion
son aquellos costos necesarios para encontrar una propiedad minera y determinar su factibilidad
comercial. Incluyen los costos de establecer un recurso mineral inicial y de determinar si los
recursos minerales inferidos se pueden actualizar a recursos minerales medidos e indicados y si
los recursos minerales medidos e indicados pueden ser convertidos en reservas probadas y
probables.

Los costos de exploracién y evaluacidn estan registrados al costo y representan entre otros:

Costo de adquisicién de concesiones y pagos de patentes mineras

Gastos de exploracién

Gastos indirectos, gastos relacionados a personal técnico

Gastos de relaciones comunitarias

Depreciacién de propiedad, planta y equipo utilizado en la actividad minera
Gastos de estudios de pre factibilidad

Costos financieros.
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Los costos de los proyectos de exploracién y evaluacién son capitalizados hasta el momento en
que se demuestra la factibilidad técnica y viabilidad comercial de la extraccién de recursos
minerales, posteriormente los costos se denominan costos de desarrollo, y costos de produccién y
se registran en el estado de resultados integrales a medida que se incurren.

La factibilidad técnica y la viabilidad comercial generalmente coinciden con la determinacién de
reservas probadas y probables, las cuales pueden verse afectadas por la evaluacion de la
administracién de ciertos factores como medioambientales, gubernamentales, legales, etc.

Elementos del desembolso para exploracion y evaluacion — La Compaiiia considerara el grado
en el que los desembolsos puedan estar asociados con el descubrimiento de recursos minerales
especificos, los cuales son los siguientes:

Adquisicién de derechos de exploracion;

Estudios topograficos, geoldgicos, geoquimicos y geofisicos;

Perforaciones exploratorias;

Excavaciones de zanjas y trincheras;

Toma de muestras; y

Actividades relacionadas con la evaluacién de la factibilidad técnica y la viabilidad comercial de
la extraccién de un recurso mineral.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacioén cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compeaiiia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacidon de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

. Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar, incluyendo las cuentas por cobrar
comerciales, saldos bancarios y efectivos, y otras cuentas por cobrar, son medidos al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de
valor.

. Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro de
valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.
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. Baja de un activo financiero - La Compaiiia dara de baja un activo financiero inicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o
cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero a otra Compafifa. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del
activo transferido, la Compaififa reconoce su participacion en el activo y la obligacion
asociada por los montos que tendria que pagar.

Pasivos financieros_- 1.os pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros son clasificados
como el valor razonable con cambios en el resultado u otros pasivos.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas
por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de
la tasa de interés efectiva.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - L.a Compaiiia dara de baja un pasivo financiero si, y
solo sf, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiifa. La diferencia entre el
importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a
su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del
préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

Cuentas por Pagar — Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registrados a su valor nominal ya
que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable.
Las cuentas por pagar, incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores locales de bienes
y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto corrientes y diferidos:

. Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

. Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
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reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones — Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa
tenga que desprenderse de recursos que comporten beneficios econdémicos para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material). Cuando se
espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar una
provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se
recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad

Beneficios a empleados y al Estado Ecuatoriano

. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio — El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen
en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo
en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

. Participacion a Trabajadores y al Estado Ecuatoriano — L.a Compaiiia reconoce un pasivo
por la participacién a los trabajadores y al Estado Ecuatoriano en las utilidades de la
Compaiiia Este beneficio se calcula a las tasas del 10% para participacion de trabajadores y
del 5% de participacién para el Estado Ecuatoriano que la destinara para proyectos de
inversion social en salud, educacién y vivienda en el drea donde se encuentre el proyecto
minero de acuerdo a lo establecido en el Art. 67 de la Ley de Mineria, “Para el caso de los
trabajadores de la pequeiia mineria serd del 10% del porcentaje de utilidades y el 5% restante
serd pagado al Estado, que lo destinard, Uinica y exclusivamente, a proyectos de inversién
social en salud, educacién y vivienda, a través de los organismos seccionales del area donde
se encuentra el proyecto minero. Dichos proyectos deberan estar armonizados con el Plan
Nacional de Desarrollo”.

Reconocimiento de ingresos — Los ingresos se miden en funcién de la contraprestacion a la que
la Compaiifa espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente y excluye los montos
cobrados en nombre de terceros. La Compaiia reconoce los ingresos cuando transfiere el control
de un producto o servicio a un cliente.

Regalias - Las regalias deben ser reconocidas en resultados, utilizando la base de acumulacion,
de acuerdo con la sustancia econémica del acuerdo en que se basan (siempre y cuando sea
probable que los beneficios econdmicos fluirdn para la Compaiiia en los resultados y que los
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3.

ingresos ordinarios puedan ser medidos confiablemente). Las regalias determinadas sobre una
base de tiempo son reconocidas a través del método de linea recta durante el periodo del acuerdo.
Los acuerdos por regalias que se basan en la produccién, ventas y otras medidas se reconocen por
referencia al acuerdo subyacente.

Costos y Gastos — Son registrados al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se
registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que
la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en julio
de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacién con otras NIIF que son efectivas durante un
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. Las disposiciones transitorias
de la NIIF 9 permiten a una Compaiiia no reexpresar informacién comparativa. La compaiiia
efectud un diagnostico sobre los impactos de la aplicacion de la NIIF 9 y no determind ajustes
significativos, debido a que sus activos financieros se mantienen al costo amortizado en funcién
del modelo de negocios, por lo tanto, no ha aplicado restablecimiento de cifras iniciales o
comparativas con el 31 de diciembre del 2017

Adicionalmente, la Compaiifa ha adoptado las modificaciones consecuentes a la NIIF 7
Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 2018 y al
periodo comparativo.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificaciéon y medicién de activos y pasivos financieros,

2) Deterioro de los activos financieros, y

3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos asi como su impacto sobre los estados financieros son
descritos mdas adelante.

La clasificacion y medicion de los activos financieros:
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La fecha de la aplicacidn inicial (es decir, la fecha en que la Compaiiia ha evaluado su activos y
pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de NIIF 9) es de 1 de enero de
2018. Por consiguiente, la Compaiiia ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos
que contintian siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos
a los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero de 2018.

Se requiere que todos los activos financieros que estdn dentro del alcance de la NIIF 9, se midan
posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando como base el modelo de
negocio aplicado por la Compafiia para la gestion de los activos financieros y las caracteristicas
de flujo de efectivo contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son tinicamente pagos del
principal (capital) e intereses sobre el importe de capital pendiente, se miden
posteriormente al costo amortizado;

La administracién de la Compaiiia revisé y evalud los activos financieros existentes al 1 de enero
del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa fecha, y se concluy6 que la
aplicacion inicial de la NIIF 9 ha tenido los siguientes impactos sobre los activos financieros de la
compaiiia en cuanto a su clasificacién y medicion:

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y los préstamos y cuentas por cobrar
que fueron medidos a costo amortizado segin la NIC 39, se mantienen valorados a su
costo amortizado segtn NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de negocio
para recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos de efectivo consisten
exclusivamente de los pagos de capital e intereses sobre el importe principal pendiente.

Deterioro de activos financieros:

En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de pérdida
de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo
NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que la Compaiifa tome en cuenta las
pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del
ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los
activos financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido
para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafifa reconozca una provisioén para incobrables
por las pérdidas de crédito esperadas en:

Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;

Arrendamientos por cobrar;

Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de deterioro de la NIIF

9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafiia mida la provisidn para pérdidas de un
instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas durante toda la vida
del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es un activo
financiero adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un
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instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo
para un activo financiero adquirido u originado con deterioro), la Compaiia estd obligado a
medir la asignacion de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida
esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medicién de
pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos
y arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias. La compaiifa determiné los efectos de
aplicacion de la NIIF 9 para reconocer la provision para incobrables, afectando saldo inicial de
utilidades retenidas de acuerdo con la exencidn permitida por la norma antes mencionada y no
reestructuro los saldos comparativos al 2017.

Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La compaififa ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes
(modificada en abril de 2016) que es de aplicacién obligatoria durante el periodo anual que
comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el
reconocimiento de ingresos. Una orientacién mds prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para
hacer frente a situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como su
impacto en los estados financieros de la compaiiia se describen a continuacién

La Compaiiia ha efectuado una evaluacion de los 5 pasos sefialados anteriormente y no se han
identificado nuevas obligaciones de desempefio o diferentes a las que ya se presentan en los
Estados Financieros y adicionalmente ha determinado que no existen cambios en el
reconocimiento de ingresos, ya que estos se registran en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafiia y puedan ser medidos con fiabilidad, con
precios determinados y que son medidos al valor razonable de los beneficios econémicos
recibidos o por recibir, una vez que se satisface la obligacién de desempefio y dichos ingresos se
presentan netos del impuesto al valor agregado, impuestos especificos, devoluciones, descuentos
y rebates. La compaiiia aplicé esta norma en forma prospectiva, utilizando los recursos practicos
permitidos por la norma y dado que no hay efectos los saldos comparativos para el aiio 2017, no
fueron reexpresados.

La aplicacion de las siguientes normas en el afio actual, que son efectivas a partir del 1 de enero de
2019, no ha tenido impacto en la posicion financiera, resultados del afio o revelaciones de la
compaiiia:

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas — La Compaiiia debe revelar en sus
estados financieros el posible impacto de las NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero
que auin no han entrado en vigencia. A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la
Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas.

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificacién a la NIC 19 Modificacion , reduccion o

liquidacién del plan Enero 1, 2019
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los
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Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias Enero 1, 2019

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacion de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva
para los periodos iniciados a partir de 1 de enero del 2019.

Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

La Compaiiia hard uso del recurso préctico disponible en la transicién a las NIIF 16 de no volver
a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En consecuencia, la definicion de un
contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y CINIIF 4 continuard aplicando a esos
arrendamientos contraidos o modificados antes de enero 1 de 2019.

El cambio en la definicién de un contrato de arrendamiento se relaciona principalmente con el
concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base
de si el uso de un activo identificado es controlado por el cliente. El control se considera que
existe si el cliente tiene:

El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos de la utilizacion de un
activo identificado; y

El derecho a dirigir el uso de ese activo

La Compaiiia aplicard la definicién de un contrato de arrendamiento y guias relacionadas
establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento celebrados o modificados en el
1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el arrendatario en el contrato de arrendamiento).
En la preparacidn para la aplicacién por primera vez de las NIIF 16, la Compaiiia ha llevado a
cabo un proyecto de implementacién. El proyecto ha demostrado que la nueva definicién de la
NIIF 16 no cambiard significativamente el alcance de los contratos que cumplen con la definicién
de un contrato de arrendamiento para la Compaiiia.

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiard la forma en que la Compaiiia contabiliza los arrendamientos previamente
clasificados como operativos, los cuales, estin fuera del estado de situacién financiera.

En la aplicacién inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se indica mas
adelante), la Compaiiia:

Reconocerd activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado de situacién
financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de arrendamiento futuros;

Reconocerd la amortizacién de los activos por derecho de uso y los intereses sobre los pasivos de
arrendamiento en el estado de resultado.
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Separard el monto total de dinero pagado en una porcién principal (presentada dentro de las
actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las actividades de operacién)
en el estado de flujos de efectivo.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de alquiler) serd
reconocido como parte de la medicidn de los activos por derecho de uso y pasivos de
arrendamiento, mientras que segtn la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento de un pasivo
por incentivo de arrendamiento, amortizados como una reduccion de los gastos de alquiler sobre
una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso serdn probados por deterioro de acuerdo con la NIC
36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazard el requisito previo de reconocer una provision
para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o menos) y los
arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores personales y mobiliario de
oficina), la Compaiiia optard por reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base de linea
recta, seguin lo permitido por la NIIF 16.

El nuevo requisito de reconocer un activo por el derecho de uso y un pasivo de la obligacién
correspondiente se espera que tenga un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros de la Compafifa y la Administracién estdn evaluando su impacto
potencial. No es posible proporcionar una estimacion razonable del efecto financiero hasta que la
Administraciéon complete la revision.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccion o liquidacion de Planes de Beneficios
de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la
liquidacién) se calcula mediante la medicién del pasivo (activo) por beneficios definidos
utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes
y después de la modificacion del plan (o reduccidn o liquidacién), pero ignorando el efecto del
techo de activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido est4 en una posicién
excedente). NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar
de la modificacién del plan (o reduccién o liquidacién) se determina en una segunda etapa y se
reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés neto sobre el
pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La Compafiia ahora
estd requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicidn para determinar el costo
de servicio actual y de interés neto durante el resto del periodo de informacién después cambio
en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos posteriores a la
modificacién del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios
definidos neto, con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicion (teniendo también en
cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (activo) neto por
beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sélo se aplican a las modificaciones,
reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periodo anual en el
que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser aplicadas
en periodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019.
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La Administracién de la Compaifiia no esperan que la aplicaciéon de esta modificacién en el futuro
tenga un impacto en los estados financieros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacién aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias.
Establece que una Compaiifa determinard si considerar cada tratamiento impositivo incierto por
separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del
enfoque que mejor prediga la resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una
Compaiifa considerard si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacién en la determinacién de la ganancia fiscal
(pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y
tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2019.

La Administracién de la Compaiiia anticipa que la aplicacion de esta interpretacion podria tener
un impacto en los estados financieros de la Compaiiia, sin embargo, no es posible determinar los
efectos hasta que un anélisis detallado haya sido completado.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA
ESTIMACIONES INCIERTAS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la nota 2, la
Administracién estd obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) que
tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y
suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no son facilmente
determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia histérica y otros
factores que se consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la estimacion, si la revision
afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y los periodos futuros si la revision afecta
a los periodos actuales y futuros.

Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son presentadas de
forma separada abajo), que la Administracion ha efectuado en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compaifiia y que tienen un impacto significativo en los montos
reconocidos en los estados financieros.

Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacion y medicién de los activos financieros
depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de negocio. La compaiiia determina
el modelo de negocio a un nivel que refleja cémo los grupos de activos financieros se gestionan
juntos para lograr un objetivo de negocio en particular. Esta evaluacion incluye el juicio que
refleja toda la evidencia relevante, incluyendo como se evalda el desempeiio de los activos y
como se mide el desempefio, los riesgos que afectan el desempefio de los activos y cémo estos

-19-



son administrados y como se compensan los gestores de los activos. La compafifa monitorea los
activos financieros medidos al costo amortizado que se dan de baja antes de su vencimiento para
entender la razén de su disposicion y si las razones son consistentes con el objetivo del negocio
para el cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo es parte de la evaluacién continua de si
el modelo de negocio para el cual los activos financieros remanentes continda siendo apropiado y
si no es apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de negocio; y, por lo tanto, un cambio
prospectivo en la clasificacidn de esos activos. Ninglin cambio fue requerido durante los periodos
de reporte.

Juicios aplicados en la determinacion del cumplimiento de las obligaciones de desempeiio

Al emitir su juicio, la Administracién considerd los criterios detallados para el reconocimiento de
los ingresos establecidos en la NIIF 15 y, en particular, si se habia transferido el control de los
bienes al cliente. Siguiendo con la cuantificacion detallada de los pasivos de la compaiiia con
respecto al trabajo de reparacion, y la limitacion acordada en la capacidad del cliente de requerir
trabajo adicional o de reemplazar los bienes, la Administracion estd satisfecha que el control se ha
transferido y que el reconocimiento de los ingresos en el afio en curso es apropiado.

Fuentes clave para las estimaciones -

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las
estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de causar un
ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del préximo ejercicio, se
discuten a continuacioén:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin
indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

o Vida iitil de propiedades - 1.a Compaiiia revisa la vida util estimada de las propiedades al
final de cada periodo anual. Durante el periodo financiero, la administracion ha determinado
que la vida 1til de sus propiedades es apropiada y que no requiere ser modificada.

o Activos Mineros, Costos de Exploracion y Evaluacion - Un activo para exploracion y
evaluacion dejara de ser clasificado como tal cuando la factibilidad técnica y la viabilidad
comercial de la extraccién de los recursos minerales sean demostrables. Previo a efectuar la
reclasificacién, se evaluard el deterioro de estos activos, y se reconocerd cualquier perdida
por deterioro de su valor.

La evaluacion por deterioro se efectuard cuando los hechos y las circunstancias sugieran que
el importe en libros de un activo para exploracién y evaluacién puede superar a su importe
recuperable

o Activos Mineros, Costos de Exploracion y Evaluacién - Un activo para exploraciéon y
evaluacién dejara de ser clasificado como tal cuando la factibilidad técnica y la viabilidad
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comercial de la extraccion de los recursos minerales sean demostrables. Previo a efectuar la
reclasificacion, se evaluard el deterioro de estos activos, y se reconocerd cualquier perdida
por deterioro de su valor.

o Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados
para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compaiifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

o Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacion por
beneficios definidos de la Compaiiia

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaifiia se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los
beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios méds
importantes considerados para la seleccién de los bonos incluyen el tamaiio de la emisién de
los bonos corporativos, calificacion de los bonos y la identificacién de los valores atipicos
que se excluyen. Esta presuncién es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion
debido a que pequeiios cambios podrian significar un efecto importante en los estados
financieros.

o Valuacion de los instrumentos financieros - LLa Compaiiia utiliza las técnicas de valuacién
para la medicion del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se
basan, en la medida de lo posible, en datos observables del mercado.

o Provisiones de impuestos - 1.a actual provision de impuestos se relaciona con la evaluacién
de la administracién del valor de impuestos a pagar sobre posiciones fiscales abiertas en las
cuales los pasivos estdn pendientes de ser acordado con la Autoridad Tributaria. Debido a la
incertidumbre asociada con tales posiciones fiscales, existe la posibilidad de que, al concluir
los asuntos fiscales abiertos en una fecha futura, el resultado final pueda diferir
significativamente

5. EFECTIVO Y BANCOS

... Diciembre 31,...
2018 2017
(U.S. ddlares)

Bancos 623,320 787,817
Efectivo 532 612
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Total 623,852 788.429

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, bancos representan saldos en cuentas corrientes por
US$552,338 y US$702,441 y saldos en cuentas de ahorros por US$70,982 y US$85,376
respectivamente.

6. CUENTAS POR COBRAR, NETO

... Diciembre 31,...
2018 2017
(U.S. délares)

Clientes
Exterior 150,000 174,068
Locales 25,665 91,213
Préstamos relacionadas, nota 18 680,000 504,369
Funcionarios y empleados 27,438 27,438
(-) Provisiéon de Cuentas Incobrables (1,998) (1,998)
Total 881,105 795.090

Al 31 de diciembre del 2018, cuentas por cobrar clientes del exterior representa ventas de
diciembre del 2018 al cliente Hong Kong Forever que fueron canceladas en enero del 2019.

Al 31 de diciembre del 2018, cuentas por cobrar clientes locales representa facturacion del mes de
diciembre del 2018, que fueron canceladas en enero 2019.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, préstamos representa valores entregados a Asociaciones
Mineras Epifania por US$80,00 (2018) y US$404,369 (2017) y Jerusalén por US$600,000

(2018) y US$100,000 (2017) en calidad de préstamos, que son cancelados con la entrega de
mineral para la produccion.

7. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018, representan certificados de depdsitos en Banco Pacifico por
USS$ 187,443. Los certificados de depdsitos respaldan garantia bancaria otorgada a favor del
Ministerio de Ambiente.

8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, representa principalmente inventarios de materiales y
quimicos.

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
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Los movimientos de las propiedades durante los afios 2018 y 2017 fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(U.S. ddlares)

Costo 854,181 854,181
Depreciacién acumulada (388.015) (353.519)
Saldos netos al final del afio 466,166 500,662
Costo:

Saldo Inicial 854,181 854,181
Saldos Final 854,181 854,181

Depreciacion acumulada:

Saldo Inicial (353,519) (313,967)
Gasto de depreciacion (34.496) (39.552)
Saldos Final (388.,015) (353.519)

10. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31,...
2018 2017

(U.S. ddlares)

Proveedores 260,271 48,078
Dividendos por pagar, nota 19 43,286 357,771
Prestamos de accionistas, nota 19 - 98.485
Total 303,557 504,334

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, proveedores representa facturas por compras de bienes y
servicios con vencimiento promedio de 30 dias plazo.
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11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31,...
2018 2017
(U.S. ddlares)

Sueldos por pagar 30,853 22,324
Participacion a trabajadores 36,318 68,882
Participacién en el Estado Ecuatoriano 18,159 34,440
Beneficios Sociales 33,713 73,592
Provisiones por aportes de IESS 13.885 79.266
Total 132,928 278.504

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron

como sigue:
2018 2017
(U.S. dédlares)
Saldos al comienzo del afio 68,882 32,319
Provision del afio 36,318 68,882
Pagos efectuados (68.882) (32.319)
Total 36,318 68,882

12. IMPUESTOS
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(U.S. ddlares)
Activos por impuestos corrientes:

Crédito Tributario de impuesto al valor agregado 82,759 162,189

Anticipo minerales mineras - 29,242
Total 82,759 191,431

Activos por impuestos diferidos:
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Provision jubilacién patronal y desahucio 18,091

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 16,256 1,097
Impuesto por regalias 29,190 67,936
Retenciones de impuesto al valor agregado 4,965 41,497
Retenciones a la fuente 4,098 28,494
Total 54,509 139,024

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente es como sigue:

2018 2017

(U.S. ddlares)

Utilidad segun estados financieros antes impuesto a renta,
neta de participacion a trabajadores y participacion del
Estado Ecuatoriano 308,705 585,486

Efectos impositivos de:

Gastos no deducibles 98,863 62,447
Utilidad gravable 407,569 647,933
Tasa de impuesto a la renta 25% 25%
Impuesto a la renta corriente 101,892 142,545
Impuesto diferido (18,091) -
Impuesto a la renta neto, cargado a resultado 83.802 142,545
Anticipo calculado 53,139 44,688

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del
25% sobre las utilidades sujetas a distribucidn, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al
28% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la participacion directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para
la compaiiia serd del 28%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Orgdnica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera, a continuacion se

detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgdnica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera
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Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién: Sera deducible la
totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales
que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el
caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y
que no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a
la renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

- Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales
que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podré ser utilizado en el
momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacion hasta por el monto efectivamente pagado.

Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emiti6 la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacién se detallan
los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas tales como:

- Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer
afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y tinicamente a la nueva inversion, y que
se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas
por 8 afios. Esta exoneracién aplicard solo en sociedades que generen empleo neto. Para los
sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozardn de esta exoneracion por 15 afios.

- Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior por
importacién de bienes y dividendos relacionados con nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversion.

- Exoneracidn del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades que
reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las utilidades.

- Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la
vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas por 15
afios, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversion y se ampliardn por 5 afios més, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales:

Impuesto a la renta:

Ingresos:

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o
de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion;
siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.
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Se elimind el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconocerdn mds exoneraciones
que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la
Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y
de Prestacion de Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacion de
servicios; desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware tecnolégico,
infraestructura digital, seguridad informaética, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccion sustentables; y,
sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estardn exonerados del pago del impuesto a la
renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el

que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles:

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencidn del ISD relacionados
con los pagos originados por financiamiento externo serdn aplicables a todo perceptor del pago
en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la
Ley de Régimen Tributario Interno y con estdndares internacionales de transparencia

Tarifa:

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando

la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de
menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del
Ecuador.

Anticipo de Impuesto a la Renta:

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucion, en el caso en que éste supere 0 no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado:

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.
Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes
agropecuarios; los servicios de construcciéon de vivienda de interés social; y el arrendamiento

de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA.

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago

Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario por retenciones
de IVA hasta dentro de 5 afios.
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Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA de los bienes y servicios
adquiridos para la exportacién de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas:

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

Se incluye como exencidn de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras
por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

Estén exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas
condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

Se establece la devolucién ISD a exportadores de servicios, por la importaciéon de materias
primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestacién

del servicio que se exporte.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016:

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados a partir
de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manab{i y Esmeraldas estaran
exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afos, contados desde el primer afio en
el que se generen ingresos atribuibles tinicamente a la nueva inversion. Para el caso del sector
turfstico, esta exoneracidn serd de hasta 5 afios adicionales.

Las declaraciones de impuestos correspondientes a los afios 2015 al 2017 no han sido revisadas

por las autoridades tributarias. La Administracion de la Compafifa considera que de existir
revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no seran significativas.

13. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

2018 2017
(en U.S. délares)

Jubilacion patronal 98,380 256,877
Bonificacién por desahucio 36,974 48,952
Total 135.354 305.829

Jubilacion Patronal — De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia tiene registrada una provisién por dicho concepto
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sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, basado en el
método prospectivo.

Bonificacion por desahucio — De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el

casos

trabajador, la Compaiifa entregard el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los

afios de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través

del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propoésitos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

Tasa (s) de descuento 7.69% 7.69%
Tasa (s) esperada del incremento salarial 2.50% 2.50%

Los movimientos de la provisién para jubilacion patronal y de la bonificacién por desahucio

durante los afos 2018 y 2017 fueron como sigue:

2018
(U.S. ddlares)

2017

Saldos al comienzo del afio 305,829 204,084
Ganancias (Pérdida) reconocidas en ORI (243,099) 50,204
Provisién 72,624 51,541
Total 135,354 305.829

14. PROVISION POR CIERRE

La provisién corresponde a la estimacion por cierre de la concesidon minera en base a estudio

realizado por especialistas técnicos para el afio 2018.

15. PATRIMONIO
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Capital Social — Al 31 de diciembre del 2018, esta representado por 3,390 acciones de valor
nominal unitario de US$1,00.

Reserva Legal — La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva puede ser total o parcialmente capitalizada en su totalidad. El saldo de esta cuenta no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reservas.- Las reservas patrimoniales incluyen lo siguiente:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(U.S. ddlares)

Reserva Legal 1,695 1,695
Reserva Facultativa 829,900 386,960
Total 831.595 388.655

290, UL

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
(U.S. ddlares)

Utilidades retenidas — distribuibles 228,442 446,478
Resultados acumulados provenientes de la

adopcién por primera vez de las NIIF (25,469) (25,469)
Total 202,973 421.009

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es

como sigue:
... Diciembre 31,...
2018 2017
(U.S. ddlares)
Costo de venta 4,267,826 4,930,541
Gastos de administracion 690,151 1,398,151
Gastos de ventas y comercializacion 106,908 175,933
Total 5.064.885 6,504,625

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
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(U.S. ddlares)

Costo de:
Materia prima 2,676,829 2,571,373
Servicios Publicos 153,531 354,110
Mano de obra 425,637 769,377
Suministros y Materiales 358,298 649,341
Depreciacion 34,495 39,552
Otros costo de produccién 619,036 546,788
Total 4,267,826 4,930,541
... Diciembre 31,...
2018 2017
(U.S. ddlares)
Gastos de:
Sueldos y beneficios empleados 92,209 211,574
Honorarios y comisiones 92,289 93,252
IVA que se carga a gasto 183,059 501,787
Impuestos y contribuciones 82,138 176,619
Servicios Publicos 20,574 18,745
Suministros y materiales 149,002 353,820
Otros 70,880 42,354
Regalias Mineras 66,210 134,816
Despachos aduaneros 40,698 41,117
Total 797,059 1,574,084

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de Riesgos Financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaifiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mds o menos significativa el valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacidn, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

Riesgo de crédito — El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafifa. La
Compaiiia ha adoptado una politica de tinicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaiia tinicamente realiza transacciones
con compaiiias que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Riesgo de liquidez —1.a Administracion de la Compaiifa es la que tiene la responsabilidad final
por la gestién de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para
la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia.
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La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital —1.a Compaiifa gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

Al 31 de diciembre del 2018, los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a
continuacion:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(U.S. ddlares)

Capital de trabajo 1,461,426 1,216,215
Indice de liquidez 3.69 2.32
Pasivos totales / patrimonio 0.49 1.12

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los
pardmetros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrollo de la Compaiiia.

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estd en capacidad de continuar como empresa
en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de
los saldos de deuda y patrimonio. La estrategia general no ha sido alterada en comparacién con el
afio 2017.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaifiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(U.S. ddlares)
Activos Financieros:

Efectivo y bancos (nota 5) 623,852 788,429
Cuentas por cobrar (nota 6) 881,105 795,090
Otros activos financieros (nota 7) 187,443 187.443
Total 1,692.400 1,770,962

Pasivos Financieros
Cuentas por pagar (nota 10) 303,557 504,334

18. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estdn obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a

-32 -



valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafifa con
partes relacionadas durante el afio 2018, no supera el importe acumulado mencionado.

19. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y
PARTES RELACIONADAS
Los saldos y transacciones en Compaiiia y sus partes relacionadas, son como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(U.S. dédlares)

CUENTAS POR COBRAR:

Epifania 80,000 404,369

Jerusalén 600,000 100,000
Total 680.000 504,369
CUENTAS POR PAGAR:

Roberto Loaiza 42,655

Rafael Jaramillo 1,892

Efrén Jaramillo Carrién 53,938
Total 98.485

... Diciembre 31,...
2018 2017
(U.S. dédlares)

DIVIDENDOS POR PAGAR:
Efrén Jaramillo 43,286 184,663
Roberto Loaiza 50,000
Carlos Jaramillo 20,518
Pedro Jaramillo 20,518
Andres Jaramillo 20,518
Jacqueline Aguayo _ 61,554
Total 43,286 357,771
Costos, Servicios (Sonego S.A.) 119,855 60,520
Costos, Compra de Cuarzo (Epifania) 1,039,100 636,350
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Costos, Compra de Cuarzo (Jerusalén) 1.529.700 1.519.720

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

21.

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 25 del

2019) no se produjeron eventos que en opinioén de la Administraciéon pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiifa y seran presentados a los Accionistas y la Junta de Accionistas para

su aprobacién En opinién de la Gerencia de la Compaiiia los estados financieros serdn aprobados
por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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