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INFORME DE TORES INDEPENDIENTE
A los Sefiores Accionistas y/o Junta de Directores

de Orenas S.A.:
Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Orenas S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las
notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Orenas S.A., al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opiniéon

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.
Somos independientes de Orenas S.A., de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Informacion presentada en adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual comprende el
Informe Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de
estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a
nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opini6n sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexidén con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene




inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si concluimos
que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a los
Accionistas.

Responsabilidad de la Administracién en relacion con los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado
por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los
asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a
menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o
bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion, es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los Estados Financieros.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara
siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son
considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. Asimismo:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion
del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.



e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe
o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser un negocio en
marcha.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacioén razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros asuntos,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi
como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

os Caiza C.
Socio
Registro # 0.7746




ORENAS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U. S. dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar, neto

Otros activos financieros
Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:
Terrenos

Edificios

Magquinarias y equipos
Instalaciones

Vehiculos

Equipos de computacion

Muebles y enseres

Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades, planta y equipos, neto

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL

Ver notas a los estados fi nancieros

Notas = 2017

788,429
795,090
187,443
175,684
191,431
2,138,077

~ N B

—
P

406,533
38,207
267,041
89,865
14,545
32,289
5.701
854,181

(353,519)
500,662

23,062

2,661,801

2016

717,426
1,162,809
267,318
201,492
223,456
2,572,501

406,533
38,207
267,041
89,865
14,545
32,289
5,701
854,181

(313,967)
540.214

23,062

3,135,777
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ORENAS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U. S. ddlares)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacion por beneficios definidos
Provision por cierre

Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO:

Capital social

Reservas

Otros Resultados Integrales
Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados fi nancieros

Notas

9,18
11
10

12
13

14

2017

504,334
139,024
278.504
921,862

305,829
178,325
484.154

3,390
388,655
442,731

421,009

1,255,785

2016

580,039

90,486
185,233
855,758

204,084
178,325
382,409

3,390
652,384
492,935

748.901

1,897,610
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ORENAS S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U. S. ddlares)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE OPERACION:

Gastos de administracion

Gastos de ventas y comercializacion
Total de gastos

UTILIDAD DE OPERACIONES
OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION A TRABAJADORES

PARTICIPACION PARA EL ESTADO
ECUATORIANO

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
UTILIDAD DEL ANO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
(Pérdida) Ganancia actuarial reconocida en ORI

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2017 2016
7,212,256 5,407,874
15 (4930,541)  (3.854.973)
2,281,715 1,552,901
15

(1,398,151) (1,096,867)
(175.933) (129.482)
(1,574.084) (1.226.349)

707,631 326,552

(18824)  _(3.364)

688,807 323,188
10 (68,882) (32,319)
10 (34,440) (16,159)
11 (142,545) (77.496)

442,940 197,214
12 50.204 35964

392,736 233,178
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ORENAS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U. S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta

Otros ingresos (egresos), neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados

Prestamos con compaiiias y accionistas

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:

Aumento neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financi \\

2017 2016
7,456,515 5,248,404
(6,564,943) (4,811,992)
(124,955) (139,641)
(18.824) (3.364)
747,793 293,407
(676,790)
(79.000)
(676.790) (79.000)
71,003 214,407
717.426 503.019
788,429 717,426
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ORENAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en Ecuador en abril del 1993 y su actividad principal es la

extraccion y el procesamiento del oro y de plata para su comercializacién a nivel local y
exportacion.

La Compaiiia es titular de la concesion minera del area denominada “San Sebastidn II” y de los
derechos mineros de la Autorizacion para la instalacién y operacion de la planta de beneficios
denominada “La Lopez”, segtin cddigos Nos. 101455 y 191009 respectivamente, las mismas que
estan ubicadas en la parroquia y Cantén Camilo Ponce Enriquez, provincia del Azuay, la

concesion y derechos mineros fueron otorgadas por la ARCOM (Agencia de Regulacion y
Control Minero).

Normativa Legal - Se presenta un resumen de las principales disposiciones legales que afectan
al sector minero:

Ley de Mineria, promulgada en el Suplemento del Registro oficial no. 517 de 29 de enero del
20009, sus principales aspectos son como sigue:

« Las concesiones mineras tendrdn un plazo de hasta 25afios que podra ser renovado por
periodos iguales, siempre y cuando el concesionario presente peticién escrita al
Ministerio Sectorial para tal fin, antes de su vencimiento y se haya obtenido el informe
favorable de la Agencia de Regulacién y Control Minero (ARCOM) y del Ministerio del
Ambiente.

« Las concesiones mineras se dividird en una etapa de exploracién y una etapa de
explotacion.

« Una vez otorgada la concesién minera, su titular debera realizar labores de exploracién
en el drea de la concesién por un plazo de hasta cuatro afios, lo que constituird el
periodo de exploracién inicial

Reglamento a la Ley de Mineria, publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 67 de 16
de noviembre del 2009, entre las principales disposiciones tenemos:

« Secreala Agencia de Regulaciéon y Control Minero (ARCOM) que es el organismo
técnico administrativo encargado del ejercicio de la potestad estatal de vigilancia,
inspeccion, auditoria y fiscalizacidn, intervencion, control y sancién en todas las fases
de la actividad minera.

« Instituto Nacional de Investigacién Geoldgico Minero Metalurgico que tiene a su
disposicion entre otros realizar estudios regionales de geologia aplicada, geologia
ambiental, riesgos geoldgicos, minero y metalirgicos, adicionalmente promueve el
desarrollo sostenible y sustentable de los recursos minerales.



o Modalidad contractual, una vez concluido el periodo de exploracidn inicial o explotacién
avanzada, el concesionario minero tendréd un periodo de hasta dos afios para realizar la
evaluacién econémica del yacimiento y solicitar, antes de su vencimiento, el inicio de la
etapa de explotacion. En el desarrollo de las actividades propias de la etapa de
explotacion, el concesionario minero deberd cumplir con la normativa ambiental vigente
y no podr4 llevar a cabo dichas actividades sin la correspondiente Licencia Ambiental.

« Contrato de Explotacién Minera, en el plazo de seis meses desde la resolucién que
declara el inicio de la etapa de explotacidn, el concesionario minero deberd suscribir con
el Estado, a través del Ministerio Sectorial, un Contrato de Explotacién Minera que
contendrd los términos condiciones y plazo para las etapas de construccion y montaje,
extraccion, transporte, y comercializacion de los minerales obtenidos dentro de los
limites de la concesién minera.

o Contrato de Servicios para la realizacién de labores inherentes a la preparacién y
desarrollo de los yacimientos, asi como también a la extraccién y transporte de sus
minerales. En el contrato se establecerd la forma y el monto de las retribuciones que
correspondan al prestador de los servicios mineros. En el contrato deberd estipular las
relaciones con las comunidades, términos, condiciones y plazos para las etapas de
construccién y montaje, reporte de utilidades, términos y condiciones para la
comercializacién y cierre parcial o total de la mina.

Instructivo de Auditoria y Calculo de Regalias, publicado en el Registro Oficial No. 657
mediante Acuerdo Ministerial No. 323 que incluye los siguientes aspectos:

o Regalias, el concesionario pagara al Estado una regalia durante la vigencia del Contrato
de Explotacién Minera en los términos sefialados en el articulo 93 de la Ley de Mineria,
articulo 81 del Reglamento a la Ley de Mineria y segtin lo establecido en el Contrato de
Explotacién y formara parte de los beneficios econdmicos para el Estado conforme lo
establecido en el articulo 408 de la Constitucién de la Republica del Ecuador.

« Los contratos de comercializacion deberdn ser registrados en la ARCOM, con quince
dias de anticipacién a la fecha de inicio de la carga del primer embarque de las
exportaciones a que se refieran, cualquier modificacion a los contratos de
comercializacién serd aplicable para los embarques posteriores a la fecha de dicha
modificacién y debera ser igualmente registrada en la ARCOM con quince dias de
anticipacion a la fecha de inicio de carga del primer embarque de la o las exportaciones

a que se refiere.

« Se establece la férmula de cédlculo de la regalia, pago y base de su deducibilidad

« Precios de transferencia y definicion de partes relacionadas

« Pago de regalia anticipada, liquidacion, devolucién y retencién de regalias anticipadas.

« Beneficios del Estado: se establecen los mismos y el ajuste soberano de acuerdo al
articulo 408 de la Constitucion, el que entre otros asuntos establece que el Estado
participara en los beneficios del aprovechamiento de los recursos naturales no

renovables en un monto que no serd inferior a los de la empresa que los explota.

Mediante Decreto No. 475 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 385 del 28 de
noviembre del 2014, se reformo el Reglamento General a la Ley de Minerfa, por el cual se

-10 -



replantea el cdlculo de determinados tributos como los impuestos al ajuste soberano y a los
ingresos extraordinarios.

El 16 de julio del 2013, se expidi6 en el Registro Oficial No. 37 la Ley Orgdnica Reformatoria a
la Ley de Mineria, al a Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria y a la Ley Orgénica de
Régimen Tributario Interno, los principales puntos respecto a la Ley de Mineria, son como
sigue:

o Los titulares de concesiones mineras deberdn incluir en sus estudios de impacto
ambiental para las actividades mineras, la planificacion del cierre de sus actividades y
su respectiva garantia, esta planificacion debe revisarse y actualizarse periddicamente
con informacioén de las inversiones o estimaciones de los costos de cierre;
adicionalmente en el plazo de dos afios previos a la finalizacién del proyecto, para las
actividades mineras de explotacidn, el concesionario minero deberd presentar el plan de
cierre de operaciones definitivo a la Autoridad Ambiental.

« El Estado podrd acordar con los concesionarios el pago de rentas y regalias generados
por el aprovechamiento de minerales metélicos, con el producto refinado de su
explotacion.

o Los titulares de derechos mineros de pequefia mineria, pagardn por concepto de regalias,
el 3% de las ventas del mineral principal y los minerales secundarios, tomando como
referencia los estdndares del mercado internacional.

El 20 de mayo del 2016, el Servicio de Rentas Internas mediante Resolucién No NAC-
DGERCGC16-00000218, establece las normas para el cumplimiento del pago de abono por
concepto de regalias mineras, en la exportacion de sustancias minerales metdlicas explotadas
por parte de concesionarias mineras.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de Cumplimiento — 1os estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Bases de preparacion — - Los estados financieros de Orenas S.A., han sido preparados sobre las
bases del costo histdrico excepto por ciertas propiedades que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de
bienes y servicios.

Efectivo y bancos — El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Inventarios — Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a
su costo de adquisicién.

-11 -



Propiedades, Planta vy Equipos:

. Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipos se miden inicialmente por su costo. El costo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y la estimacién inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del
activo.

. Medicion posterior al reconocimiento inicial - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

. Método de depreciacion, vidas iitiles y valores residuales - El costo de las propiedades,
planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, las vidas ttiles y
valores residuales usados en el calculo de la depreciacion:

Item Vida iitil (en aiios)
Edificios 20
Magquinarias y equipos 10
Instalaciones 10
Muebles y enseres y equipo de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de un activo de propiedades es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalta los valores en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro o de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro, si hubiere.

Los activos intangibles con una vida ttil indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacién de
que podria haberse deteriorado su valor.

Activos Mineros, Costos de Exploracion y Evaluacién —1.os costos de exploracion y
evaluacion son aquellos costos necesarios para encontrar una propiedad minera y determinar su
factibilidad comercial. Incluyen los costos de establecer un recurso mineral inicial y de
determinar si los recursos minerales inferidos se pueden actualizar a recursos minerales medidos
e indicados y si los recursos minerales medidos e indicados pueden ser convertidos en reservas
probadas y probables.
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Los costos de exploracion y evaluacion estdn registrados al costo y representan entre otros:

Costo de adquisicion de concesiones y pagos de patentes mineras

Gastos de exploracion

Gastos indirectos, gastos relacionados a personal técnico

Gastos de relaciones comunitarias

Depreciacién de propiedad, planta y equipo utilizado en la actividad minera
Gastos de estudios de pre factibilidad

Costos financieros.

Los costos de los proyectos de exploracién y evaluacion son capitalizados hasta el momento en
que se demuestra la factibilidad técnica y viabilidad comercial de la extraccién de recursos
minerales, posteriormente los costos se denominan costos de desarrollo, y costos de produccién
y se registran en el estado de resultados integrales a medida que se incurren.

La factibilidad técnica y la viabilidad comercial generalmente coinciden con la determinacién de
reservas probadas y probables, las cuales pueden verse afectadas por la evaluacién de la
administracién de ciertos factores como medioambientales, gubernamentales, legales, etc.

Elementos del desembolso para exploracion y evaluaciéon — LLa Compaiiia considerara el grado
en el que los desembolsos puedan estar asociados con el descubrimiento de recursos minerales
especificos, los cuales son los siguientes:

Adquisicion de derechos de exploracién;

Estudios topograficos, geoldgicos, geoquimicos y geofisicos;

Perforaciones exploratorias;

Excavaciones de zanjas y trincheras;

Toma de muestras; y

Actividades relacionadas con la evaluacion de la factibilidad técnica y la viabilidad comercial de
la extraccion de un recurso mineral.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propédsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

. Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar, incluyendo las cuentas por cobrar
comerciales, saldos bancarios y efectivos, y otras cuentas por cobrar, son medidos al costo
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amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de
valor.

. Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro de
valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

. Baja de un activo financiero - L.a Compafiia dara de baja un activo financiero dnicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero a otra Compafiia. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del
activo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en el activo y la obligacién
asociada por los montos que tendria que pagar.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros son clasificados
como el valor razonable con cambios en el resultado u otros pasivos.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiifa tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las
cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiiia dard de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafifa. La diferencia entre el
importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto
de los costos de transaccidn) y el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados
durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

Cuentas por Pagar — Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial,
a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

Las cuentas por pagar, incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores locales de
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.
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Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente.

. Impuesto corriente — El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

. Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones — Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiifa
tenga que desprenderse de recursos que comporten beneficios econdmicos para cancelar la
obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisioén debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).Cuando se
espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar una
provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se
recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad

Beneficios a empleados y al Estado Ecuatoriano

o Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio — El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen
en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el
periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en
otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

. Participacion a Trabajadores y al Estado Ecuatoriano — 1.a Compaiiia reconoce un pasivo
por la participacidn a los trabajadores y al Estado Ecuatoriano en las utilidades de la
Compaiiia Este beneficio se calcula a las tasas del 10% para participacion de trabajadores y
del 5% de participacion para el Estado Ecuatoriano que la destinara para proyectos de
inversion social en salud, educacién y vivienda en el drea donde se encuentre el proyecto
minero de acuerdo a lo establecido en el Art. 67 de la Ley de Mineria, “Para el caso de los
trabajadores de la pequefia mineria serd del 10% del porcentaje de utilidades y el 5%
restante serd pagado al Estado, que lo destinard, tinica y exclusivamente, a proyectos de
inversion social en salud, educacién y vivienda, a través de los organismos seccionales del
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drea donde se encuentra el proyecto minero. Dichos proyectos deberdn estar armonizados
con el Plan Nacional de Desarrollo”.

Reconocimiento de ingresos — L.os ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben
ser reconocidos cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Costos y Gastos — Son registrados al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el aiio actual

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

La Compaiiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso. Las
modificaciones requieren que la Compania revele informacion que permita a los usuarios de los
estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las actividades de
financiacién, incluyendo tanto los cambios que son en efectivo como aquellos que no son en
efectivo.

Los pasivos de la Compaiiia provenientes de actividades de financiacion consisten en préstamos
(nota 8). De acuerdo con las disposiciones del periodo de transicion de estas modificaciones, la
Compaiiia no ha revelado informacién comparativa para el periodo anterior. Ademds la
aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningiin impacto en los estados financieros de la
Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos de las
pérdidas no realizadas

La Compaiiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso. Las
enmiendas aclaran cémo una entidad debe evaluar si existirdn suficientes ganancias fiscales
futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias temporales deducibles.
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La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningiin impacto en los estados financieros de
la Compaiiia; y evalda la suficiencia de las ganancias fiscales futuras de una manera que es
consistente con estas modificaciones.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas — .a Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero atn no son efectivas

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIFF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes (y respectivas Enero 1, 2018
aclaraciones)
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

Se permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros:

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificaciéon y medicién de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emiti6 otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros y,
. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para

ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9, se
reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los
instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea
el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son inicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por
lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto
al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y
que tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas
a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del
principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral.
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Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al
final de los periodos contables posteriores. Ademads, bajo la NIIF 9, las entidades pueden
hacer una eleccién irrevocable para presentar en otro resultado integral, los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversién en acciones o participaciones de
patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideracién contingente
reconocida por el comprador en una combinacién de negocios de acuerdo con NIIF 3), y
solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segtin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho més flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para
la contabilidad de cobertura. Ademds, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad
por el principio de "relacién econdmica". Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron requerimientos de
revelacién mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una entidad.

Todos los demds activos y pasivos financieros continuardn siendo medidos con las mismas
bases actualmente adoptadas de acuerdo con NIC 39.

La Administracién anticipa que estas normas y enmiendas que serdn adoptadas en los estados
financieros de la Compaiiia en periodos futuros tendrdn un impacto sobre los importes de los
activos y pasivos y las revelaciones de la Compafifa. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes:

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las entidades en el
registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15
reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccidn y las interpretaciones respectivas en la fecha en
que entre en vigencia.
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El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso en la
medida que represente la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los
clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de
esos bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién o desempeiio en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucién del contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion de
ejecucion.

Segtn la NIIF 15, una Compaiiia contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacidn de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados
con una obligacién de ejecucidn particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademads, la
NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emiti6 “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacion a la identificacion de
obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacion para licencias.

Ademds de proporcionar mds extensas revelaciones sobre las transacciones de ingresos de la
entidad, la Administracién anticipa que la aplicacién de la NIIF 15 no tendrd un impacto

significativo en la situacion financiera y / o resultados.

NIIF 16: Arrendamientos:

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre arrendamiento operativo y
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada
por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de
corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al
costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciaciéon acumulada y pérdidas por deterioro,
ajustado por cualquier remedicidn del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa
fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el
impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacién, mientras que de acuerdo con el
modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales
seran presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacion,
respectivamente.
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En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y contintia con el requerimiento
de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son
requeridas con NIIF 16.

El nuevo requisito de reconocer un activo por el derecho de uso y un pasivo de la obligacién
correspondiente se espera que tenga un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros de la Compaiiia y la Administracién estdn evaluando su impacto
potencial. No es posible proporcionar una estimacion razonable del efecto financiero hasta que
la Administracién complete la revision.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias.
Establece que una Compaififa determinara si considerar cada tratamiento impositivo incierto por
separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del
enfoque que mejor prediga la resolucidn de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una
Compaiiia consideraré si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejaré el resultado de dicha evaluacién en la determinacion de la ganancia fiscal
(pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados
y tasas fiscales

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtin indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Activos Mineros, Costos de Exploracion y Evaluacién - Un activo para exploracion y
evaluacién dejara de ser clasificado como tal cuando la factibilidad técnica y la viabilidad
comercial de la extraccion de los recursos minerales sean demostrables. Previo a efectuar la
reclasificacion, se evaluard el deterioro de estos activos, y se reconocerd cualquier pérdida por
deterioro de su valor.
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La evaluacion por deterioro se efectuard cuando los hechos y las circunstancias sugieran que el
importe en libros de un activo para exploracién y evaluacion puede superar a su importe
recuperable.

Vida util de propiedades - 1.a Compaiiia revisa la vida til estimada de las propiedades al final
de cada periodo anual. Durante el periodo financiero, la administracién ha determinado que la
vida til de sus propiedades es apropiada y que no requiere ser modificada.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la
administracién de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

EFECTIVO Y BANCOS

... Diciembre 31,...
2017 2016

(U.S. ddlares)

Bancos 787,817 711,470
Efectivo 612 5,956
Total 788,429 717,426

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, bancos representan saldos en cuentas corrientes por
US$702,441 y US$85,376 y saldos en cuentas de ahorros por US$132,418 y US$ 38,599
respectivamente.
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5. CUENTAS POR COBRAR, NETO

... Diciembre 31,...
2017 2016
(U.S. dédlares)

Clientes

Exterior, nota 16 174,068 377,201

Locales 91,214 132,340
Anticipos a proveedores 28,241
Préstamos, nota 18 504,369 545,990
Funcionarios y empleados 27,438 80,595
Otras 440
(-) Provisién de Cuentas Incobrables (1,998) (1,998)
Total 795,090 1,162,809

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, cuentas por cobrar clientes del exterior incluye
principalmente US$149,821 por ventas en febrero 2016 al cliente Guistore Internozionale, En
diciembre del 2016, la administracion de la compaiifa autoriza el castigo US$50,000 con cargo a
resultados del afio 2016 en razén de no tener certeza de su recuperacion, el castigo fue
considerado como gasto no deducible en la declaracion de impuesto a la renta del afio 2016.

Al 31 de diciembre del 2017, cuentas por cobrar clientes locales representa facturacion del mes
de de diciembre del 2017, que fueron canceladas en enero y febrero del 2018.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, préstamos representa valores entregados a Asociaciones
Mineras Epifania por US$404,369 (2017) y US$545,990 (2016) y Jerusalén por US$100,000

(2017) en calidad de préstamos y con vencimiento en el afio 2018 y 2017 respectivamente, que
son cancelados con la entrega de mineral para la produccion.

6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representan certificados de depdsitos en Banco Pacifico por
USS$ 187,443 (2017) y US$ 205,920 y Banco Pichincha por US$ 61,398(2016). Los certificados
de depésitos respaldan garantia bancaria otorgada a favor del Ministerio de Ambiente.

7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representa principalmente inventarios de materiales y
quimicos.
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
Los movimientos de las propiedades durante los afios 2017 y 2016 fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
(U.S. dédlares)

Costo 854,181 854,181

Depreciacién acumulada (353,519) (313.967)
Saldos netos al final del afio 500,662 540,214

Costo:

Saldo Inicial 854,181 854,181

Saldos Final 854,181 854,181

Depreciacion acumulada:

Saldo Inicial (313,967) (279,725)
Gasto de depreciacion (39.552) (34,242)
Saldos Final (353,519) (313,967)

9. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31,...
2017 2016

(U.S. ddlares)

Proveedores 48,078 481,554
Dividendos por pagar, nota 18 357,771

Prestamos de accionistas, nota 16 98.485 98.485
Total 504,334 580,039

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, proveedores representa facturas por compras de bienes y
servicios con vencimiento promedio de 30 dias plazo.
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10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Sueldos por pagar

Participacion a trabajadores
Participacion en el Estado Ecuatoriano
Beneficios Sociales

Provisiones por aportes de IESS

Total

... Diciembre 31,...

2017

2016

(U.S. dédlares)

22,324
68,882
34,440
73,592
79,267

278,505

70,087
35,141
16,159
49,098
14,748

185,233

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron

como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio
Pagos efectuados

Total

11. IMPUESTOS

2017

2016

(U.S. dédlares)

32,319
68,882

(32,319)

68,882

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuestos corrientes:

Crédito Tributario de impuesto al valor agregado
Crédito tributario de impuesto a la renta
Anticipo minerales mineras

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar

Impuesto por regalias

Retenciones de impuesto al valor agregado
Retenciones a la fuente

Total

32,441
32,319

(29.619)

35.141

... Diciembre 31,...

2017

2016

(U.S. ddlares)

162,189

1,097
67,936
41,497
28,494

187,628
16,493
19,335

223,456

57,876
25,115
7.495



Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente es como sigue:

2017 2016
(U.S. dodlares)

Utilidad segtin estados financieros antes impuesto a renta,
neta de participacion a trabajadores y participacién del
Estado Ecuatoriano 585,486 274,710

Efectos impositivos de:

Gastos no deducibles 62,447 77,545
Utilidad gravable 647,933 352,255
Impuesto a la renta causado 142,545 77,496
Anticipo calculado 44,688 43,349
Impuesto a la renta cargado a resultado 142,545 77,496

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta, se determina con la tarifa del
22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemaética del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4%
de ingresos gravados y 0,2% de costo y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Orgdnica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestién financiera, a continuacién se
detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

o Seran considerados deducibles para el cédlculo del impuesto a la renta los pagos por
desahucio y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
anteriores (deducibles o no)

« Seincrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, o cuando la sociedad
incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, la tarifa serd la correspondiente a sociedades mds 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o
formal bajo régimen juridico especifico

o Parael célculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden
disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones,
aportes patronales y los valores de gastos incrementales por generacién de nuevo empleo y
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la adquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva
futura y generar un mayor nivel de produccion.

« El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto.

« No seréd deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributario, el IVA en compras
realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

« Se establece la devolucién del ISD a los exportadores habituales, relacionado con la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado del
Comité de Politica Tributaria y que sean incorporados en procesos productivos de bienes
que se exporten. Esta devolucién también aplica al ISD pagado en comisiones del turismo
receptivo.

« Se elimina el impuesto a las tierras rurales.

« Se actualizan los sujetos pasivos del impuesto a los activos en el exterior, sefialando
expresamente a: bancos, cooperativas de ahorro y crédito, entidades privadas dedicadas a
realizar actividades financieras, sociedades administradoras de fondos y fideicomisos y
casas de valores, empresas aseguradoras y compafias reaseguradoras bajo el control de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, empresas de administracion,
intermediacidn, gestién y/o compraventa de cartera.

o Landémina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se envia
anualmente a la Superintendencia de Compaiiias debe incluir tanto los propietarios legales
como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estdndares internacionales de transparencia
en materia tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

Las declaraciones de impuestos correspondientes a los afios 2013 al 2017, no han sido revisadas

por las autoridades tributarias. La Administracién de la Compafifa considera que de existir
revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no seran significativas.

12. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

2017 2016
(en U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 256,877 157,772
Bonificacién por desahucio 48,952 46,312
Total 305,829 204,084
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Jubilacion Patronal — De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia tiene registrada una provisién por dicho concepto
sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, basado en el
método prospectivo.

Bonificacion por desahucio — De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que
se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cdlculos actuariales son las
siguientes:

2017 2016
(U.S. dblares)

Tasa (s) de descuento 7.69 7.46
Tasa (s) esperada del incremento salarial 2.50 3.00

Los movimientos de la provisién para jubilacién patronal y de la bonificacién por desahucio
durante los afios 2017 y 2016 fueron como sigue:

2017 201

(U.S. ddlares)

(o)

Saldos al comienzo del afio 204,084 215,165
Ganancias (Pérdida) reconocidas en ORI 50,204 (35,964)
Provisién 51,541 24,883
Total 305,829 204,084
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13. PROVISION POR CIERRE

La provisién corresponde a la estimacién por cierre de la concesién minera en base a estudio
realizado por especialistas técnicos para el afio 2017.

14. PATRIMONIO

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2017, esta representado por 3,390 acciones de valor
nominal unitario de US$1,00.

Reserva Legal — 1.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada en su totalidad. El saldo de esta cuenta
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reservas.- Las reservas patrimoniales incluyen lo siguiente:

... Diciembre 31,...
2017 2016

(U.S. délares)

Reserva Legal 1,695 1,695
Reserva Facultativa 386,960 650,689
Total 388,655 652,384

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016
(U.S. dédlares)

Utilidades retenidas — distribuibles 446,478 774,370
Resultados acumulados provenientes de la

adopcidn por primera vez de las NIIF (25.469) (25,469)
Total 421,009 748,901
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15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es

como sigue:
... Diciembre 31,...
2017 2016
(U.S. délares)
Costo de venta 4,930,541 3,854,973
Gastos de administracién 1,398,151 1,096,867
Gastos de ventas y comercializacién 175,933 129,482
Total 6,504,625 5,081,322

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016

(U.S. ddlares)

Costo de:
Materia prima 2,571,373 2,275,044
Servicios Publicos 354,110 234,447
Mano de obra 769,377 544,139
Suministros y Materiales 649,341 273,102
Depreciacion 39,552 34,242
Otros costo de produccién 546,788 493.999
Total 4,930,541 3,854,973
... Diciembre 31,...
2017 2016
(U.S. délares)
Gastos de:
Sueldos y beneficios empleados 211,574 172,365
Honorarios y comisiones 93,252 126,242
IVA que se carga a gasto 501,787 428,099
Impuestos y contribuciones 176,619 118,441
Servicios Publicos 18,745 19,404
Suministros y materiales 353,820 193,839
Otros 42,354 38,477
Regalias Mineras 134,816 88,708
Despachos aduaneros 41,117 40,774
Total 1,574,084 1,226,349
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16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de Riesgos Financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaififa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa el valor econémico de sus flujos y activos y,
en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administraciéon medidas de
mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

Riesgo de crédito — El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compainia. La
Compaiifa ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaififa tinicamente realiza transacciones
con compaiiias que cuentan con la misma o mejor calificacién de riesgo.

Riesgo de liquidez —1.a Administracioén de la Compafiia es la que tiene la responsabilidad final
por la gestion de liquidez. La Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado para
la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la Compaiiia.

La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital —1.a Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Al 31 de diciembre del 2017, los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo US$1,216,215
Indice de liquidez 2.32
Pasivos totales / patrimonio 1.12

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los
pardmetros adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de desarrollo de la Compaifiia.

La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estd en capacidad de continuar como empresa
en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de
los saldos de deuda y patrimonio. La estrategia general no ha sido alterada en comparacién con
el afio 2016.
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Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiifa es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016

(U.S. délares)
Activos Financieros:

Efectivo y bancos (nota 4) 788,429 717,426
Cuentas por cobrar (nota 5) 795,090 1,162,809
Otros activos financieros (nota 6) 187,443 267,318
Total 1,770,962 2,147,553

Pasivos Financieros
Cuentas por pagar (nota 9) 504,334

17. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con
partes relacionadas durante el afio 2017, no supera el importe acumulado mencionado.

18. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y
PARTES RELACIONADAS
Los saldos y transacciones en Compaiiia y sus partes relacionadas, son como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
(U.S. ddlares)

CUENTAS POR COBRAR:
Epifania 404,369 545,990
Jerusalén 100,000
Total 504,369 545,990
CUENTAS POR PAGAR:
Roberto Loaiza 42.655 42,655
Rafael Jaramillo 1,892 1,892
Efrén Jaramillo Carridn 53,938 53,938
Total 98.485 98.485
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DIVIDENDOS POR PAGAR:

Efrén Jaramillo
Roberto Loaiza
Carlos Jaramillo
Pedro Jaramillo
Andres Jaramillo
Jacqueline Aguayo

Total
Costos, Servicios (Sonego S.A.)

Costos, Compra de Cuarzo (Epifania)

Costos, Compra de Cuarzo (Jerusalén)

... Diciembre 31,...

2017

2016

(U.S. dédlares)

184,663
50,000
20,518
20,518
20,518
61.554

357,771

145,040

861,870

1,640,700

1,519,720

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

20.

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril 5 del
2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compaifiia y serdn presentados a los Accionistas y la Junta de Accionistas
para su aprobacién En opinién de la Gerencia de la Compaiiia los estados financieros serdn

aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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