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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas y/o Junta de Directores
de Orenas S.A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Orenas S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a
los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Orenas S.A., al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (JASB).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros™. Somos
independientes de Orenas S.A., de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) v las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion de auditoria.

Informacion presentada en adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de
estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a nuestra
disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.




Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si concluimos
que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a los
Accionistas.

Responsabilidad de la Administraciéon en relacion con los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
Administracién como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencion de liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracion, es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la Compaiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los Estados Financieros.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un
error material €uando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. Asimismo:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, de la base contable
de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si



concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de
un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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ORENAS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U. S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar, neto

Otros activos financieros
Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:

Terrenos

Edificios

Maquinarias y equipos
Instalaciones

Vehiculos

Equipos de f:omputacién

Muehles y enseres

Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades, planta y equipos, neto

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL

Ver notas a los estados ﬂnancxeros

Notas 2016

717,426
1,162,809
267,318
201,492
223.456
2.572,501

~N N

f—
—

406,533
38,207
267,041
89,865
14,545
32,289
5,701
854,181
(313.967)

540.214

23,062

3,135,777

2015

503,019
1,064,774
267,318
106,443
220,512
2.162,066

406,533
38,207
267,041
89,865
14,545
32,289
5,701
854,181

(279.,725)
574456

23.062

2.759.584

4% Ctan. >

ljg n Jaramxllo
nte General

Ing. Bemardo Cruz P
Contador General



ORENAS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U. S. ddlares)

P PATRIMONI Notas 2016 2015
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 9,18 580,039 510,666
Pasivos por impuestos corrientes 11 90,486 99,199
Obligaciones acumuladas 10 185,233 119,097
Total pasivos corrientes 855,758 728,962
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligacion por beneficios definidos 12 204,084 215,165
Provision por cierre 13 178,325 151,025
Total pasivos no corrientes 382.409 366,190
PATRIMONIO: 14

Capital social ~ 3,390 3,390
Reservas 652,384 462,638
Otros Resultados Integrales 492,935 456,971
Utilidades retenidas 748.901 741,433
Total patrimonio 1,897,610 1,664,432
TOTAL 35,777 2,759,584

Ver notas a los estados financieros

L

Ing. Effén Faramito C. Ing. Bernardo Cruz P.

Gerente General Contador General




ORENAS S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U. S. ddlares)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de administracion

Gastos de ventas y comercializacion
Total de gastos

UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO

7
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION A TRABAJADORES
PARTICIPACION PARA EL ESTADO ECUATORIANO
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

UTILIDAD DEL ANO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Ganancia actuarial reconocida en ORI

TOTAL RESULTADOINTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2016 2015
5,407,874 5,427,533
15 (3.854.973)  (3.842.928)
1,552,901 1,584,605
15

(1,096,867)  (1,122,341)
(129.482) (129.998)
(1.226.349)  (1.252.339)

326,552 332,266
(3.364) (7.860)

323,188 324,406
10 (32.319) (32.441)
10 (16,159) (16.220)
1 (77.496) (85.999)
197.214 189,746

12 35,964 456,971
233,178 646,717

a
/IS

i e
Gereénte General

Ing. Bernardo Cruz P.
Contador General



RE IA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U. S. ddlares)

Otros

Capital Resultados  Utilidades

Social Reservas Integrales Retenidas Total
Saldo al | de enero del 2015 3.390 1,695 1,012,630 1,017,715
Utilidad neta 189,746 189,746
Apropiacion 460,943 (460,943)
Ganancias actuariales reconocidas ORI,
nota, 12 456,971 456,971
Saldo al 31 de diciembre del 2015 3,390 462.638 456,971 741,433 1,664,432
Utilidad neta 197,214 197,214
Apropiacion/” 189,746 (189,746)
Gananci'as actuariales reconocidas ORI,
nota 12 35964 35,964
Saldo al 31 de diciembre del 2016 3,390 M 492935 748901 1.897.,610

Ver notas a los estados financieros

A
F/M 7
l(’g. E‘ﬁjn Jaramillo C. Ing. Bernardo Cruz P. 7
Gerente General Contador General
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REN A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR El ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U. S. ddlares)

2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 5,248,404 5,940,856
Pagado a proveedores y empleados (4,811,992) (5,374,340)
Impuesto a la renta (139,641) (136,548)
Otros ingresos (egresos), neto (3.364) (7.860)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 293.407 422,108
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, neto (5.651)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (5.651)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Otros activos:, financieros (267,318)
Prestamos con compaiiias y accionistas 79.000 (26.000)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 79.000 (293.318)
EFECTIVO Y BANCOS:
Aumento neto durante el afio 214,407 123,139
Saldos al comienzo del afio 503,019 379.880
SALDOS AL FIN DEL ANO 714,426 503,019

Ver notas a los estados ﬁnancieros

Ing. lEfre illo C. Ing. Bemarde: Cruz P.
Gerente General Contador General



ORENAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en Ecuador en abril@8B y su actividad principal es la extraccion
y el procesamiento del oro y de plata para su ctalacion a nivel local y exportacion..

La Compaiiia es titular de la concesion minerama denominaddSan Sebastianlly delos
derechos mineros de la Autorizacién para la insiday operacion de la planta de beneficios
denominadé&La Lopez”, segun codigos dk 101455y 191009 respectivamente, las mismas que
estan ubicadas en la parroquia y Cantén Camilod’Bndquez, provincia del Azuaya

concesién y derechos mineros fueron otorgadasaspdRICOM (Agencia de Regulacion y Control
Minero).

Normativa Legal- Se presenta un resumen de las principales disposiclegales que afectan al
sector minero:

Ley de Mineria, promulgada en el Suplemento del f&goficial no. 517 de 29 de enero del
2009, sus principales aspectos son como sigue:

. Las concesiones mineras tendran un plazo de haaf®2 que podra ser renovado por
periodos iguales, siempre y cuando el concesiopagisente peticion escrita al Ministerio
Sectorial para tal fin, antes de su vencimiente fiaya obtenido el informe favorable de la
Agencia de Regulacién y Control Minero (ARCOM) y d#histerio del Ambiente.

. Las concesiones mineras se dividira en una eteggpexploracion y una etapa de
explotacion.

Reglamento a la Ley de Mineria, publicado en el 8uphto del Registro Oficial No. 67 de 16 de
noviembre del 2009, entre las principales dispos&s tenemos:

. Se crea la Agencia de Regulacién y Control Miner@Q®M) que es el organismo técnico
administrativo encargado del ejercicio de la patsistatal de vigilancia, inspeccion,
auditoria y fiscalizacion, intervencién, controsgncion en todas las fases de la actividad
minera.

- Instituto Nacional de Investigacion Geol6gico Minéftetallrgico que tiene a su
disposicién entre otros realizar estudios regiendigeologia aplicada, geologia
ambiental, riesgos geoldgicos, minero y metaluggiealicionalmente promueve el
desarrollo sostenible y sustentable de los recunsosrales.

- Modalidad contractual, una vez concluido el periddaxploracion inicial o explotacion
avanzada, el concesionario minero tendrd un pededuasta dos afos para realizar la
evaluacion econémica del yacimiento y solicitateamle su vencimiento, el inicio de la
etapa de explotacion.

. Contrato de Explotacién Minera, en el plazo de swises desde la resolucion que declara
el inicio de la etapa de explotacion, el concesiomainero debera suscribir con el Estado,
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a través del Ministerio Sectorial, un Contrato delBtacion Minera que contendra los
términos condiciones y plazo para las etapas detrcmeion y montaje, extraccion,
transporte, y comercializacion de los mineralegmidbs dentro de los limites de la
concesion minera.

. Contrato de Servicios para la realizacion de laboreerentes a la preparacion y desarrollo
de los yacimientos, asi como también a la extracgitbansporte de sus minerales. En el
contrato se establecera la forma y el monto deetabuciones que correspondan al
prestador de los servicios miner&s el contrato debera estipular las relacioneda®n
comunidades, términos, condiciones y plazos paratépas de construccién y montaje,
reporte de utilidades, términos y condiciones fmmmercializacion y cierre parcial o
total de la mina.

Instructivo de Auditoria y Calculo de Regalias, lmdutlo en el Registro Oficial No. 657 mediante
Acuerdo Ministerial No. 323 que incluye los siguenaspectos:

. Regalias, el concesionario pagara al Estado um#iaeturante la vigencia del Contrato de
Explotacién Minera en los términos sefialados entighdo 93 de la Ley de Mineria,
articulo 81 del Reglamento a la Ley de Mineria yiselg establecido en el Contrato de
Explotacion y formara parte de los beneficios eaainds para el Estado conforme lo
establecido en el articulo 408 de la Constitucion.

« Los contratos de comercializacién deberan sertradiss en la ARCOM, con quince dias
de anticipacién a la fecha de inicio de la cardgpdmer embarque de las exportaciones a
que se refieran, cualquier modificacion a los @ins de comercializaciéon sera aplicable
para los embarques posteriores a la fecha de diol#icacion y debera ser igualmente
registrada en la ARCOM con quince dias de antiofpaaila fecha de inicio de carga del

primer embarque de la o las exportaciones a quefisee
« Se establece la férmula de calculo de la regadigo [y base de su deducibilidad
. Precios de transferencia y definicién de partexi@hadas
. Pago de regalia anticipada, liquidacion, devolugioetencion de regalias anticipadas

. Beneficios del Estado: se establecen los mismbsjuste soberano de acuerdo al articulo
408 de la Constitucion, el que entre otros asusgtablece que el Estado participara en los
beneficios del aprovechamiento de los recursogalatino renovables en un monto que
no serd inferior a los de la empresa que los explot

Mediante Decreto No. 475 publicado en el SuplemahRegistro Oficial No. 385 del 28 de
noviembre del 2014, se reformo el Reglamento GéadealLey de Mineria, por el cual se

replantea el calculo de determinados tributos clammdmpuestos al ajuste soberano y a los ingresos
extraordinarios.

El 16 de julio del 2013, se expidio en el Regi€dfacial No. 37 la Ley Organica Reformatoria a la
Ley de Mineria, al a Ley Reformatoria para la Eqdidiabutaria y a la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, los principales puntos respexta Ley de Mineria, son como sigue:

« Los titulares de concesiones mineras deberan ireusus estudios de impacto ambiental
para las actividades mineras, la planificacioncilate de sus actividades y su respectiva
garantia, esta planificacion debe revisarse y brdse periodicamente con informacion
de las inversiones o estimaciones de los costogede; adicionalmente en el plazo de dos
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2.

afios previos a la finalizacién del proyecto, pasadctividades mineras de explotacion, el
concesionario minero debera presentar el planaeteedle operaciones definitivo a la
Autoridad Ambiental.

. El Estado podra acordar con los concesionarioags pge rentas y regalias generados por
el aprovechamiento de minerales metélicos, conoglyzto refinado de su explotacion.

El 20 de mayo del 2016, el Servicio de Rentasrhatemediante Resolucion No NAC-
DGERCGC1600000218, establece las normas para el cumplimiento del pago de abono p
concepto de regalias mineras, en la exportaci@ustancias minerales metalicas explotadas por
parte de concesionarias mineras.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Declaracién de Cumplimiente- Los estados financieros han sido preparados derooidad con

las Normas Internacionales de Informacién FinaagiédIIF”’) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Bases de preparacion- - Los estados financieros de Orenas S.A., hanpsiglparados sobre las
bases del costo histérico excepto por ciertas pdagies que son medidos a sus valores razonables,
tal como se explica en las politicas contablesiidak mas abajo. El costo histérico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contrgmiés entregada a cambio de bienes y servicios.

Efectivo y Equivalentes de EfectivoEl efectivo y equivalentes de efectivo incluye elips

activos financieros liquidos, depdsitos o invere®financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior anmeses. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situatidndiera.

Cuentas por Cobrar Son activos financieros no derivados con pagos tijdeterminables, que
no cotizan en un mercado activo. Después del reamignto inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasmt@eés efectiva, menos cualquier deterioro.

Inventarios— Son presentados al costo de adquisicion o vatorrealizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las impamasi en transito se encuentran registradas a su
costo de adquisicion.

Propiedacks Planta y Equipos:

. Medicion en el momento del reconocimientd.as partidas de propiedades, planta y equipos
semiden inicialmente por su costo. El costo compeesulprecio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la uldinacla puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Gerendmgstimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de reiteditdn de la ubicacién del activo.

. Medicién posterior al reconocimiento iniciad Después del reconocimiento inicial, las
propiedades, planta y equipos son registradasstd coenos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deteriorcatie.v

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se¢ampuresultados en el periodo en que se
producen.

. Método de depreciacion, vidas Utiles y valores raaids- El costo de las propiedades, planta
y equipos se deprecia de acuerdo con el métodoekerecta. La vida util estimada, valor

-10-



residual y método de depreciacién son revisadfisalde cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobagbase prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partittapropiedades, las vidas Gtiles y valores
residuales usados en el célculo de la depreciacion:

Item Vida util (en afios)
Edificios 20
Magquinarias y equipos 10
Instalaciones 10
Muebles y enseres y equipo de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

. Retiro 0 venta de propiedades planta y equifda utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de un activo de propiedades es calculada tditerencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resutad

Activos Mineros, Costos de Exploracién y Evaluaciémos costos de exploracién y evaluacion
son aquellos costos necesarios para encontraropeegad minera y determinar su factibilidad
comercial. Incluyen los costos de establecer umsecmineral inicial y de determinar si los
recursos minerales inferidos se pueden actualiruasos minerales medidos e indicados y si los
recursos minerales medidos e indicados puederoBeertidos en reservas probadas y probables.

Los costos de exploracién y evaluaciéon estan regiss al costo y representan entre otros:

Costo de adquisicion de concesiones y pagos detpat@ineras

Gastos de exploracion

Gastos indirectos, gastos relacionados a perséerato

Gastos de relaciones comunitarias

Depreciacion de propiedad, planta y equipo utilizad la actividad minera
Gastos de estudios de pre factibilidad

Costos financieros.

Los costos de los proyectos de exploracion y evainason capitalizados hasta el momento en que
se demuestra la factibilidad técnica y viabilidadhercial de la extraccién de recursos minerales,
posteriormente los costos se denominan costoss@erdio, y costos de produccion y se registran
en el estado de resultados integrales a medidaajimeurren.

La factibilidad técnica y la viabilidad comerciargeralmente coinciden con la determinacion de
reservas probadas y probables, las cuales puedanafectadas por la evaluacion de la
administracion de ciertos factores como medioandlies, gubernamentales, legales, etc.

Elementos del desembolso para exploracion y evaliime La Compafiia considerara el grado en
el que los desembolsos puedan estar asociado$ @descebrimiento de recursos minerales
especificos, los cuales son los siguientes:

Adquisicion de derechos de exploracion;

Estudios topograficos, geoldgicos, geoquimicosofigeos;
Perforaciones exploratorias;

Excavaciones de zanjas y trincheras;

Toma de muestras; y

-11-



Actividades relacionadas con la evaluacion dedtlfdidad técnica y la viabilidad comercial de la
extraccion de un recurso mineral.

Cuentas por Pagar Las cuentas por pagar son pasivos financieroderigados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado adespués del reconocimiento inicial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado utilizagldonétodo de la tasa de interés efectiva.

Impuestos- El gasto por impuesto a la renta representa la signapuesto a la renta por pagar
corriente.

. Impuesto corriente- El impuesto por pagar corriente se basa en ldadilgravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidmdvable difiere de la utilidad contable, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponibleglocildes y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafia por concegitampuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cadadwerio

. Impuestos diferidos- El impuesto diferido se reconoce sobre las difdasntemporarias
determinadas entre el valor en libros de los astjwpasivos incluidos en los estados
financieros y sus bases fiscales. Un pasivo pouésip diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponiblasactivo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibfels medida en que resulte probable que la
Compafiia disponga de utilidades gravables futuwasalas que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Provisiones- Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tina obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un supasado, es probable que la Compaifiia tenga que
desprenderse de recursos que comporten beneft@oémicos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importa dbligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser lppmestimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de castéogo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados v al Estado Ecuatoriano

. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonifacion por desahucie- El costo de los
beneficios definidos (jubilacion patronal y borgfaddon por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Progdat con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reearen el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generad@pmbligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las gangng@sidas actuariales, se reconocen en
el estado de situacion financiera con cargo o alawtoo resultado integral, en el periodo en
que se producen. El reconocimiento de las garaggi@rdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganamciamuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

. Participacién a Trabajadores y al Estado Ecuatoriar La Compafia reconoce un pasivo
por la participacion a los trabajadores y al Estadaatoriano en las utilidades de la Compafiia
Este beneficio se calcula a las tedal 10% para participacion de trabajadores y deb8%
participacion para el Estado Ecuatoriano que $irtira para proyectos de inversion social en
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salud, educacién y vivienda en el area donde ageatre el proyecto minero de acuerdo a lo
establecido en el Art. 67 de la Ley de Mineria,

Reconocimiento de ingresesLos ingresos ordinarios procedentes de la ventaates deben se
reconocidos cuando la Compafiia transfiere losagegdeneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes; el importe de Igesosy los costos incurridos, o por incurrir, en
relacién con la transaccién pueden ser medidodiabitidad y es probable que la Compaiiia
reciba los beneficios econémicos asociados caataaccion.

Costos y Gastos Son registrados al costo histérico. Los costgasios se reconocen a medida
gue son incurridos, independientemente de la fenlgue se haya realizado el pago y se registran
en el periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciorgsomo norma general en los estados financieragno
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingrggastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por algomaay esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciamsscgntractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Gaftfgptiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y procedgraglo del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

Normas nuevas vy revisadas emitidas pero aun notefes— La Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacidargiera (NIIF), Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del ComitéNIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero aun no son efectivas

lIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos Enero 1, 2018
con clientes

La Administracion anticipa que estas normas y endae que seran adoptadas en los estados
financieros de la Compafia en periodos futurog&ndn impacto sobre los importes de los activos
y pasivos y las revelaciones de la Compafiia. eRinargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que ameexdetallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados finan@erosnformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y detaia algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de détermfa valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados finari&w opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados egjda mtilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir deefestos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones ipglmontables criticos que la administracion de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicac#losl criterios contables:
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Deterioro de activos A la fecha de cierre de cada periodo, o en &feha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos geterminar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deteriBrocaso de que exista algun indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dichu@csi se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independieggasstima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un aetivperiodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre suiempazuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite dednvah libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Activos Mineros, Costos de Exploracién y Evaluaciétyn activo para exploracién y evaluacion
dejara de ser clasificado como tal cuando la féick#nl técnica y la viabilidad comercial de la
extraccion de los recursos minerales sean demtestrarevio a efectuar la reclasificacion, se
evaluara el deterioro de estos activos, y se recoaacglquier pérdida por deterioro de su valor.

La evaluacién por deterioro se efectuara cuandbdobos y las circunstancias sugieran que el
importe en libros de un activo para exploraciéwalgacion puede superar a su importe
recuperable.

Vida util de propiedades La Compaiiia revisa la vida util estimada de lapipdades al final de
cada periodo anual. Durante el periodo financlaragministracion ha determinado que la vida util
de sus propiedades es apropiada y que no reqeiengoslificada.

Provisiones para obligaciones por beneficios ddfins- El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende dievdactores que son determinados en funcion
de un calculo actuarial basados en varios supueEtes supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluyenassde descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de lasigiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para raadizealculo actuarial, utiliza la tasa de

descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidimall de cada afio reportado por la administracion
de la Compafia. Latasa de descuento es laddstedts que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estosajue se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacién de estos beneficios.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

... Diciembre 31,...
2016 2015
(U.S. délares)

Bancos 711,470 490,038
Efectivo 5,956 12,981
Total 717426 503019

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, bancos reptasesaldos en cuentas corrientes por
US$79052 y US$151,439y saldos en cuentas de ahorros por 1828118y US$38,599
respectivamente.
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5. CUENTAS POR COBRAR, NETO

... Diciembre 31,...
2016 2015
(U.S. dolares)

Clientes

Exterior, nota 16 377,201 202,869

Locales 132,340 147,202
Anticipos a proveedores 28,241 83,691
Prestamos 545,990 536,810
Funcionarios y empleados 80,595 95,760
Otras 440 440
(-) Provision de Cuentas Incobrables (1,998) (1,998)
Total 1,162,809 1,064,774

Al 31 de diciembre del 20163015 cuentas por cobrar clientes del exterior inclogacipalmente
US$149821 por ventas en febrero 2015 al cliente Guistaermozionale, En diciembre del 2016,
la administracién de la compafia autoriza el cadti§$50000 con cargo a resultados del afio
2016 en raz6n de no tener certeza de su recuperat@astigo fue considerado como gasto no
deducible en la declaracién de impuesto a la gitafio 2016.

Al 31 de diciembre de2016, cuentas por cobrar clientes locales represantarficion del mes de
de diciembre de2016, que fueron canceladas en enero y febrer@@isl.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, préstamosasgnta val@sentregadoa Asociaciones
Mineras Epifania por US#%,990 (2016) y US$536,810 (2015) y Jerusalén por30$H0 (2015)
en calidad de préstamos y con vencimiento en eR8f@ y 2016 respectivamentpie son
cancelados con la entrega de mineral para la peaituc

6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016 y 201fgpresentan certificados de depdsitos en Banco Bagibir

US$205920y Banco Pichincha por US$ 898. Los certificados de depdsitos respaldan garantia
bancaria otorgada a favor del Ministerio de Amhgent

7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representacjpaimente inventarios de materiales y
quimicos.
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
Los movimientos de las propiedades durante los 2606 y 2015 fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(U.S. dolares)

Costo 854,181 854,181
Depreciacion acumulada (313,967 (279,725
Saldos netos al final del afio 540,214 574,456
Costo

Saldo Inicial 854,181 848,530
Adquisiciones 5,651
Saldos Final 854,181 854181

Depreciacion acumulada

Saldo Inicial (279,725 (231,199
Gasto de depreciacion (34,242 (48,526)
Saldos Final (313,967 (279.1725)

CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31,...
2016 2015
(U.S. ddlares)

Proveedores 481,554 333181
Prestamos de accionistas, nota 16 98,485 177,485
Total 580,039 510,666

Al 31 de diciembre del 2016 y 201aroveedores representa facturas por compras desbjen
servicios con vencimiento promedio de 30 dias plazo

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, prestamos d®aistas representan valores recibidos para
capital de operaciones y que seran canceladosagio &017.
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10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31,...
2016 2015
(U.S. dolares)

Sueldos por pagar 70,087 14,247
Participacion a trabajadores 35,141 32,441
Participacion en el Estado Ecuatoriano 16,159 16,220
Beneficios Sociales 49,098 42,687
Provisiones por aportes de IESS 14,748 13,502
Total 185,233 119,097

Participacion a Trabajadores De conformidad con disposiciones legales, lasdjadores tienen
derecho a patrticipar en las utilidades de la erapgasun 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provision pardigpacion a trabajadores fueron como sigue:

2016 2015

(U.S. dolaes)
Saldos al comienzo del afio 32,441 71,076
Provisién del afio 32,319 32,441
Pagos efectuados (32,441) (71,076)
Total 32.319 32.441

11. IMPUESTOS

Un resumen de activos y pasivos por impuestoserites es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(U.S. ddlares)
Activos por impuestos corrientes:

Crédito Tributario de impuesto al valor agregado 187,628 220,512
Crédito tributario de impuesto a la renta 16,493

Anticipo minerales mineras 19,335

Total 223456 220,512
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 45,652
Impuesto por regalias 57,876 35,173
Retenciones de impuesto al valor agregado 25,115 14,191
Retenciones a la fuente 7,495 4,183
Total 90,486 99,199



Una reconciliacion entre la utilidad segun estddwmncieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente es como sigue:

2016 2015
(U.S. dolares)
Utilidad segun estados financieros antes
impuesto a renta, neta de participacion a trabegado

participacion del Estado Ecuatoriano 274,710 275,745

Efectos impositivos de:

Gastos no deducibles 77,545 115,160
Utilidad gravable 352,255 390,905
Impuesto a la renta causado 77,496 85,999
Anticipo calculado 44,688 44,899
Impuesto a la renta cargado a resultado 77,496 85,999

De conformidad con disposiciones legales, la tqdfiaa el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucioril@éb sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como @sfoua la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematic@,d® del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de
ingresos gravados y 0,2% de costo y gastos dedacibl

Las declaraciones de impuestos correspondientesafibs 2012 al 2016, no han sido revisadas por
las autoridades tributarias. La Administracibnal€bmpafia considera que de existir revisiones
posteriores, las posibles observaciones que sunjaeran significativas.

El 20 de mayo del 2016, se emiti6 la Ley Organe&dlidaridad y de Corresponsabilidad
ciudadana para la Reconstruccion y reactivacidagsizonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril de 2016, a continuacion se detallan los aspends importantes de la mencionada Ley:

« Se establece la contribucién solidaria sobre biemeaebles y derechos representativos de
capital existentes en ecuador de propiedad dedam®s no residentes en ecuador equivalente
al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo est@aesiso fiscal.

. Se establece la contribucion solidaria del 3% stzbutilidad gravable del ejercicio fiscal
2015, aplicado a las sociedades que realicen datigs econdmicas, y que fueren sujetos
pasivos de impuesto a la renta.

. Exoneracion del pago del impuesto a la renta pmocafios a las inversiones realizadas en las
provincias de Manabi y Esmeraldas.

« Exoneracion del impuesto a la salida de dividasy%banceles aduaneros, a las importaciones
efectuadas a favor de contribuyentes que hayaitsutma afectacién econdémica directa en
sus activos productivos como consecuencia del tlesagural y que tengan su domicilio en
las provincias de Manabi y Esmeraldas.
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. Exoneracion del pago del saldo del impuesto antreorrespondiente al ejercicio fiscal 2015,
a los sujetos pasivos que hayan sufrido una aféatdirecta en sus activos o actividad
econdmica, como consecuencia del desastre natuyal,domicilio sea en las zonas afectadas.
los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado daldo tendran derecho a la devolucién del
mismo.

« Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el peidade un afio.

« Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentaaliesonales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emiti6 la Ley Orgéudie Incentivos Tributarios para varios sectores

productivos e interpretativos del Art. 547 del Q@dOrganico de Organizacion Territorial,

autonomia y descentralizacién que establecié etitos lo siguiente:

. Se establece que las compafias tendran una dedackoional del 100% por los gastos de
seguros médicos privados y/o medicina prepagadsatados a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para la totalidadsidbajadores.

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definedosomo sigue:

2016 2015
(en U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 157,772 164,170
Bonificacion por desahucio 46,312 50,995
Total 204,084 215,165

Jubilacién Patronal- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Tealbag trabajadores que
por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus senéai forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores gingerde la jubilacion que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto EcuatorianoSkguridad Social. Al 31 de diciembre del 2016, la
Compaifiia tiene registrada una provision por didmeepto sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente.

Bonificacién por desahucie- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Traleajtos casos

de terminacion de la relacion laboral por desahsalizitado por el empleador o por el trabajador,
la Compaifiia entregara el 25% de la Gltima remui@rawensual por cada uno de los afos de
servicio.

Los movimientos de la provisién para jubilaciénrpasl y de la bonificacion por desahucio
durante los afios 2016 y 2015 fueron como sigue:
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2016 2015
(U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 215,165 564,153
Ganancias acumuladas reconocidas en ORI (35,964) (456,971
Provisién 24,883 107,983
Total 204,084 215,165

13. PROVISION POR CIERRE

La provisién corresponde a la estimacion por cideréa concesion minera en base a estudio
realizado por especialistas técnicos para el afi6.20

14. PATRIMONIO

Capital Social Al 31 de diciembre del 201 ésta representado por 3,38iones de valor
nominal unitario de US$1,00.

Reserva Legatl La Ley de Compaiiias requiere que por lo men@8%lde la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta comimmalcance el 50% del capital social. Esta
reserva puede ser total o parcialmente capitalizadau totalidad. El saldo de esta cuenta no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reservas.Las reservas patrimoniales incluyen lo siguiente:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(U.S. délares)

Reserva Legal 1,695 1,695
Reserva Facultativa 650,689 460,943
Total 652,384 462,638

Utilidades retenidas Un resumen de las utilidades retenidas es cague:s

... Diciembre 31...
2016 2015

(U.S. délares)

Utilidades retenidas distribuibles 774,370 766,902
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF (25,469) (25,469)
Total 748,901 741,433
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15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y op@stigportados en los estados financieros es

como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015

(U.S. dolares)
Costo de venta 3,854973 3,842,928
Gastos de administraioi 1,0%,867 1,122341
Gastos de ventas y comercializaciéon 129,482 129,998
Total 5,081322 5,095267

Un detalle de costos y gastos por su naturalezarae sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(U.S. délares)
Costo de:
Materia prima 2,275,044 1,758819
Servicios Publicos 234,447 209,518
Mano de obra 544,139 572,036
Suministros y Materiales 273,102 808482
Honorarios profesionales 50,998
Mantenimiento y reparacion 87,529
Depreciacion 34,242 48,526
Otros costo de produccion 493,999 _ 307,020
Total 3,854,973 3,842928
... Diciembre 31,...
2016 2015
(U.S. dolares)
Gastos de:
Sueldos y beneficios empleados 205,363 295,559
Honorarios y comisiones 126,242 101,666
IVA que se carga a gasto 428,099 341,316
Impuestos y contribuciones 57,033 146,566
Servicios Publicos 19,404 24,427
Suministros y materiales 193,839 72,552
Otros 36,507 140,255
Regalias Mineras 88,708 113,813
Despachos aduaneros 40,774 16,185
Total 1,195969 1252339
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16.

17.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de Riesgos Financiereskn el curso normal de sus negocios y actividades d
financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distinesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o0 menos significativa el emlonémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sastel® informacion, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, propofeaministracion medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

Riesgo de crédite El riesgo de crédito se refiere al riesgo de queede las partes incumpla con

sus obligaciones contractuales resultando en uidpéinanciera para la Compaiida

Compafiia ha adoptado una politica de Unicamentéuraose con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, domma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. Cloanpafiia Gnicamente realiza transacciones con
compafiias que cuentan con la misma o mejor califioade riesgo.

Riesgo de liguidez- La Administracion de la Compafiia es la que tianmes$ponsabilidad final por
la gestion de liquidez. La Administracién ha estalilo un marco de trabajo apropiado para la
gestién de liquidez de manera que la gerencia pueah&jar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestidliogédez de la Compainiia.

La Compafia maneja el riesgo de liquidez mantdoieaservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamenfigjlus efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los\diy pasivos financieros.

Riesgo de capital- La Compafiia gestiona su capital para aseguragsiagd en capacidad de
continuar como empresa en marcha, mientras quemzxel rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deyatrymonio.

La Administracion revisa la estructura de capitalalCompafiia sobre una base mensual. Como
parte de esta revision, la administracién considecasto del capital y los riesgos asociados con
cada clase de capital. La Compaiiia tiene indicemdeudamiento especificados determinados
como la proporcion entre la deuda neta y el patmimo

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigembss;ontribuyentes sujetos al impuesto a la renta
gue hayan efectuado operaciones con partes redaz@endentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a USAmillones, estan obligados a preserfastudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operacionesitla efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operasidada Compafia con partes relaciasad
durante el afi@016y 2015, no supera el importe acumulado mencionado.

-22-



18. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y

PARTES RELACIONADAS

Los saldos y transacciones en Compafiia y sus paldesnadas, son como sigue:

... Diciembre 31,...

2016

2015

(U.S. délares)

CUENTAS POR PAGAR:

Roberto Loaiza 42,655 121,655
Rafael Jaramillo 1,892 1,892
Efrén Jaramillo Carrion 53,938 53,938
Total 98,485 177,485
Costos, Servicios (Sonego S.A.) 60,520 57,000
Costos, Compra de Cuarzo (Epifania) 636,350 480,920
Costos, Compra de Cuarzo (Jerusalén) 1,519,720 995,400

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha desiémide los estados financieros (abril 7 del
2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Adinaw®n pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado ele8diciembre del 2016 han sido aprobados por
la Gerencia de la Companiia y seran presentad@sfec@ionistas y la Juntde Accionistas para su
aprobacién En opinién de la Gerencia de la Comgda#giastados financieros seran aprobados por

la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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