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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y/o Junta de Directores
de Orenas S.A.: '

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Orenas S.A., que comprenden ¢l estado de
situacion fingnciera al 31 de diciembre del 2014 y los correspoudientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de Ia Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acnerde con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NHF y del control
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
anditoria. Nuestra auditoria fue efectnada de acnerdo con normas internacionales de anditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos s¢leccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financierog
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de 1a Compaiiia. Una auditoria
tambiét comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.




Opinién

En nuestra opinion, los reféridos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Orenas S.A., al 31 de diciembre del 2014, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informaciém Financiera - NITF.
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ORENAS S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en US délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar, neto
Twventarios

Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:

Terrenos

Edificios

Maquivarias y equipos
Instalaciones

Vehiculos

Equipos de computacion
Muebles y enseres

Total '

Menos depreciacién acumulada

Propiedades, planta y equipos, neto

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

4 379,880
5,15 1,691,840
6 04,058
10 229267

2.395.045

406,533
38,207
264,041
89,865
14,545
32,289
5.701
851,181

(233.850)
617,331

23.075

e rmerarmrmlas o

3,035451

2013

403,017
631,486
366,016 -
253,164
1.653.683

5,300
38,207
261,138
89,865
14,545
29,116
5701
443,872

(183.968)
259,904

11.456

1,925 043

Ing. Bemardo Cruz P,
Contador General .



'ORENAS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en U, S. délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2014 2013
PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiro bancario 47,607
Cuentas por pagar 8,15 875,402 281,874
Pasivos por impuestos corrientes 10 293,067 232,535
Obligaciones acumuladas 9 228.723 256,339
Total pasivos corrientes 1,397,192 818.355
PASIVOS NO CORRIENTES: . -
Obligacién por beneficios definidos 11 564,153 493,525
Provisién para concesion minera 56.391 56.391
Total pasivos no cotrientes ) 620,544 549916
PATRIMONIO: 12

Capital social 3,3%0 3,390
Reserva legal A 1,695 1,695
Utilidades retenidas 1,012,630 551,687
Total patrimonio 1,017,715 556,772
TOTAL 3,035,451 1,925,043

Ver notas a los estados financieros

)

Ing Hfren Jaramille C. Ing. Bernardo Cruz P.
ente General Contador General .
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ORENAS S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL |
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en U. S. ddlares)

~

Notas 2014 2013
VENTAS NETAS . 6,534,935 6,208,102
COSTO DE VENTAS " {4,347.598)  (3.729.216)
MARGEN BRUTO 2,187,337 2,478,886
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de administraciéon - : (1,306,062) - (1,386,444)
Gastos de ventas y comercializacion (161.782) (209.240)
Total de gastos ) (1.467.844) (1.595,684)
UTILIDAD DE OPERACIONES 719493 883,202
OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO (12.737) 240
. UTILDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA ' 706,756 882,962
PARTICIPACION A TRABAJADORES 10 (70,675) (88,296)
PARTICIPACION PARA EL ESTADO ECUATORIANO 10 (35,338) (44,148)
IMPUESTO A T.A RENTA CORRIENTE 11 (139.800) (176.899)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 460,943 573,619

Ver notas a los estados financieros

J Ing. Efién Jaramilto C.

ente General Contador General .



O IAI

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en U. S. délares)

Capital Reserva Utilidades

Social Legal Retenidas Total
Saldo al 31 de diciembre del 2012 3,390 1,695 384,868 389,953
Utilidad neta 573,619 573,619
Dividendos pagados (406.800) {406.800)
Saldo al 31 de diciembre del 2013 3,390 1,695 551,687 556,772
Utilidad neta . 460.943 460,943
Saldo al 31 de diciembre del 2014 3,390 1,695 1,012,630 10177153

Ver notas a los estados financieros

I Cl L
g
} ing{ Hfrén Jaramifle-€ Ing. Bernardo Cruz P.
nte General Contador General



ORENAS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO ' |
POR El ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en U. S, délares)

2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 6,021,434 6,002,054
Pagado a proveedores y empleados (5,108,448) {5,570,593)
Jmpuesto a la renta (177,941) (133,994)
Otros ingresos (egresos), neto (12.737) (240)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 722,308 297.827
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, neto (407.724) (91.503)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (407.724) (91,503}
FLUJOS DE  EFECTIVO EN  ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Sobregiro bancario (47,607) 47.607
Dividendos pagados (406,800)
Prestamos con compafiias y accionistas, neto (290.114)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (337.721) (359,193)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Disminucién neta durante el afio (23,137) (152,869)
Saldos al comienzo del afio 403.017 555,886
SALDOS AL FIN DEL ANO 379.880 403,017

Ver notas a los estados financieros

SN
’ C@ 177
_/ ’ ' '
li;g n Jaramillo C_—" Ing. Bernardo Cruz P,
Gerente General

Contador General



ORENAS S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

La Compariia fue constituida en Ecuador en abril det 1993 y su actividad principal es la extraccién
y el procesamiento del 'oro y de plata para su comercializacion a nivel local y exportacion..

La Compafifa es titular de la concesion minera del érea denominada “San Sebastian I v de los
derechos mineros de la Autorizacién para la instalacion y operacién de la planta de beneficios
denominada “La Lopez”, segin codigos Nos. 101455 y 191009 respectivamente, las mismas que
estén ubicadas en la parroquia y Canton Camilo Ponce Enriquez, provincia del Azuay, la
concesion y derechos mineros fusron otorgadas por la ARCOM (Agencia de Regulacién y Control
Minero).

Al 31 de diciembre del 2013, el 54,36% de las ventas de Ia Compafiia se efectuaron a cliente del
exterior Republic Metals Corp. Cabe indicar que Republic Metals Corp no ejerce ninguna forma de
control o influencia significativa hacia Orenas S.A., ni viceversa; sin embargo, para propositos
tributarios el volumen de ventas obliga a Orenas S.A., a considerar a Republic Metals Corp como
entidad relacionada del exterior, por lo tanto, la entidad esta obligada a elaborar anexo de precios
de transferencia, nota 14. Durante el afio 2014 no se efectuaron ventas al cliente del extetior
Republic Metals Corp; las ventas durante el afio 2014, fueron a varios clientes, que no superaron
los montos para elaborar anexo de precios de transferencias.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de Cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”).

Bases de preparacion - - Los estados financieros de Orenas S.A., han sido preparados sobre las
bases del costo histérico excepto por ciertas propiedades que son medidos a sus valores razonables,
tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Efective y Equivalentes de Efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas por Cobrar — Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de 1a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.



Propigdades, Planta vy Equipos:

o Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipos
se miden inicialmente por su costo. El costo comprende su precio de adquisicion mas todos
fos costos directamente relacionados con la ubicacion y 1z puesta en condiciones de
funcionamiento segiin lo previsto por la Gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelatiiento y retiro del elemento o de rchabilitacion de la ubicacion del activo.

«  Medicidn posterior al reconocimiento inicial - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterforo de valor.

L.0s gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

»  Método de depreciacion, vidas dtiles v valpres residuales - E costo de las propiedades, planta
y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linearecta. La vida ttil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo ¢l efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, las vidas ttiles y valores
residuales usados en el cilculo de la depreciacion:

Item Vida vtil (en afios)
Edificios 20
Magquinarias y equipos 10
Instalaciones 10
Mugebles y enseres y equipo de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

«  Retiro o venta de propiedades planta v eguipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de un activo de propiedades es calculada como la diferencia entre el precio de ventay el
valor en libros del activo y reconocida en resultados,

Cuentas por Pagar — Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor
razonable, se miden al costo arortizado ntilizando el método de 1a tasa de interés efectiva.

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corrients.

s . Impuesto corriente — El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
{tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de 1a utilidad contabie, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serén gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula niilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisienes — Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya
sea. legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que 1a Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que comporten beneficios econdmicos para cancelar 1a obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.



El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cnenta los riesgos y las
mcertidumbres correspondientes,

Beneficios a empleados

. Beneficios diefinidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio — Fl costo de los
beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es determinado

utilizando el Método de 1a Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al finat de cada periodo.

«  Participacion a Trabajadores v al Estado Ecugtoriano —1La Compafiia reconoce un pasivo
por la participacion a los trabajadores y al Estado Ecuatoriano en las utilidades de la Compariia

Este beneficio se calcula a las tasas del 10% para participacion de trabajadores y del 5% de
participacién para el Estado Ecunatoriano que la destinara para proyectos de inversion social en
salud, educacion y vivienda en el 4rea donde se encuentre el proyecto minero de acuerdo a lo
establecido en el Art. 67 de la Ley de Mineris,

Reconocimiento de ingresos — Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando Ia Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes; et importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incuirir, en
relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y Gastos — Son registrados al costo histérico. Los costos v gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de 1a fecha en que se haya realizado el pago y se registran
en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de a transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia ticne la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulidnea, se presentan
netos en resultados.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas — La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) ¢ Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero atin no son efectivas

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2017

La Administracion anticipa que estas normas y enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de 1a Compailia en perfodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos
y pasivos v las revelaciones de la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

-10-



3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NHF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de Ia Administracion, tales
estimaciones y supuiestos estuvieron basados en la mejor ptilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaitia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deteriore de activos - A 1a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. El importe recuperable es el mayor entre el
valor razonable menos el costo de venta v el valor en uso. ‘

En el caso de que el importe recuperable sea inferfor al valor neto en libros del activo, se regisira la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Durante el afio 2014, la Compafiia no ha reconocido pérdidas por detertoro del valor en sus activos
tangibles.

Vida util de propiedades - 1.a Compaitia revisa la vida util estimada de las propiedades al final de
cada periodo anual. Durante el periodo financiero, la administracion ha determinado que la vida util
de sus propiedades es apropiada y que no requiere ser modificada.

Provisiones para obligacipnes por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para

obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcion
de un caleulo acinarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actvarial, utiliza 1a tasa de
descuento, 1a tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportado por la administracion
de la Compafiia. T.atasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios.

-11-



4.

5.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

... Diciembre 31...

2014 013
(U.S. dblares)
Bancos T . 295,125 330,840
Caja ' 14,110 1,532
Inversiones temporales 70.645 70.645
Total ' | 379,880 403,017

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, bancos representan saldos en cuentas corrientes por
US8217,625 y US$216,197 v saldos en cuentas de ahorros por US$77,500 v USS 114,643
respectivamente.

CUENTAS POR COBRAR, NETO

... Diciembre 31...
2014 2013
(U.S. dblares)
Cliontes:
Exterior, nota 15 707,800 . 364,294
Locales 155,594 159,012
Anticipos a proveedores 236,580
Compaiiia de Seguro Confianza 65,749
Compaiiias relacionada, Sonego S.A., (nota 15) 132,202 10,000
Prestamos 386,776
Funcionarios y Empleados 72,448 22,508
Otras 440 9,923
Total 1,601,840 631,486

Al 31 de diciembre del 2014, cuentas por cobrar clientes del exterior y locales incluye

principalmente facturacion del mes de de diciembre del 2014, que fueron canceladas en enero y
febrero del 2015.

Al 31 de diciembre del 2014, prestamos representa valor entregado a Asociacion Minera Epifania
por US$386,776 en catidad de prestamos sin intereses y con vencimiento en el afio 2015, que son

canceladas con la entrega de mineral para la produccion.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, cuentas por cobrar compaitia relacionada SONEGO S.A.,
representa préstamo, que 1o genera infereses, con vencimiento en el afio 2015,

-12-



6.

7.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, representa principalmente _inven‘fario.s de materiales y
quimicos.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Los movimientos de las propiedades durante los afios 2014 y 2013 fueron como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013
{U.S. dolares)
Saldos netos al comienzo del afio 259,904 223,147
Adguisiciones 407,724 91,503
Depreciacion (50,297) (54.746)
Saldos netos al final del afio 617,331 259904

Durante el afio 2014, adquisiciones incluye principalmente US$401,233 por compra de terrenos,
ubicados en el Canton Camilo Ponce Enriquez.

CUENTAS POR PAGAR

Diciembre 31,
2014 2013
(U.S. dolares)
Proveedores 671,917 1,638
Anticipo de clientes 173,413
Prestamos de accionistas, (nota 15) 203.485 106,823
Total 875.402 281874

Al 31 de diciembre del 2014, proveedores incluye principalmente US$652,562 por pagar en
facturacion de compra de cuarzo para el proceso productivo, con vencimiento promedio de 30 a 60
dias plazo.

Al 31 de diciembre def 2013, anticipos de clientes, representa valores recibidos en calidad de
anticipo por venta de oro que fueron aplicadas en ventas en enero del 2014,

-13-



9. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Diciembre 31,
2014 2013
(U.8. ddlares)
Sueldos por pagar” . 70,049 40,932
Participacion a trabajadores ‘ 71,076 88,296
Participacion al Estado Ecuatoriano 35,338 44,148
Beneficios sociales 40,348 65,157
Provisiones por aportes IESS ' 11,912 17.806
Total 228,723 256,339

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las ntilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fireron como sigue:

2014 013
{en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 88,296 62,260
Provision det afio 70,675 88,296
Pagos efectuados (87,895) (62.260)
Saldos al fin del afio 1,076 88.296
10. IMPUESTOS

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,
014. 2013
{U.S. dolares)
Actives por impuestos corrientes:
Crédito tributario de impuesto al valor agregado 229.267 253,164
Total 229,267 253,164
Pasivos por impuestos corrientes: ‘
Impuesto a la renta por pagar 96,201 134,342
Impuestos por regalias 157,266 72,607
Retenciones de impuesto al valor agregado 38,518 4,185
Retenciones en la fuente 1,082 21.401
* Total 293.067 232,535
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Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente es como sigue:

2014 2013
(U.S. dolares)
Utilidad segitn estados financieros antes de
impuesto a la rénta, neta de participacion a trabajadores y
participacion del Estado Ecuatoriano 600,743 750,518

Efecto impositivo de:
Deducciones por beheficios tributarios

Gastos no deducibles 34711 33,567
Utilidad gravable ' 635,454 804,085
Impuesto a la renta cansado 139,800 176,899
Anticipo calculado 40,973 33514
Impuesto a la renta c&gada aresultados 139,800 176,899

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a 1a renta minimo ¢l valor del anticipo

calculado, ¢l cual resulta de la suma matematica del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de

ingresos gravados y 0,2% de costo v gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos correspondientes a los afios 2011 al 2013, no han sido revisadas por
" las autoridades tributarias. La Administracién de la Compaiifa considera que de existir revisiones

posteriores, las posibles observaciones que surjan no seran significativas.

11. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como signe:

2014 2013 -
{en U.S. dblares)
Jubilacién patronal | 392,344 331,216
Bonificacién por desahucio 171,809 162.309
Total 564,153 493,525

Jubilacion Patronal — De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o intercumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2014, 1a
Compaiiia tiene registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial
preparado por url profesional independiente, basado en ¢l método prospectivo. '
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Bonificaciin por desahucio — De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacton 1aboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la Compaiiia entregara el 25% de la iltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio,

Los movimientos de la provision para jubilacién patronal y de 12 bonificacién por desahucio
durante los afios 2014 y 2013 fueron como signe:

-

2014 2013
(en U.S. délares)
Saldos al inicio del afio 493,525 405,850
Provision - 70.628 87.675
Saldo neto al final del afio 564,153 493 525
12. PATRIMONIO

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2014, esta representado por 3,390 acciones de valor
nominal unitario de US$1,00.

Reserva Legal — 1LaLey de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva puede ser total o parcialmente capitalizada en su totalidad. El saldo de esta cuenta no es
disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
(U.S. dolares)
Utilidades retenidas — distribnibles 1,038,099 577,156
Resultados acomuiados provenientes de 1a
adopci6n por primera vez de las NIIF (25.469). (25.469)
Total 1,012,630 551,687

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de Riesgos Financieros — En el carso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa el valor econdémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacion,
ciecutar dichas medidas y controlar sn efectividad.
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14.

15.

Riesgo de crédite — El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La
Compafiia ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar ¢l riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafifa iwmicamente realiza transacciones cou
compaiiias que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Riesgo de liguidez - La Administracion de la Compailia es la que tiene la responsabilidad final por
la gestion de liquidez. L.a Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corio, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compafiia. La Compafiia maneja
el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continnamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital — La Compaiifa gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
traves de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compaiiia sobre una base mensual. Como
parte de esta revision, la administracion considera el costo del capital y los riesgos asociados con
cada clase de capital. La Compafiia tiene indices de endendamiento especificados determinados
como la proporcion entre Ia deuda neta v el patrimonio.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a 1a renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un
mismo perfodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a
presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la Compadiia con partes
relacionadas durante el afio 2014, no superaron el imporie acumulado mencionado.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y
PARTES RELACIONADAS

Los saldos y transacciones en Compaiiia v sus partes relacionadas, son como sigue:

Diciembre 31,
0i4 2013
{U.8. dolares)
Cuentas por cobrar:
Sonego S.A. 132,202 10,000
Republic Metals Corp 191.500
Total 132,202 20
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Diciembre 31,

014 2013
(U.S. délares)

Cuentas por pagar:

Roberto Loaiza . 147,655 42,655
Rafael Jaramillo - 1,892 1,892
Efrén Jaramillo Carrion 53,938 62.276
Total . 203,485 106,823
Ventas, Republic Metals Corp 3,379,035
Costos, Compra de cuarzo (Sonego S.A.) 720,000 1.373.000

16. CONVENIO

La Compaiiia Orenas S.A., suscribi0 convenio para exportacion de Oro con la Compaiiia
TECHGOLDEN S.A., dentro de los términos contractuales serestablece principalmente lo
siguiente:

. TECHGOLDEN S.A, sera el encargado de controlar los embarques de Oro de produccién de
Orenas S.A,, juntos con otros embarques que requieran servicios sitnilares.

o Para efectos de comprobar ta pureza de los metales entregados por Orenas S.A., personal
autorizado por TECHGOLDEN S.A., y personal de Orenas S.A., procederan a calificar y por
lo tanto a verificar los valores detallados en Ia o en las facturas, que Ia exportadora debera
proporcionar a TECHGOLDEN S.A., previa la exportacién.

. TECHGOLDEN S.A. tiene la facultad de contratar por su cuenta el servicio de transporte de
valores, seguro, agentes de aduana, para realizar los tramites correspondientes a la exportacion
asi como el traslado de 1a mercaderia hasta el puerto de embarque en €l Ecuador, para luego
ser enviado hasta las instalaciones del comprador en el exterior.

«  Una vez que la mercaderia ha sido enviada al exterior, TECHGOLDEN S.A. se compromete
a entregar a Orenas S.A_, todos los documentos que se han generado en ¢l envié como son
guias acreas, permisos de embarque, permisos de exportacidn (DUA), ete,, de tal manera que
Ia exportadora pueda justificar sus ventas ante las entidades de control del Ecuador.

’ Por medio de este convenio, Orenas S.A., autoriza a TECHGOLDEN S.A. aque recibaasu
cargo los pagos que se realizan por dichas exportaciones

. El comprador en el extetior emitira un solo pago (via transferencia bancaria internacional)
como anticipo a las mercaderias enviadas, el mismo que ingresara en 1a cuenta bancaria que
Orenas S.A., autoriza a TECHGOILDEN S.A. a recibir estos valores y luego transferirlos a su
cuenta. ‘

. El presente contrato tiene una duracién indefinida a partir de 1a fecha que conste en el mismo,

v puede darse por terininado por cualquier incumplimiento en que incurra Otenas S.A., o
TECHGOLDEN 8.A., en relacion a los términos mencionados en este convenio.
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17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 8 del

2015) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

-

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por
1a Gerencia de 1a Compafiia y serén presentados a los Accionistas v Ia Janta de Accionistas para su

aprobacién En opinion de la Gerencia de 1a Compaiiia los estados financieros setan aprobados por
la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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