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1. ENTIDAD QUE REPORTA 

Vazpredial $ A. (la Compañaa) fue constituuda el 18 de enero de 2000, en la ciudad de 
Cuenca Ecuador Su actwidad prmapal es el alquiler y explotacion de bienes mmuebles 
propios o alquilados 

Fl domucilro legal de la Compaña se encuentra en la crudad de Cuenca, calle Tus Cordero 
10-14 y Gran Colombia 

La Compara no mantiene versiones en asociadas, operanda como una sola umdad de 
negocios Sus acciones no cotizan en el Mercado de Valores 

2. BASES DE PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Declaracion de cumplimento 

Los estados financieros individuales adjuntos fueron preparados de conformidad con las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) on cumplimiento de lo 
establecido en la Resolución emitida por la Supermtendencia de Compañias No 
06 Q 101 004 del 21 de agosto de 2006, publicada en el Registro Ofictal No 348 del 4 de 
septiembre de 2006 

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emisión por la 
Administracion de la Compañía, y segun las exigencias estatutarias seran sometidos a 
la aprobación de la Junta General de Acciomustas de la misma 

Bases de medi 

  

Los estados finanueros mdividuales fueron preparados sobre la base del costo historico 

  

meda funcional y de presentación 

Los estados financieros adjuntos estan pesentados en dólares de los Estados Unidos de 
Norteamérica (USD) que es la moneda funcional de la Compañía A menos que se 
indique lo contrano, las cifras ineluidas en los estados financieros adjuntos están 
expresados en esa moneda (USD) 

Uso de estimaciones y juicios 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las NIF requieren que la 
Admunistracion de la Compañia efectue juicios, estimaciones y supuestos que afectan la 
aplicación de las politicas contables y los montos 1 eportados de activos, PasIvOS, Mgresos 
y gastos Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones
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Las estimaciones estan basadas en la experiencia y otras suposiciones que se han 
considerado ¡aconables bajo las arcunstancias actuales Los cambros son incorporados, 
con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimento mejorado 
ha sido obtenido o están presentes nuevas circunstancias 

En relacion a jurcios realrzados en la aplicación de politicas contables, la Admmistracion 
informa que ninguno de ellos trene un efecto importante sobre los estados financieros 
adjuntos 

Clasificación de saldos corrientes y no corrientes 

Tos saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se 
clasifican en función de su vencimiento, es decir, como cornentes aquellos con 
vencimientos 1gual o míenor a 12 meses, los que están dentro del cido rormal de la 
operacion de la Compaña, y como no corrientes, los de vencimientos superior a dicho 
periodo 

Nuevas normas revisadas e materpretaciones emitidas pero aún no efectivas 

Las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIE) Normas 
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y 
revisadas han sido emmudas con fecha de aplicación para períodos anuales que 
comienzan después del 1 de encro de 2015 ] a Administracion ha concluido que no han 
sido consideradas en la preparación de los estados financieros por no ser aplicables o 
porque siendo aplicables no henen nmgun efecto significativo sobre los estados 
finanareros de la Compaña 

Norma Titulo Fecha efectiwa 

Aclara los requerinnentos relacionados con 
vómo las comtribuuones de empleados o 

NIC 19 (enmienda) terceros que estan vinculados con el servicio 1 de febrero de 2015 

deben ser atribuidos a los periodos de 

servicios 
NIT 2,3,8,13 y NIC 16 Mejoramiento anual, ciclo 2010 2012 a esas 
y24 normas 1 de enero de 2015 

Mejoramiento anual, ciclo 2011 2013 a esas 
normas NUF3 y 13, NIC 40 1 de enero de 2015 

Las siguientes NIIF, modificaciones e interpretaciones emitidas entraran en vigor para 
períodos que comuencen a partir del 1 de enero de 2016, la Admamstracion ha concluido 
gue la aplicacion anticipada de tales normas no tendrían mngún cfecto significativo en la 
preparación de los estados financieros por el pertodo de su aplicacion mcral esto es en 
el año 2015
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Norma Titulo Fecha efectiva 

NIF 14 nueva] Cuentas por regulaciones diferidas 1 de enero de 2016 

Ingresos procedentes de contratos con NUIT 15 (nueva) MAA 1 de enero de 2017 

Aclara la contabilización para la adquisicion 
de un mteres en ima operación conjunta 
cuando la acovidad constituye um negocio 
conjunto 

NIIF 11 (enraienda) 1 de enero de 2016 

NIC 16 y NIC 38 Aclara los metodos aceptahles de 
(enmienda) depreciación y arsortizacion 1 deenero de ¿016 
NIC_16 y NIC 4% Aclara la contabilización para las plantas que 

(enmienda) producen frutos de agricultura 1 de enero de 2016 

Instrumentos financieros, reemplaza a la NIC NIF 9 (nueva) 39 1 de enero de 2018 

Mejoramiento anval ciclo 2012 2014 a esas NIF 5 y7 NIC19y 34 normas 1 de enero de 2016 

NIF 10 y NIC 28 Venta o contribucion de activos entre UR y de cncro do 2016 
(modificaciones) inverstomsta y su asociada o negocio conjunto 
Nc 27 Aplicacion del método del patrmomo en 
(mocificacones estados financieros  mdependientes  1decnerode2016 

(separados) 
NIF 10 12 y NIC 28 Entidades de inversion aplicacion de ta 1 de enero de 2016 

(modificaciones) excepcion de consolidación 
Imecianva de revelación Considera diversas 

NIC 1. aclaraciones en relacion con los desgloses 
(modificaciones) (materialidad, agregacion, orden de las notas — 100 "roto de 2016 

etc) 

3 RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las políticas de contabilidad mencionadas a continuación fueron aplicadas 
consistentemente a todos los periodos presentados en los estados financieros 
jndividuales, a menos que otro eriterzo sea mdicado 

Activos y pasivos financieros 

Actos financieros no derivados hasta el año 2014 la Compañía reconoce micialmente 

los prestamos y las cuentas por cobrar en la fecha en que se origman Los otros activos 
financieros se reconocen icialmente en la fecha de negociación en la que la Compañía 
comienza a ser parte de las provisiones contractuales del mstrumento 

La Compañia da de baja un activo financiero cuando los derechos derivados del acto 

expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo en una 
transacción en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios 
relacionados con la propiedad del activo hnanciero Cualquier partrapación en los
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activos financieros transferidos que sca ercada o retemda por la Compañía so reconoce 
como un activo 0 pasivo separado 

Activos financieros mantenidos hasta cl vencirmento Sila Compañia tiene la mtencion 
y capacidad de mantener los instrumentos de deuda hasta su vencimiento, éstos se 
clasifican como mantenidos hasta el vencimiento y son reconocidos iucialmente a su 
valor razonable mas cualquier costo de transacción directamente atribuible, posterior 
al reconocimiento mucial, los activos financieros mantemdos hasta el vencimiento se 
valorizan al costo amortigado usando el metodo de interés efectivo, menos cualquier 
perdida por deterioro Los achvos financieros mantemdos al vencimiento incluyen 
Instrumentos de deuda 

  

Préstamos y cuentas por cobrar Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos 
financieros con pagos fuos o determmables que no se cotizan en un mercado activo, 
éstos inicialmente se reconocen al valor razonable más cualquier costo de transacción 
directamente atribmble, posterior al reconocimiento metal las cuentas por cobrar se 
valorizan al costo amortizado usando el metodo de mterés efectivo, menos las perdidas 
por deterioro Los prestamos y partidas por cobrar se componen de documentos y 
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar 

Pasivos financieros no derivados La Compañia reconoce micialmente los mstrumentos 

de deuda en la fecha en que se originan, todos los otros pasivos financieros son 
reconocidos 1mcralmente en la fecha de la transacción en la que la Compañía se hace 
parte de las disposiciones contracmales del instrumento La Compañia da de baja un 
pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran 

La Compañía clasifica los pasivos financieros no denvados en la categoria de otros 
pasivos hnancieros que son reconocidos imicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo de transacción directamente atribunble, posterior al reconocimiento 
micual, estos pasivos Áinancieros se valor1zan al costo amortizado usando el método de 
interés elecuvo 

Los otros pasivos financieros se componen de prestamos, cuentes por pagar 
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar 

Deterioro 

Activos financieros no dermwados Jos activos financieros son evaluados en cada fecha 
del estado de stuacion financiera para determinar si existe evidencia objetiva de 
deterioro Un activo fmanciero esta deteriorado si existe evidencia objetva de 
deterioro como consecuencia de uno o más eventos de perdida ocurridos después del 
reconouinmento inicial del activo, que han temdo un efecto negativo en los flujos de 
efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable 

Ta evidencia objetiva de que un activo financiero está deteriorado puede imclur el 
incumplimiento de pago por parte de un deudor la reestructuración de un valor
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adeudado en térmimos que la Compañía no considerara en otras circunstancias, 
indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios adversos en el 
estado de pago del prestatario o emusores condiciones economicas que se relacionen 
con incumplimiento o la desaparicion de un mercado activo para un instrumento 

La Compañía considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al 
costo amortizado tanto a nuvel especifico como coleciwo Todas las partidas por cobrar 
son evaluadas por deterioro especifico 

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financicro que se valora al costo 
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en hbros del activo y el valor 
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original de 
mteros efecuva Las pérdidas se reconocen ep resultados y se reflejan en una cuenta de 
provisión contra los prestamos y partidas por cobrar kl interés sobre el activo 
deteriorado continúa reconociendose a través de la roversion del descuento Cuando 
un hecho que ocurra despues de que se haya reconocido el deterioro causa que el 
monto de la perdida por deterioro disminuya, esta distumucion se revierte contra 
resultados 

Actuvos no fimanueros El valor en libros de los activos no financieros de la Compañía, 
diferentes a mventarios e puesto a la renta diferido, es revisado cn la fecha del 
estado de situación financiera para determinar 51 existo algun indicio de deterioro, s1 
existen tales indicios, entonces se estima el nmporte recuperable del activo Se reconoce 
una perdida por deterioro s1 el valor en libros de un acnvo o su unidad generadora de 
efectivo excede su importe recuperable 

El importe recuper able de un actvo o unidad generadora de efectivo es cl mayor entre 
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta Para determinar el 
valor en uso se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente 
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales 
del mercado sobre el valor del dmero en el tiempo y los nesgos específicos que puede 
tener el activo o la unidad generadora de etecuvo 

Para propósitos de evaluacion del detenoro, los acuvos que no pueden ser probados 
individualmente son agrupados Juntos en el grupo mas pequeño que generan flujos de 
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los 
fiujos de entrada de efectiva de otros activos o unidades generadoras de efectivo Las 
perdidas por detenoro son reconocidas en resultados 

Las pérdidas por deternoro son reconocidas en resultados, las pérdidas por deterioro 
se revicrten sí existe un cambio en los esemados utilizados par a determinar el importe 
recuperable Cuando se revierte una perdida por deterioro, el valor en libros del activo 
no puede exceder al valor que habria sido determnado, neto de depreciación y 
amortización, s1 no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro
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Determinación del valor razonable 

Las políticas contables de la Compañía requieren que se determine el valor razonable de 
los activos y pasivos financieros y no financieros para propositos de valoración y 
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuación 

Préstamos y cuentas por cobrar Fl valor razonable de las cuentas y documentos por 
cobrar comerciales son medidas al monto de la factura si el efecto del descuento es 
inmaterial, este valor razonable se determina al momento del reconocmtento imicral y 
para propositos de revelación en cada fecha de los estados financieros anuales El valor 
razonable de los prestamos y otras cuentas por cobrar, se estiman al valor presente de los 
fiuyos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interes de mercado a la fecha del 
estado de situacion financiera 

El valor en libros de los documentos y cuentas por cobrar comertrales y otras cuentas 
por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo, o 
por su descuento a tasas de interes de mercado en el caso de aquellas con vencimiento 
en el largo plazo 

Otros pasivos financicros Fl valor razonable, que se determma al momento del 

reconoumiento micial y para propósitos de revelación en cada fecha de los estados 
financie1os anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los 
flujos de mteres descontados a la tasa de mueres de mercado a la techa del estado de 
situación financiera 

El valor razonable de los prestamos y obligaciones financieras se aproximan a su valor 
razonable con base a que las tasas de mteres de los msmos son similares a las tasas de 
mercado, para instrumentos financieros de simlares características 

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos 
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales 
mstrumentos tienen vencimiento en el corto plazo 

Efectivo y equivalentes 

Incluyen los depositos a la vista mantenidos en entedades financieras 

Propiedades y equipos 

Reconocimento y medición Las partidas de propiedades y equipos son valorizados al 
costo menos depreciacion acumulada y perdidas por detertoro El costo de los inmuebles 
al 1 de enero de 2011, fecha de transición a NIT fue determmado por un perito 
independiente con base al valor razonable a esa fecha 

La propiedades y equipos se reconocen como activo sí es probable que se deriwen de 
ellos benelicios economicos futuros y su costo puede ser determmado de una manera
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fiable El costo mcluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisición del 
acuvo El costo delos activos construidos por la propia entidad incluye 

x El costo de los mateniales y la mano de obra dn ecta 
= Cualquier otro costo directamente atribuble al proceso de hacer que el activo sea 

apto para trabajar para su uso previsto 
= — Toscostos de prestamos capitalizados, y 
= Los costos de desmantelar y remediar cuando la Compañía tiene a obligación de 

reurar el activo 

Los programas de computacion adquiridos que estan integrados aJa funcionalidad de los 
equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos 

Tas ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, maquinaria, muebles 
y equipos son determmados comparando el precio de venta con su valor en hbros y son 
reconoudas en resultados 

Costos posteriores Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útl del 
activo o su capacidad productva, son capializados solo s1 es probable que se derwen de 
ellos beneficios economicos futuros para la Compañía y su costo puede ser estimado de 
manea fiable Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en los activos 
son reconocidos en resultados cuando se mncurren 

Depreciación La depreciación de los elementos de propiedad y equipos se calcula 
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del acto, u otro monto que se 
sustituye por el costo La Adrmmstracion de la Compañía no espera recuperar valor 
alguno al final de la vida util estumada de los muebles y equipos por lo que no estima 
valores residuales, sm embargo para los inmuebles ha dete1 minado valor residual 

La depreciacion de los elementos de propiedad y equipos se reconoce en resultados y 
se calcula por el metodo de hmea recta con base a las vidas utiles estimadas para cada 
componente de la propiedad, los terrenos no se deprecian 

Los elementos de propiedad y equipos se deprecian desde la fecha en la cual están 
instalados y hstos para su uso a en el caso de los activos construxdos internamente, 
desde la fecha en la cual el activo esta completado y en condiciones de ser usado 

Las vidas utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes 

Vida util en años 
(hasta) 

» Edificios 20 
2 Fgurpos de computación 3 

Los metodos de depreciación y vidas utules son revisadas en cada ejeracio y se ayustan st 
es necesario
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Beneficios alos eripleados 

Beneficios a corto plazo Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los 
empleados son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos 
a medida que los empleados proveen sus servicios y el beneficio es devengado por 
ellos 

Se 1econoce un pasivo s1 la Compañía posee una obligación legal o mplicita actual de 
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el 
pasado y Ja obligación puede ser estimada de manera fiable Los principales pasivos 
reconocidas por este concepto corresponden a aquellas establecidas en el Codigo de 
Trabajo 

Beneficios post empleo planes de beneficios defimidos — jubilación patronal El Código 
de Trabajo establece la obligación por parte de los empleadores de conceder jubilacion 
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de 
servicio de 25 años en una misma compañía, el que califica como un plan de beneficios 
definidos sin asignación de fondos separados 

La obhgacion de la Compañia relacionada con el plan de jubilación patronal se 
determina calculando el monto del beneficio fututo que los empleados han ganado a 
cambio de sus servicios en el periodo actual y en Jos anterores, ese beneficio se 
descuenta para determnar su valor presente el calculo es realizado anualmente por 
un actuamio calificado usando el metodo de costo de cródito úmutanio proyectado 

La Compañía reconoce todas las ganancias o perdidas actuariales que surgen del plan 
de beneficios definidos de jubilación patronal en otros resultados mtegrales y todos los 
gastos relacionados con el plan, excluyendo el sanearmento del descuento, en los gastos 
por beneficios a empleados en resultados 

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificación 
resultante en el beneficio que se relaciona Lon servicios pasados prestados por los 
empleados o la ganancia o perdida por la reducción, sera reconocida inmediatamente 
en resultados La Compañía reconoce ganancias o perdidas en la liquidacion de un plan 
de heneficios defimdos cuando este ocurre 

Ecnebicios post-empleo, indemnrzaciones sahucio Fl Codigo de Trabajo 
establece que cuando la relación laboral termine por desahucio, el empleador debera 
pagar una mdemmzacion equivalente al 25% de la última remuneración mensual 
multiplicada por el numero de años de servicio 

La obligacion de la Compañia relacionada con el beneficio de indemnización por 
desahucio cs el monto de beneficio a futuro que los empleados recibiran a cambro de 

sus servicios en el periodo actual y en periodos pasados, ese beneficio se descuenta 
para determinar su valor presente El calculo os realizado anualmente por un actuario 
calificado usando el metodo de costeo de credito unitario proyectado Cualquier 
ganancia o pérdida actuarsal es reconocida de inmediato en otros resultados mtograles
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Beneficios por termmacion las mdemnrzaciones por termmacion o cese laboral son 
reconocidos como gasto cuando es tomada la deusión de dar por terminada la relacion 
contractual con los empleados 

Provisiones y contingencias 

Las obligaciones o perdidas asociadas con contingencias, onginadas en reclamos, Irtignos, 
multas o penalidades en gene1al, se reconocen como pasivo en el estado de situación 
financiera cuando a) existe una obligacion legal o imphcita resultante de eventos 
pasados b] es probable que sea necesario un yo de salida de beneficios economicos 
para resolver la obligacion y e] el monto puede ser estmado de manera fiable 

Las provisiones se determinan descontando el (yo de efecuvo que se espera 
desembolsar a una tasa antes de umpuesto que refleja la valoración actual del mercado 
sobre el valor del dmero en el tempo y los nesgos especificos de la obligacion El 
saneamiento del descuento se reconoce como un costo financiero 

Fl importe reconocido como provision corresponde a la mejor estacion, a la fecha del 
estado de situacion financiera, tomando en consideración los riesgos e mcertidumbi es 
que rodean a la mayona de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de 
estas 

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea requerido, O 
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obhgacion es revelada como un 
pasivo contimgente Obligaciones razonablemente posibles, «uya cxstencia sera 
confirmada por la ocurrencia o no de uno o más eventos futuros, son tambien reveladas 
como pasivos contmgentes, a menos que la probabilidad de un fluyo de salda de 
beneficios economicos sea remota, no se reconocen mgresos, ganancias o actvos 
contingentes 

Capital social 

Las acciones ordinarias (unica clase de acciones emitidas por la Compañia) son 
clasificadas como patrimonso, los costos mcrementales atriburbles directamente a la 
emision de acciones ordmanas, de haberlos, son reconocidos como una deducción del 
patrimomo netos de cualquier efecto tmbutamo 

ect im ss ordinarios 

Euenes y servicios vendidos Los ingresos provenientes de la venta de bienes y servicios 
en el curso de las actividades ordmarios son reconocidos al valor razonable de la 
contraprestación 1ecibida o por reubur, y nola de devoluciones, descuentos comerciales 
y de impuestos



17 
YA, LS, A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
  

Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando exaste emmdencia persuasiva 
de que los riesgos y beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes son 
tuansferidos al comprador es probable que se reciban los beneficios asociados con la 
transacción, los costos ¡meurnidos y las postbles devoluciones de los bienes negociados 
pueden ser medidos con fiabilidad, y la Compañia no conserve para sí ninguna 
responsabilidad en la adrmnistración corriente de los bienes vendidos 

Los igresos por prestación de servicios se reconocen cuando la Compañia ha 
traspasado de manera significativa los riesgos, beneficios, y el importe de los mgresos 
pueden valorarse con fabilidad 

Ingresos por arriendo de propiedades de mversion Los ingresos por arnendo de la 
propiedad de inversion son reconocidos como ingreso por el método de línea recta de 
acuerdo al plazo del contrato de arrendamiento 

Beat astos 

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el metodo del devengo, 
con dependencia del momento en que se produzca la cornente monetaria derivada de 
ellos 

Ingresos y costos financieros 

El imgreso o gasto por interés es reconocido usando el metodo del devengo, los costos por 
préstamos que no son directamente atuububles a la adquisicion, la construcción o la 
produccion de un activo que cahfica, se reconocen en resultados usando el método de 
interés efectivo 

Impuesto a la renta 

Fl gasto po" impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corrjente y el impuesto 
diferido El impuesto a la renta cormente y diferido es reconocido en el estado de 
resultados, excepto cuando se trata de partidas reconocidas en otros resultados 
integrales o directamente en el patmomo, en cuyo caso el monto del impuesto 
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimomo, 
respectivamente 

impuesto a la renta corriente Es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad 
gravable del año ublizando la tasa Imposrtiva aplicable y cualquier ajuste al mpuesto por 
pagar de años antenores Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de 
impuesto a la renta del 22% sobre las utilidades gravables, la cual dismnuye diez puntos 
porcentuales s1 las utilidades son remvertidas por el contribuyente 

A partir del ejercicio fiscal 2010 esta vigente la norma inibutania que establece el pago 
del “antuupo minimo de impuesto a la 1enta” cuyo valor es determinado en funcion de las 
atfras reportadas el año anterior Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta 
causado cs menor que el valor del anticipo mmimo, este ultmo se convertira en
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impuesto a la renta defimiuvo, a menos que el contribuyente sohcite su devolución al 
Servicio de Rentas Internas 

Impuesto a la renta diferido Ls reconocido sobre las diferencias temporales existentes 
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propositos financieros 
y sus correspondientes bases tributarias No se reconoce impuesto a la renta diforido 
por las diferencias tempozales que surgen en el reconocimiento imicial de un activo o 
pasivo en una transaccion que no es una combinación de negocios, y que no afecto la 
utilidad o pérdida financiera m gravable 

La medición del impuesto diferido 1efleja las consecuencias ti1butanzas que se derivan 
de la forma en que la Compañía espera, a la fecha del estado de situacion inanciera, 
recuperar o ligudar el valor registrado de sus activos y pasivos El impuesto a la renta 
diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aphique al momento de la 
reversión de las eaferencias temporales de acuerdo a la Ley a la fecha del estado de 
situación financiera 

Tos acuyos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se 
presentan en el estado de situacion finanacra por su importe neto s1 existe un derecho 
legal exigible de compensar los pasivos y activos pol Impuestos corrientes, y están 
relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria 
sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas entidades tributarias, pero 
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta 0 sus 
activos y pasivos por impuesto a la renta seran realizados al mismo tiempo 

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las perdidas tributarias trasladables 
a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea 
probable que estén dispombles ganancias gravables futuras contra Jas que puedan ser 
uujwados Los acuvos por apuesto diferido son revisados en cada fecha del estado de 
situacion financiera y son reducidos en la medida que no sea probable que los 
beneficios por impuestos relacionados serán realizados 

Exposición tributaria Al determinar los montos de los impuestos corrientes e 
impuestos difendos la Compañía considera el impacto de las posiciones fiscales 
maiertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales La Compaña 
considera que la acamulación de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los 
años fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de varzos factores, mcluyendo las 
interpretaciones de la Ley Iributaria y la experiencia anterior Esta evaluacion 
depende de estimaciones y supuestos y puede mvolucrar una serte de juicios acerca de 
eventos futuros Puede surgir nueva informacion que haga que la Compañia cambie su 
juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales, tales cambros en los 
pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el período en que se determune
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el efectivo y equivalentes de efectivo estan 
contormados como sigue 

  2015 2014 
(US dólares) 

Banco del Pacífico S A 3306 6048 

Union de Bancos Suizos 237 1344 
Total 3543 7,392 

5 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 

A131 de diciembre de 2015 y 2014, están compuestas como sigue 

  

2015 2014 

(Us dolares) 
Partes relacionadas (nota 11) 27785 65940 
Intereses por cobrar 0 3123 
Total 21185 59.063 

6 PROPIEDADES Y EQUIPOS 

El detalle de las propiedades y equipos, y su movimiento anual, fue el siguente 

lerrenos 

Edificios 
Equipo de computacion 
Subtotal 
Depreciación acumulada 
Total 

Terrenos 
Edihcios 
Iquipo de computacion. 
Subtotal 
Depreciación acumulada 
Potal 

2015 0 .. 
Saldos al 
21 die 14 

269 657 
301450 

215 
571322 

(. 38.187) 
533.135 

2014... 
Saldos al 
31 dic-13 

269 657 
301450 
— 3 
571107 

(25,460) 

Adicignes 

(US dolares) 

o 
(12.732) 

(12732) 

Adiciones 

(US dólares) 

215 
215 

(12727) 
345,647 (12.512) 

Saidos al 
31 dic 15 

269657 
301450 

215 
571322 

(50.919) 
520.403 

Saldos al 
31 dic-14 

269 657 
301450 

215 

571322 
(38187) 
533135  
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Durante los años 2015 y 2014 no fue necesario el reconocimento de pérdida por 
detentoro de las propiedades, ya que de acuerdo con revisión ctectuada el valor en lbros 
no excede al valor recuperable 

7. CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS 

social 

A131 de diciembre de 2015 y 2014 el capital social suscrito y pagado de la Compañía es 
USD 800 conformado por acciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada una. 

Reserva legal 

La Ley de Compafnas ostablace que un valor no menor al 10% de la utlidad nota anual 
sea apropiado como reserva legal, hasta que represento por lo menos el 50% del capital 
social suscrito y pagado, esta reserva no puede ser distribuida a los soctos, pero puede ser 
vahzada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital 

8. ARRIENDOS E INTERESES GANADOS 

Durante el año 2015 al Compañta no ha facturado por concepto de arrendamiento del 
edificio ubicado en las calles Gran Colombia y Luis Cordero, únicamente registra 
intereses cobrados a Vazseguros 5 A 

9 GASTOS FINANCIEROS 

Los gastos financieros durante los años 2015 y 2014, fueron causados como sigue 

  

2015 2014 

(Us dólares) 

Intereses pagados 7263 22852 
Comisiones pagadas 11474 44.421 

Total 18737 SAT   

10. IMPUESTO ALA RENTA 

La Compañta registro la provisión para el pago del impuesto a la renta anual por los 
periodos que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014 de la siguente manera
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1 

  

  

2015 2014 

(US dólares) 
(Pérdida) Unlidad contable ( 7394) 61364 
(-) paradas concuhatorias, netas 12661 (15794) 
Base imponible para impuesto a la renta 5267 48570 
Impuesto a la renta causado 159 10.685 
Anticipo minimo (formulario 101) (a) 6620 10754 
Aotiuipo pagado (8) 0 3495 
Credito nbutario (0) 1602 0 
Retenciones del año (D) 799 8861 
Impuesto a pagar (A-B-"-D) 4219 9 

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el exceso de las retenciones sobre el 
anticipo mínumo puede ser recuperado previa la presentacion del respecto reclamo o 
puede ser compensado previa notificación al Servicio de Rentas Internas Una vez cada 
tres años en circunstancias especiales el Director dol SRI puede autorizar la devolucion 
total o parcial del anticipo mínimo no compensado 

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Darante los años 2015 y 2014, los prinexpales saldos y transacciones con partes 
relacionadas corresponden y fueron realuadas en términos generales en condiciones 
samlares a las realizadas con terceros, y se detallan a continuacion 

2015 2014 
Cuentas por cobrar (US dolares) 

Vazseguros S A. 27785 673 
Leuanecopa$ A. 0 55000 
NovacroditS A 0 1467 

Eco lernando Vasquez 0 8800 
Total (nota 5) 27.785 65,940 
Transacciones con personal Gerencial 

Sueldos y beneficios corrientes 

  

Transacciones comertrales 

Intereses ganados 1,390 3,487
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2 COMPROMISOS Y CONTINGENTES 

La Admunstración de la Compañía considera que no existen otros contratos de 
importancia suscritos con terceros que comprometan activos de la (ompañra al 31 de 
diciembre de 2015 

As! mismo la Admimstracion mamfiesta que no existen contingencias operativas, 
laborales m trbutarras que pudieran originar el registro de eventuales pasivos 
sigmficativos al 31 de dicrembre de 2015 

13. GESTION DE RIESGO 

La Compañaa esta expuesta a varios riesgos en relacion a los instrumentos financieros, s4 
bien no actua en Jos mercados de inversiones especulativas, los prmerpales son el nesgo 
de mercado, el riesgo de credito y el nesgo de liquidez 

La Administración de la Compañía revela que los riesgos anteriormente citados son 
bajos por estar debidamente controlados y en otros casos por no sel aplicables en su 
totalidad como se indica a continuación 

Riesgo de mercado es el nesgo de que el valor razonable o los fiujos futuros del etectvo 
de un instrumento financiero fluctúen debido a los cambios en los precios de mercado 
Los precios de mercado mvolucran los siguientes tros tipos de riesgo 

Riesgo de la tasa de interes la Compañia bene activos que generen mtereses, los 
mgresos y los flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los 
cambios en las tasas de interés en el mercado Los principales pasivos financieros a corto 
y largo plazo que manuene la Compaña son por prestamos del exterior 

Riesgo del tipo de cambro - la Compañra no mantiene transacciones comerciales, activos y 
pasivos en moneda diferente al dólar de los Estados Unidos de Norteamérica (USD) por 
lo tanto no esta expuesta al mesgo de cambio resultante de la exposicion de varias 
monedas 

Riesgo de crédito - es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en 
virtud de un imstrumento financiero O contrato comen ctal, produciéndose un perdida 
financiera 

La Compañía no tiene concentracion significativa de riesgo crediticio tiene políticas 
establecidas para asegurar que la venta de sus servicios se realicen a clientes con un 
adecuado historial crediticio, los limites de credito se establecen para todos los clrentes 
sobre la base de entterios de calificacion mterna 

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se 
gestiona de acuerdo a la politica corporativa
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Euosgo de Iiquidez- es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de 
capitales hagan que la Compañra no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto 
por inversion a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de 
mercado razonables, o de que la Compaña no pueda llevar a cabo sus planes de negocio 
con fuentes de financiamiento estables 

Fl indice de Iquidez del 5,31% (1,17% en el 2014) refleja que exasten acavos iquidos 
para cubrir los pasivos corrientes Ls política de la Compañia mantener Índices de 
liquidez adecuados para cubrir sus obligaciones comentes en forma oportuna y sm 
costos adicionales a los pactados 

AL 31 de diciembre de 2015, el perfil de venumientos en días de los actos y pasivos 
financieros sobre la base de pagos contractuales no descontados, es el siguente 

  

  

030 2-90 91 360 2361 Lotal 
(US dolares] 

Actros financioxos 
Efectu.o y equivalentes 3.543 3543 
Inversiones 
Cuentas docs poz cobrar 21785 . 21785 

Total actvos financioros 31328 0 o 0 21328 
Pasos financieros 
Obligaciones bancarias 0 
Cuentas por pagar . 
proveedores an — — — 
Total pasivos financieros Lazo 2 o 1450 

14. EN ¡;TERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANC) 

Fntre el 31 de diciembre de 2015 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 21 de 
marzo de 2016 (fecha de culnunación de la auditoria) la Adrumistracion considera que 
no cxsten hechos posteriores que alteren sigmuficativamente la presentación de los 
estados financieros al 31 de diciembre de 2015 o que requieran ajustes o revelación 

 


