VAZPREDIAL S.A,

INFORME DE LABORES QUE PRESENTA LA GERENCIA GENERAL POR EL
EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO 2007

Sefiores accionistas:

En observacion de lo dispuesto por la Codificacion de la Ley de Compaiiias y los estatutos de
esta Compaflia, a continuacion presento a Ustedes el informe de la Gerencia General que,
como es usual comprenderd un andlisis breve del entorno econémico y politico del pais, las
labores realizadas y los resultados economicos logrados durante 2007 para concluir con un
andlisis de como vemos, podrian resultar las actividades del ejercicio corriente:

El afio 2007 fue la continuacion de un ambiente de inseguridad politica dada fa actitud del
gobierno contraria a grupos econémicos y financieros, la consulta popular del mes de Abril y
sobre todo en el tercer trimestre cuando vivimos un nuevo periodo de comicios, debido a la
eleccidn de los miembros de la Asamblea Constituyente; volvieron a causar temor en los
actores econdmicos y derivaron en una actitud de prudencia por parte de los mismos, en el
mes de Julio se implantd un nuevo régimen de tasas de interés, atendiendo principios
demagégico més que técnicos, con lo que se pretendia la transparencia de costos de
endeudamiento y que causaron ligeras depresiones en la rentabilidad del sistema financiero.

Muchas declaratorias de emergencia para atender necesidades urgentes, algunas de ellas muy
evidentes y otras de menor incidencia, han provocado que el dinero para la obra publica y
social fluya facilmente, sin embargo, a finales del afio que informo e inicios del presente, las
consecuencias de un desmedido gasto se estan evidenciando en forma de inflacion y depresion
de ciertos sectores.

El indice de inflacion registrado fue de 3.37 frente al 2.87% de 2006 ; el crecimiento del PIB
se desacelerd, pues se obtuvo un 2.65% frente al indice de crecimiento del 3.47% obtenido en
2006; y por ultimo, el EMBI 6 indicador de Riesgo Pais cerr6 en 614 puntos notdndose una
importante disminucion respecto del afio 2006 que cerrd en 920.

Es importante considerar que, haciendo un anélisis objetivo de la situacién del pafs, se han
mantenido casi invariables las condiciones de deterioro del entorno social, politico y
econdmico; determinando esto que, como consecuencia, hayan sectores cuya pobreza se ha
agudizado y por ende, crecido la delincuencia, inseguridad y desercion de la poblacion
econdmicamente activa.

En adici6n, la empresa continué con normalidad en el desarrollo de sus actividades, por tanto,
no existen hechos relevantes que informar y consecuentemente tampoco han existido
decisiones de importancia que deban ser mencionadas.

Al igual que durante el afio 2006, otras adecuaciones y cambios menores realizados en el
edificio, con fines de una mejor distribucién del espacio interior, han sido también llevados a
cabo por cuenta de Vazcorp S.A., inico arrendatario de Vazpredial S.A.

Sobre los ingresos obtenidos debo indicar que estos provienen casi exclusivamente de
arrendamnientos que es el objeto principal de la Compafiia, y se incrementaron ligeramente



respecto del afio anterior. En relacion a esto debo sefialar que se prevé que los canones de
arrendamientc no sean incrementados significativamente para el ejercicio 2008 por
considerarse adecuados para la marcha del negocio en un ritmo similar al que se obtuvo en
2007.

En lo referente al personal, este se mantuvo invariable con respecto al aflo anterior,
contandose Unicamente con la Contadora y el suscrito como empleada y administrador,
respectivamente.

Por otra parte ¥ en atencién a disposiciones reglamentarias, debo indicar que las resoluciones
tomadas por los accionistas en las Juntas Generales celebradas se han cumplido a cabalidad.

Sobre el destino de las utilidades debo recomendar a los sefiores aceionistas que los resultados
obtenidos durante el afio 2007 sean objeto de una distribucién de dividendos a los accionistas.

Finalmente, en relacion con lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias mediante
Resolucién No. 04.Q.11.001, informo que la Compafila ha cumplido las normas sobre
propiedad intelectual y derechos de autor.

Sefiores accionistas, pongo a consideracion de Ustedes este mi informe. Cualquier
informacién adicional estaré myf gustoso en proporcionarles.

Muchas Gracias.

Econ. Fernando Muez Alcézar
GERENTE GENERAL



