CADROMELL S. A,
ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Con el informe de los auditores independientes)




CADROMELL S.A. ; q\f
EASTADOS FINANCIEROS \Dg>

31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

INDICE

Informe de los auditores independientes
Balances generales

Estados de resultados

Estados de cambios en el patrimonio
Estados de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:

NEC 17 - Norma Ecuatoriana de Contabilidad No 17 — “Conversién de estados
financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacién™

NIIF - Normas Internacionales de Informacién Financiera.

US$ - Dolares Estadounidenses




valarez
& CIAD(g

[AUDITYTORES ¥ CONGULTORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES —

CIALTDA.

A los sefiores accionistas y Junta de Directores de:

Cadromell S. A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Cadromell S. A. (una compafiia
andnima ecuatoriana) al 31 de diciembre del 2011, y los correspondientes estados de
resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracion de Cadromell S. A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas ELcuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion, y el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de forma que estos no estén afectados por
distorsiones significativas, sean ¢stas causadas por fraude o error, mediante la seleccion
y aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboracion de estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectunada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren gque cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion
del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos de la Compaitia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus
estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propoésito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de ia
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
expresar nuestra opinion de auditoria.

Colén 602 y Boyaca

Edif. Colén Piso 4 Ofic. 403

Telf: 2530401 - Fax: 2531844
P.0. Box: 09-01-10661

e-mail: d_valarezo@hotmail.com
Guayaquil - Ecuador
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Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Cadromell
S. A. al 31 de diciembre del 2011 y los resultados de sus operaciones, los cambios
en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Asunto que se enfatiza

5. Como se menciona en la nota 2 de resumen de principales politicas contables, al 31 de
diciembre del 2011, la Compafifa no presenta registro de la reserva para jubilacion
patronal ni tampoco reserva para indemnizaciones definidas por las leyes laborales
ecuatorianas, las cuales deberian ser registradas con cargo a los costos y gastos
(resultados) del ejercicio y en su pasivo, las mismas que representarian el valor
presente de las obligaciones a la fecha del balance general que deben ser calculados
anualmente por actuarios independientes usando el método de acreditacion anual de [a
Reserva matematica total, calculada en cada afio posterior y que puede sufrir
variaciones, en funcion de las caracteristicas demogréficas, y econdémicas del personal
de la empresa y condicionantes técnicas ya sefialadas.

Informes sobre otros requisitos legales

6. El Informe de Cumplimiento Tributaric de Cadromell S. A. al 31 de diciembre del
2011 se emite por separado.

18 de abril del 2012
Guayagquil, Ecuador

SabmyS- (hec. @ M,

No. de registro en la Douglas WA Hartzo
Superintendencia de Socio
Compaiiias: 578
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REGISTROE D

BALANCES GENERALES trrtenancy
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 19i;
s lamia.gu .
(Expresados en ddlares estadounidenses)
Yaqut -
ACTIVO NOTAS 2011 2010
CORRIENTE:
Efectivo en caja y bancos 3 80,196 76,043
Cuentas por cobrar, neto 4 418,708 309,484
Inventarios 5 503,586 469,003
Activos pagados por anticipado - 31,757
Total del activo corriente 1,002,490 906,287
PROPIEDADES Y EQUIPOS, neto 6 817,661 105,068
OTROS ACTIVOS, neto 7 94,513 102,269
1,914,664 1,113,624
S ]
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
CORRIENTE:
Porcién corriente de deuda a largo plazo 156,934 -
Obligacion bancaria 8 203,860 218,431
Cuentas por pagar 9 514,834 316,297
Pasivos acumulados 10 25,007 34,341
Total del pasivo corriente 900,635 569,069
OBLIGACION BANCARIA A LARGO PLAZO 495,070 -
CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO 11 310,224 340,224
PATRIMONIO DE LOS ACCHONISTAS:
Capital social — 50,000 acciones ordinarias y
nominativas con valor nominal de US$ 1
cada una totalmente pagadas 50,000 50,000
Reserva de capital 12,808 12,808
Utilidades apropiada 36,937 36,937
Utilidades no apropiadas 108,990 104,586
208,735 204,331
1,914,664 1,113,624
R —— R ——

Las notas explicativas adjuntas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.




CADROMELL S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

{Expresados en délares estadounidenses)

INGRESOS POR VENTAS
COSTO DE VENTAS
Utilidad bruta

GASTOS DE OPERACION:

Administracion
Ventas
Financieros

Utilidad en operacion

OTROS INGRESOS (EGRESOS):

Arriendos

Utilidad en venta de activos
Ingreso por reembolsos

Otros, neto

Utilidad antes de provisién para
participacion a trabajadores ¢
impuesto a la renta

PROVISION PARA PARTICIPACION A
TRABAJADORES

Utilidad antes de provisidn para
impuesto a la renta

PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad del ejercicio

NOTAS 2011

2,682,019

_ (1,458,719)
1,223,300
(192,235)
(836,042)

_..(206,155)

(11,132)

3,455

22,590

14,913
10 (2237)

12,676

13 (8,272)

4,404

2010

2,029,021
_(1,013,439)
1,015,582
(191,442)
(682,586)
_(112,132)
29,422
13,820

14,368
10,836

90,365

(13,535)

76,810
. (19,701)

57,109

Las notas explicativas adjuntas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.




CADROMELL S. A,

ESTADQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

Utilidad Utilidades
Apropiada no apropiadas
Capital Reserva de Reserva Ejercicios Utilidad del
Social Capital Legal Anteriores del afio Total
Saldos al 31 de diciembre del 2009 800 12,808 36,937 7637 41,526 49,163
Mis (Menos) transacciones durante
el afio
Transferencia del resultado - - - 41,526 (41,526) -
Ajuste reserva legal afio 2008 - - - (1,686) - (1,686)
Provision dividendos por pagar 49,200 - - - - -
Utilidad del gjetcicio - - - - 57,109 57,109
Saldos al 31 de diciembre del 2010 50,000 12,808 36,937 47,477 57,109 104,586
Mas (Menos) transacciones durante
el afio - - - - - -
Transferencia del resultado - - - 57,109 (57,109) -
Utilidad del ejercicio - - - - 4,404 4,404
Saldos al 31 de diciembre del 2011 50,000 12,808 36,937 104,586 4,404 108,990

Las notas explicativas adjuntas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros



CADROMELL S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVQ

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en dolares estadounidenses)

RECURSOS GENERADOS (UTILIZADOS) EN ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Utilidad del ejercicio
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con los
recursos generados (utilizados) en actividades de operacién-
Depreciacion
Ajuste activos fijos
Ajuste utilidades ejercicios anteriores
Cambios netos en activos y pasivos-
{Aumento) disminucion en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Disminucion (aumento) en activos pagados por anticipado
Disminucién en otros activos
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar
Disminucidn (aumento) en pasivos acumulados
Disminucién en cuenta por pagar a largo plazo
Total de recursos generados (utilizados) en actividades de
Operacion

RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adicion en equipos
Total de recursos utilizados en actividades de
Inversion

RECURSOS GENERADOS (UTILIZADOS) EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Aumento (disminucion) en porcién corriente de deuda a largo plazo
Disminucién en obligacion bancaria
Aumento (disminucién) en obligacién bancaria a largo plazo
Pago de dividendos en efectivo

Total de recursos generados en actividades de
Financiamiento

Aumento neto de efectivo en caja y bancos

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Saldo al inicio del afio
Saldo a! final del afio

2011 2010
4,404 57,109
40,491 30,487
- 2,835
. (1,686)
(109,224) 243,432
(34,583) (288.444)
51,757 (51,757)
7,756 585
198,537 (103,022)
(9,334) 2,821
(30,000) -
119,804 (107,640)
(753,084) (53,508)
(753,084) (53,508)
156,934 (14,019)
(14,571) (218,431)
495,070 (10,243)
) (19,999)
637,433 174,170
4,153 13,022
76,043 63,021
80,196 76,043

Las notas explicativas adjuntas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.




CADROMELLS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 20140

(Expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1. OPERACIONES:

La compafiia CADROMELL S. A. se constituyo en la ciudad de Guayaquil el 20 de
abril de 1993, con el objeto de dedicarse a la compra, venta distribucidn, comercializacion,
importaciéon y/o representacién de joyas y articulos conexos en la rama de joyeria.
También se dedicard a ia compraventa, distribucién, comercializacién, importacion,
exportacion y/o representacion de semijoyas, fantasia fina y todo lo relacionado a la
bisuteria.

NOTA 2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLI-
TICAS CONTABLES:

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacidn. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios
presentados.

(a) Base de Preparacion-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a
los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables
fueron convertidos a dolares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversion
contenidas en la NEC 17.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi
como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la administracion.

{b)_Efectivo v equivalente de efectivo-

A efectos de la preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compafiia considera
como efectivo y equivalentes de efectivo al efectivo en caja, depdsitos bancarios, neto de
sobregiros bancarios.

{(c) Cuentas por cobrar-

Las cuentas por cobrar a clientes estin registradas al valor del precio de venta de los
inventarios, menos los cobros realizados, menos cualquier pérdida por deterioro en su
condicion de cobro.
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NOTA 2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLI-
TICAS CONTABLES:

(d) Inventarios-

Los inventarios se presentan al costo histérico o al valor ajustado y convertido a
ddlares de acuerdo con lo establecido en la NEC No. 17, segun corresponda para lo que es
joyas y semijoyas utilizando el método del costo promedio para la imputacion de las
salidas de dichos inventarios. Los inventarios antes mencionados no exceden el valor de
mercado.

(e) Propiedades v Equipos-

Las propiedades y equipos, estan registrados al costo de adquisicion o valor ajustado y
convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC No. 17, segin corresponda
menos la depreciacion acumulada.

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades y equipos,
mientras que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida util
de los activos, se cargan a gastos cuando se incurren. Los valores contables originales y
los correspondientes ajustes como las depreciaciones acumuladas se eliminan de las
cuentas al retirarse propiedades y equipos. La utilidad o pérdida por retiros se incluyen en
el estado de resultados.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante
su vida util estimada, siguiendo el método de linea recta.

(f) Reserva para jubilacion
e indemnizacidn;

Reserva para jubilacion-

Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia no presenta el costo de este beneficio
definido por las leyes laborales ecuatorianas registrado con cargo a los costos y gastos
(resultados) del ejercicio ni en su pasivo, el cual representaria el valor presente de la
obligacion a la fecha del balance general que debe ser calculado anualmente por actuarios
independientes usando el método de acreditacion anual de la Reserva matemitica total,
calculada en cada afio posterior y que puede sufrir variaciones, en funcion de las
caracteristicas demogrificas, y econdmicas del personal de la empresa y condicionantes
técnicas ya sefialadas.

Reserva para indemnizacion-

Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia no presenta el costo de este beneficio
definido por las leyes laborales ecuatorianas a cargo de la misma, determinada anualmente
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y
provisionada con cargo a los costos y gastos (resultados) del ejercicio, utilizando el método
de acreditacion anual de la provisién, establecida en funcién de las caracteristicas
demogréaficas y econdomicas del personal de la Compaiiia reajustado con las entradas y
salidas de personal, edad, tiempo de servicio y sueldos.
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NOTA 2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLI-
TICAS CONTABLES:

{(g) Provisién para impuesto a la renta-

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables v se carga a los resultados del afio en se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% de las
utilidades gravables, Ia cual se reduce a 14% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. De acuerdo con la referida norma, si la reinversion de utilidades no se
materializa hasta el 31 de diciembre del siguiente afio, la compafiia debera cancelar la
diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. La compafiia calculo la
provisién para impuesto a la renta del afio 2011 a la tasa del 24%.

(h) Participacidn de los empleados en las utilidades-

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de
participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio
en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

(i) Reserva de capital-

Este rubro incluye los saldos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio
y reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y por correccion de
brecha entre inflacién y devaluacidn de las cuentas capital y reservas originados en el
proceso de conversion de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31
de marzo del 2000.

La reserva de capital podrd capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas.
Esta reserva no estd disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para
pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la
Compaifiia.

(3} Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las
ventas, rebajas y descuentos. Se reconocen cuando la Compaiiia ha entregado productos al
cliente, el cliente ha aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por cobrar
correspondiente estd razonablemente asegurada.
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NOTA 2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLI-
TICAS CONTABLES:

(k) Normas internacionales de informacién financiera (NHF)-

Mediante el Registro Oficial No 348 y Resolucion No 06.Q.ICI-004, se establece y
adopta las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), sean de aplicacion
obligatoria para todas las entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador. Mediante Resolucién No. 08.G.DSC, del 20 de noviembre del
2008 la Superintendencia de Compaiiias modificé los plazos en lo que tiene que ver a los
registros, preparacion y presentacion de los estados financieros estableciéndose para este
caso desde el 1 de enero del 2012, estando obligada a tomar el afio 2011 como periodo de
transicion.

Con fecha 12 de enero del 2011, la Superintendencia de Compafifas emitié la
resolucién No SC-Q-ICI-CPAIFRS.11.01, en la cual califica a un nuevo segmento de
empresas del mercado como PYMES, en la misma que establece parametros para esta
condicion, entre otros aspectos de la resolucion, Cadromell S. A., por reunir todos los
requisitos expuestos en dicha resolucion queda calificada comoe PYME, por lo tanto
obligatoriamente deberd elaborar hasta el 31 de marzo del 2011 un cronograma de
implementacién y hasta septicmbre del 2011 se deben efectuar las conciliaciones del
patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio neto bajo NIIF, al 1 de enero del 2011 ¥
al 31 de diciembre del 2011.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, esto es para Cadromell S.
A., al 31 de diciembre del 2011 deben ser contabilizados el 1 de enero del 2012. La
informacién antes indicada debe contar con la aprobacién de la Junta General de
Accionistas.

NOTA 3. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el efectivo en caja y bancos consistian en:

2011 2010

Caja 36,009 28,388
Banco de Guayaquit cta. cte. 1373340 - 10,926
Banco de Guayaquil cta. cte. 3812790 23 380
Banco de Guayaquil cta, cte. 3828395 49 171
Banco Pichincha cta. cte. 3117468304 40,971 26,069
Banco Pichincha cta. cte. 3429120704 1,436 8,796
Banco Internacional cta. cte. 1200605753 407 210
Unibanco cta. ahorros 0942035999 1,301 1,103

80,196 76,043




NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR. neto:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por cobrar consistian en:

2011 2010

Clientes 355,155 250,576
Préstamos y anticipo a empleados 7,199 4,539
Crédito tributario y otros impuestos 58,651 56,047
Cheques protestados 1,512 1,211
Anticipos a proveedores 6,211 6,493
Otras - 638
428,728 319,504
Menos- Estimacion para cuentas incobrables (10,020) (10,020)
418,708 309,484

NOTA 5. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los inventarios consistian en:

2011 2010

Materia prima 438,877 377,617
Antllos 1,203 21,484
Aretes 5,366 10,459
Brazaletes 13,988 19,497
Cadenas 5,190 12,258
Cadenas con dijes 13,694 10,919
Dijes 3,550 2,482
Gargantilla 2,879 -

Pulseras 7,022 4,821
Tobilleras 7,935 9,066
Conjuntos 3414 -

Accesorios 468 400

503,586 469,003
L




NOTA 6. PROPIEDADES Y EQUIPOS, neto:

El saldo de propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y los movimientos por los afios terminados en esas fechas fueron los
siguientes:

Adiciones

Saldoal  y/o (retiros) Saldos al Saldos al
31-dic-09 netos 31-dic-10 Adiciones  31-dic-11  (*)
Edificios - - - 700,000 700,000 5%
Magquinarias y Equipos 34,004 - 54,004 4,001 58,005 10%
Vehiculos 33,508 17,501 51,009 875 51,884 20%
Equipos de Oficina 12,543 - 12,543 11,925 24,468 10%
Equipos de Computacion - 2,499 2,499 9,477 11,976 33%
Muebles y Enseres 12,793 - 12,793 26,806 39,599 10%
Otros activos 9.819 - 9,819 - 9,819 10%

122,667 20,000 142,667 753,084 895,751

Menos- Depreciacion acumulada (48,994) (11,395) (37,599) (40,491)  (78,090)

73,673 31,395 105,068 712,593 817,661

(*) Tasa anual de depreciacién



NOTA 7. OTROS ACTIVOS. neto:

Al 31 del diciembre del 2011 y 2010, los otros activos consistian en

2011 2010
Instalaciones y adecuaciones 48,801 45,295
Derechos de llave 87,528 87,528
Otros 13,000 14,754
149,329 147,577
Menos- Amortizacion Acumulada (54,816) (45,308)
94,513 102,269

NOTA 8. OBLIGACIONES BANCARIAS;

Corresponde a préstamos otorgados por el Banco Pichincha, los mismos que al 31 de
diciembre del 2011 se encontraban pendientes de pago por US$ 203,860 los cuales
devengan una tasa reajustable anual del 9.74% en el contrato N.1084848-00 con
vencimiento en marzo del 2012, del 11.20% el contrato N, 1165583-00 con vencimiento en

Junio del 2012 y del 9.74% en el contrato N.1303912-00 con vencimiento en diciembre del
2012.

NOTA 9. CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 las cuentas por pagar consistian en:

2011 2010
Proveedores 156,861 199,847
Proveedor del exterior 286,493 33,729
Concesionarias - 28,359
Retenciones y otros impuestos 63,208 34,661
Impuesto a la Renta 8,272 19,701
514,834 316,297
L] ]

10.  PASI ACUMULADOS:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 los pasivos acumulados consistian en:

2011 C 2010
Sueldos 162 -
Participacion a trabajadores 2,237 13,555
Beneficios sociales 16,088 14,558
Aportes al IESS 5,467 4,955
Fondo de reserva 60 163
Otros 993 1,110

25,007 34,341




NOTA 1 R PA PLAZO:
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 las cuentas por pagar a largo plazo consistian en:

2011 2010
Dividendos por pagar 310,224 340,224

NOTA 12, RESERVA LEGAL:

La Ley requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

La Compaiiia no realizé la apropiacién de dicha reserva correspondiente a la utilidad
neta al 31 de diciembre del 2011, ya que su apropiacion cumplio el 50% del capital social
autorizado.

NOTA 13.  IMPUESTO A LA RENTA:

(a) Situacidn fiscal-

A la fecha de la emision de los estados financieros, no existen impuestos adicionales
pendientes de pago resultantes de fiscalizaciones realizadas; los afios 2009 al 2011 adn
estan sujetos a una posible fiscalizacion.

{b) Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 24% sobre las utilidades tributables
correspondientes al perfodo comprendido del 1 de enero y el 31 de diciembre del 2011.

(¢) Conciliacion del resultado
Contable tributario-

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de
la Compaiiia, en la determinacion del impuesto a la renta fueron los siguientes:

2011

Utilidad antes de provisidén para impuesto a la renta 14,913
Mas (menos)- Partidas de conciliacion-

Provisién para participacion a trabajadores (2,237)

Gastos no deducibles 27,384

Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad | (5,592)
Resultado gravable 34,468

Tasa de impuesto 24%
Provision para impuesto a la renta 8,272




NOTA 14 VE SUBSECUENTES:

Entre ¢l 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de estos estados financieros
(18 de abril del 2012), no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracidn de

la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que
no se hayan revelado en los mismos.




