IMPORFARMA S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 218
(Expresado cn dbtares ¢ stadounidenses)

ALiivn M= g 27
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo v equivalentes da cfective & LoD 194 51,192
Drcumenios ¥ cucntas por cobrar
Cliebes T B634.9486 433395
Compaitfa v partes relacionadas 185 B1.849 144 971
[mpusstos ¥ retenciones i3 A7, 5608 15,351
Diras 50 h
Tod 410 554,802
{-} Provigain por detenoca 14 SN i i - | WSR3 [ 5.1}
T57. 157 ARG 657
Inventarios b F10.471 270,927
Activos pagados pos anticipado LT 138 A
Total dei activo corriente —liiie0 ____ S21533
ACTIVD KO CORRIENTE
Active inmobihano, nela 10 HIT 852 211 652
Tnvarsinnes en sabsidiaria 11 4T, ) §4 T D)
Compeflia relacionada 18 156173 26,173
Activa fijs, neta ¥ 4,577 |7
Oros-activios 1,584 1.584
[mpuesto diferido acthvo 15 404 -
Tota! det-activa oo comenie — SEOBRE _ELJ.E
Total del Active S . 1 1L 1 5.}

Las notas explicativas anexas son pire integrante de los estados financiers.
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IMPORFARMA 5.4

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 1018
{Expresado cn délares estadoumidenses)
Easivn Boms Hil3 1T
PASIVO CORRIENTE
Oibligeiones bapcaras v fnanceras n 417 365 197.717
Drodumenton ¥ CuoNIas por pager
Proveedores 13 243 394 (&9 A 4A
Ace it 1K 24608 T4l
Impuostos ¥ contribuciones 15 54 865 7em
Otras ALl 4134
129,589 149.133
Limpusto o b rentn 15 35718 19411
Fastvos acurmidsdes
Infereacs por prgnr 14 1.881 1.219
Berieficios sosiaes 16 51961 _ 388§
33843 L IWELR
Totd “F‘m carriente -—w ﬂﬂ-
PASIVD NO CORRIENTE
Ohlgacones patronales | R— k| 5 ¢
Total del pasivo mo corricnte — BSHYM _ 6RSN
Total pasivos . v 1. Iy |- ¥ A

PATRIMONIO (Véase estado adjunto)

Total dol Pesive y Patmanx
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Las nolas explicatrvas anexas 300 pane mtegrants de los eptados financieros.
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IMPORFARMA 8.4,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en didlares estadounidenses)
Mstas 2018 i1 I

Ingesos de actividades ordinarias 19 1933342 1,763,672
Costo de ventas de actnidades ordinsnss 20 (1.863.431) __ (1LO67.660
Margen brato 1.059.931 &9%.010
Gastos de ventas 10 43E7H) {139.081)
Giastos de administracion 10 (370.085) {196, 185)
Gastos Financeeros 20 (50.184) {23.488)
Participacion de trabajodores 10 (31.085) {20.591)
nhﬂl I'lrm —Aﬁ- -
—ELI, __(ST9323)

Utildad antes de fmpuesto 2 la renta 176.147 116.687
Impuesto o b renta 13 (54.41H) {19.81)
Péndida actuarial 211 (7.098) {3.607)
Utildad neta y resuktndo integral de! siio ——— e——00,

Las notas explicatives anexas son pane integrante de los catados financieros.
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IMPORFARMA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expressdo on dofares estadounidenses)

Flajai de elective de las sctividades de operscion

Lieikdad antes del Impuesio o b renka

Melka cnrpis & resoBmsdes oos io repres2ndan movEmERLG

e efective:

Proviaibn ds paricipeciin de mabajedors eo ns uliivisdes
Frovisite e jubibcitn patranal v bonificacilin por desshuco
Prpneckickin v smortEnchin

Provisiha por deberonm 88 casters

Froviakie o Iniereses

Cambin e nalfeos v al o]
Dracumenton v cuerti por cohrar
Activos pagsdos por anticipado
Imvenisres
Dcumenlon v cuzning Dor pagr
Impnesta i b et
T niivod ausmubdas

Efectivn peto uiliesdo en s sotividades de operaciin
Plujos de electivo de L sctividsdes de fmverslan
tncremenio de las propisdedes, plnts ¥ owine neto
Efectivo neto utleade en las actvidade: de vorsain
Phujos die clectivo de bey actividsdos de Guancismicnis

Bamenia de phhipacinnes bancarme
Ireedenidion pacsdar

Efovtive notn provisio ol lae sciividedes de Brentamen

Aameie {denmacia) oot de eferivo

Ffectvn v asualnies g efectvo af men dei sho

Efectnvo v aguralassd de efecsive sl Fmal del afo ]

i

e 47
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i 1&49.608)
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(FELREEY]
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(L5}
[ BB, 599)
IR9AT

L]
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i HE7.420)
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(4.226) {1.500)

209 648 126,19

x (55000
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explicativas anexas son pane miegranie de los estados financieros
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IMPORFARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POREL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 1018
(Expresado on ddlures cstadoun] derses)

1. INFORMACION GENERAL

LL

L3

Constitucidn -

La Compafin fue constifuidn ¢l 14 de abeil de 1993 en la cludad de Guavequil provincia del
Ciusayas @ Insorita en l registro mercantil #12.050 & 26 de mayo de 1991 Su objetivo social es
la comercializacidn &l por mayor de alimentos en general v ventas al por mayor de productos de
limpicza. Tunbsiéa se dodicand a ks comercializaci dn de prodictos alimenticios para o consumo
histnann, vegetal v ol

Sus principales acclonistas son personas nuturales domiciliadas en Ecuador, Viase Nota 17,
Situackin finamciera del pals -

A partir del 2017 y durante < 2018 Iz situscidn econdmics dsl pals ha presentado leves indicios de
recuperaciin, 5in embargo; los niveles del precio del petndle, ¢l défiel fscal v o aho nivel de
endeudamionto del pals, contindnn afactando princl paimente a la lgquidez de clertos sectores de la
economia,

Les gutoridsdes contindan enfrentando esta situacion y han implementado varlas medidas
econdemicet, entre l2s cxnles lnemos priovizcion de s inversiones, optmizacidn v redoccide
ded gasto plivlico, iIncremento de bn imversitn extrenjera e travids de alinness pdiblico-privades con
heneficion tributanios, financismiento del défich fscal mediante ln emisién de bonos deol Estadao,
pbitencidn de finenciamiento o tevés de organdsmos interiaclonales y gobiemos extranjercs,
ciertas restricclones arancelarius, reduccidn de clértos subsidios, incrementos en el precio del
combustible ¥ de ciertos tributis. Asi timbidén ha implementado ciertos beneficios tritatarios ¥ de
oira indobe con & fin de fomalesy ¥ fomentar las inversiones del soctor privado de la coondmis.
L enpeviniiva del Goblermo Central s de contimunr fortaleciendo |a alisnra oon lss clmarss de la
prodacckin v mantener o politica exterior, nal ooand la optimizar ¢l presupuesio del Exado a
waves de la eliminacion de subsidios improductivas (gasoling y didsal),

La Administracién de la nmpnﬂlnnﬁdutthdh-:lﬁ:uﬂuhﬂfnﬂmhmfgm
efectos en [as op eraciones de Lo Compafita,

Empresa en fun dionamienio -

La preparacién de los essados finkncicros se reallzh sobre |a base de negocio sn marcha. Se
determind que no existe incertidumbre alguna sobre hachos, eventos o condicionss  ue pusdan
aportar duda significativa sobre 12 posibilidad de que la entidad sigs funcionando normalmente.
Los juickos por los cules se determing que la Compaiiis es un negocio en marcha, son relativos
a la evaluacidn de I siteickdn financicra actual, ;o intenciones actuales v o resalindo de lss
OPETaci GNES.



IMPORFARMA 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL AND TERMINADD EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
{Expresado en dilares estadounidenses)

1.4  Aprehackin de estados financieros -

La informesiado conlenida en o estadus Goersderos al 31 de diclembre ded 2008 o5
respansebilidad de la Adminigracion de la Compefiia, los mismos que han sido emitides con la
autorizacion de fecha 15 de marzo del 2019 del Representante legal de [a Compafila y
posteriormente sepdn puestos a comsidermcidn de la Jumts General de Acclonidas pam su
aprobecidn definitiva

1. RESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen bas principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financieros, Tal como Io requiere la seccidn 3, estas politicas han sido disefizdas en funciin a
las NIIF para PYMES { Pequefiar y Medianies Entidades)y wigentes al 31 de dicizmbre de 2015,

1.1. Bases de preparacidn de estados financieros —
g Marco nosmativo de informecitn fimancicra

Los presentes estados financiercs de IMPORFARMA S A, han sido preparedos de acuerda
con Mormas Iniernaciongles de Informacién Financiera pera Pequefias v Medianas Entidades
(MITF para PYMES) emafides por @l TASE (Infemational Accounting Standard Board) las
misras que han sido adoptadas en Ecvuador v represenien la adopeion integral, expl icita ¥ sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
ik S8 presentamn,

La preparacién de los catados financieros conforme o fas NIUF parn PYMES (Pequefias y
Medicoas  Entidades) reguiere ef uso de estimaciones contables. Tumbién exige o la
Administracitin gue eferza su julelo en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de ln
Compafite. En Ja Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grade de juicie o
complejidad © las dreas donde los supuestos ¥ cstimaciones son slgnificatives para la
elaboracldn de los estzdos financieros. Debido a la subjetividad inberénte en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

b. Imagen fial

Las cuentas anuales adjunias han sido obtenidas de los régistros contibles de la Com paflia y so
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de
aplicacion ¥ en particular, con los principios ¥ criterios contables en & contenidos, de forma que
muestran [4 imagen fiel del patrimonio, de la sltuachkin financlera, de los resultados de 2
Compafia ¥ de los flujos de efectivo habidos durante el efarcicio.



IMPORFARMA 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en ddlares estadounidenses)

c: Enmiendas, mejoms ¢ [nterpretaciones

A la feche de emislén de estos estados fimecieros, se hien publicado enmisndas, mejures @
interpretaciones a las normas existentes. El TASB considers como necesarios v urgentes, los
siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatorin a partir de las fechas indicadas a

gontinuncion:
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La Compadia estima que la adopeidn de las nuevas normas, enmiendss a ks NIIF ¥ las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impecto significativo et los estados financieros
en el gjercicio de so aplicacidn inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus

operacionss.

La Compatiz ha aplicado las siguientes normas y modificaclones por primera vez para su
periodo de informe anual que comienza ¢l 1 de enero del 2018, En la aplicacién de las NIF 15
Ingresar procedeniés de contratos eon clisndes y NIF 9 fnstronariros Financieros.



IMPORFARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 018
(Expresado en délares estadounidenses)

1.1,

I3

4.

En ralaciin & arrendamicntos la Compatlis se enceentra realizando el andlisis de los efectos de
la WITF 14 que entrard en vigencia on eners del 2015,

Moneda luncional ¥ moneda de presentaciin -

Las partidas incluidas &n [os estados financieres de la Compafiin s2 expresan en i moneda del
eritarng econbmico principal en que la entided opera (“'moneda funcional”), Los estados firancieros
%2 expresan en dilares estadounidenses; que ¢s [a moneda funcional ¥ la moneda de prosentacion de
la Compatila. A menos que se indique lo contrario, las ciffas incluidas en los estados financicros
adjuntos estin expresactkas en ddlares estadoumidenses,

Efectivo v equivalentes de efectivo —

El efectivo v equivalentes de efective incluye aquellos activos financieros iguidos, depdsitos o
imversignes finaneieras Hauidas, qua se pueden ransformar sipidamente en efectivio enoim plaen
inferior 4 frés meses ¥ que estdn sujetas a un riesgo insignificante de cambio de valor también se
incluyen los sobre gires bancarios,

Activos ¥ pasivos financieros -

2.4.1 Clasifieacidm:

Le Compefifa clasifica sus activos fnancieros en las sigulenies categorias: “activos
finaneieros ‘a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y coentas por
cobrar”, “actives financieros mantenddos hasta su vencimiente™ v “actives Financieros
disponibles para la venia™. Los pasives finsmederos se clasifican en las siguientes categarias:
“pasivos finencieros a valor razonable a wravds de ganancias v pérdidas™ y “otros pasivos
financiercs™. La clpsificacion depende def propésite para el cisl s2 adquirieron los activos o
contrataron los pasives financieros. La Administracion determing la clasificacion de sus
pctivos finemcieros a la fecha de su reconocimiento inlcal.

Al 31 de diciembee del 2018, fa Compafifa mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos ¥y cucntas por cobrar”, De igual forma, Je Compafifa solo manfuso pasivos
financicros en la categoria de “olros pasives financleros™ cuyas cafacteristicas se explican
sepuidarmenie;

Préstamos y cuentas por cobrar representades en el estado de sibwacién fnanciers
princlpatinente por las Cuentas por cobrar & Clientes, Compaiiia y partes relaciomadszs como
y targo plazo v otras cuentas por ¢obrir a corto v largo plazo. Son autives financieros no
derivados que dan derecho & pagos fljos o determinables ¥ que 5o cotlzan en un mercado
activo. Se inchuyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde te fecha del extado de situacidn financiera.



IMPORFARMA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dhfares estadounidenses)

Estos activos fimancieros se valoran inicialmente por so valor razonable, incluidos los
cosles de transaccldn gque le sean directam-ente imputables, v posteriormente a costo
arninizado. Para fus orddilos comerciales con yenoimdznio inferior @ un aflo s valomn,

tanto en el momenty de reconocimisnte inicial comeo posteriormente, por su valor nominal
siempre que el efecio de no actualizar los flujos no sea significativa,

Otros pasivos financleros: representados em el estado de situacidén financiera por les
Obligaciones bancarias ¥ financieras, Cuaentas por pegar a Provesdores, Cuentas por pegar
Accionistas ¥ otros pasivos. Se incluyen en & pasivo commients, excepto por los de
vencimiznto mayor @ 12 meses contados a partir de la fecha del ¢smado de sinuacion
finencicra. La Compafiia da de baja un pesivo financiere cuando la cbligacitn se ha
entinguida.

2.4.2 Reconocimicnio y medicion inicial v posterior:
Heconocimienio —

La Compaftla reconoce un active o pasivo finamciero en el estado de situscidn financien a
la fecha de la negocingidn ¥ s reconocen cuando se Compromete a comprar ¢ vendaer ol
aetivo 0 pagar ¢ prsivo,

Medicidn imicial -

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a sy valor razomable méis
cualquier cosio atribuible 8 la ‘IJ‘H.I'IEEI:I.E.I‘.I., quee, de ser significativos, & reconocido comao
parte del active o pasivo financiero; siempre que el activo o pasive financiers no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento Infclal la Compafiiz valoriza los mismos como s describe & contl meacian:

Medicidn posterior -

a) Pristamos y cuentas por cobrar: Posterior 2 su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando &1 método de Interds efectivo. En especifico, la Compafiia
presenita las siguientes cuenias dentro de esta categoria:

() Cuentas por cobrar & Clieptes: Estas cuentss corresponden o los mentos
adeudados por los Clisnfes en la venia de prodoctos, realizadas en el curso
nermal de opereciones. 31 se esperan cobrar en un aflo o menes se clasifican
com Bctivos comientés, de o contrario se proseatan come Belivos niy cOrrientes.

Los sabdos presantados en el activo corriente se registran a su valor nominal que
&5 equivalente a su costo amortizade (pues ¢ recuperan hasta en 120 diss) menos
la provisidn por deterioro.



IMPORFARMA S.A.

NOTAS EXFLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
PUR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018

b}

nlmmnmﬂmlhdmm [idnd hmﬂmﬁnumﬁtﬁldﬂw?lm
pars Tuteros aumenios pendientes de cuplusllascion Si s esperan colbsr e i
i 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrasio se presentan
como actl vos no corrientes.

(i) Orus cucnias por cobrar: Estes cucnias corresponden o Jos montos adeudsdos

principalmenic o empicados y garantin de arriendos. Si se esperan cobrar en um
Y O e e vl oo oo activos covvientes, de o contranio sz prescrisn
oo petiviod no oormientes.

Estas cucnias se regisiran a su valor nominal que es aquivalente o su costo
amortizado pues se recuperan ea el corto plazo,

Chiros panivos MNnancleros: Posterior & su re¢onocimiento inicial so miden al castn
amortizado aplicando ¢ m&odo de imterds efectivo. En especifico, Is Compuiiia
presents lis sigubentes cuemas dentro de esta categorla;

(1} Obligaciones bancarias v financierns; Se registran infcialmente 2 su valor nominal
que no difieren de su valor razonoble, pues estdn contratados a las tasus vigentes
e ol mercado. Mo existen coslos dé thansacclones significatives ncurridos al
momento de su contratacidn. Posterlormente s¢ miden al costo amontieado
ptilivando las tesas dc imbords poctadss. Los intereses devengados que
corresponden A prismmos utifizadas en o finenciamionto de s operaciones se
mnﬂm&mﬁhhwﬂumdmmmh
de pago nl cierre del sfio se pressnian en of estado de¢
mmmdmmmﬂm

(i) Cugntas por pagar a Proveedorgs: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adguiridos de proveedores. locales y del exterior n el curso normal de
low megoclos, Se reconocen o su valor nominal que ¢ equivalente o su coslo
armartizad pues no generan inftareses y son pugaderas hasta 90 dias.

(Hi) Cuenlyy por pagar a Accionlytas: Representan principalmente préstamos para
capital de iabajo. Sc reconocen & $u valor nominal que es equivalents 4 su costo
amortizado pucs no gendran intereses. S| se esperan pager on un afie O MEnos ¢
clmsifican como pasives cormientes, de lo contrasio se presentan come pasives ne
cormienles.

(iv) s cugntis por pagar Comesponden a saldos por pagar por concepio de
anticipo de clientes y varios. i s esperan pagar en un aflo o menos se clasifican
como pasivos corricntes, de o contrario se presenian cOmo pasivos 1o Sorrientes,



IMPORFARMA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Estas cuentas se registran o su valor nomine que s equivalente a su costo
arnortizado pues se no generan inlereses y son pagados en el cono plazo.

143 Delerioro de activos financieres —

La Compaia establece uma provisidn pars pérdides por deterioro de sus documentos v
cuentas por cobrar cuando exisiz evidencia obietiva de que la Compafiia oo seri capar de
cobrar todos los importes que se ie adoudan de scuendo con los ténminos originales de las
cucatss & <obrar. La existencia de dificulindes financierss significativas por partc del
dewdor, la probabilidad de que el deador entre en quichra o recrganizacidn financiers v la
fulta o mom en los pagos se consideran indicadores de gue la cuenta & cobrar ¢ ha
deteriorado. Al 31 de diciembre dl 2018 s¢ han reglstrado provisiones por deterioro de las
chentns por cobrar de Clientes considerande dicho sndlisis y se presenie en el estado de
sliuacidn i nanclara.

Al 31 de diciemhbre del 2018 i Compaflia se encuentra documantando ¢ andlisis requerido
por ln NITF @ « Instrumentos finsncieros para determinar 1a provisidn por deterjoro de sus
sctivos financleros al cierre del ejercicio, basados en ol modelo de Pérdida Crediticia
Esperada (FCE), no ohstante, concluye que el efecto pudiere no ser significativo tomando
Ips estados financicros ea su conjunto,

244 Baja de wetives v pasivos Nisancieros —

Un activo financiero se elimina cunndo expiran los derechos o recibir los flujos de efectivo
del active 0 si la Compaiila transfiere ¢ activo a un tercero sin retener sustancialmente o5
ricagos y beneficion del activo. Ln pasivo o5 climinado cusndo las obligaciones de Ia
Compatia especificadas en el contrato se han liquidado,

2.5, Activos pagodes por anticipado —

Se registra esie activo cuando el pago por los bienes se bha realizado antes de que se obtenga <
derocho de acceso o esod bienes. De forma similar, se reconoce ¢l pago anticipado como un
actlvo, cunndo dicho pago por servicios sc heyn realizado antes de que se reciban esos servigios,
En arbos casos, se espera recibir los bienes o servicios dentro de doce meses. Los gastos pagados
par ntict pado (prepagados ) no son sctivos intangiblas: ampoeo sen —actives diferidos.

2.6, Inventarioy -

Laws inventarios se presentan al costo historico o a su velor neto de realizacion e que resulte menor,
El costo de los inventarics v de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado, para la imputacion de las salidas de dichos imventarion

El valor ncto realizable, e el precio de venta cstimado en o curse normal de Jos negocios, mencs
los pastos de comercializacion v distribucian,
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Los inventarios en trinsito, se presentan 4l costo de las facturas mds ofros cargos relacionados con
|z fmportacidin.

1.7, Estimacion para inventario obsoleto y/o dafiado -

Los mvertanos incliven ung provisidn para reconocer péedidas par obsolescencla vio daflo, [a cual
es determinadn e fincidn de un andlisis de la posibilided real de venta. La provisidn para
inventario obsodete yo dafiado se carga a los resuliados del aho.

2.8, Active fijo—

Son registrados al cosfo histdeico, menos depreciaciones acumuladas v péedidas por degeriore, an
caso de producirse. Bl costo incliye Jos desembalsos direcizmene atribuibles a 3 adquisicion o
construccidn del activo. Los desambolsos posteriores 2 la compra o adguisiciin =8lo son
capitalizados cuando e probable que beneficios econdmices fuburos asociados a la inversidn fluyan
hacin la Compaiia ¥ los costos pueden sar medidns raaonablemente.

Loz otros desembolens posteriones comesponden o repamciongs menores o manfenimiento y son
registrados en resudtados cuando son incurmidos.

La depreciacion es caloulada linealmente basada en 1a vida dtil estimada da los bienes de los
wctivos fljos, o de componentes significatives identificables que posean vidas tiles diferenciadas
gin considerar valores residuales. Las estimaciones de vidas dtiles de los acfives fijos son
revisadas, v ajustadas si o5 nocesario, 8 cada fechn de cierre de los estados financieros,

Las vidas (tiles estimadas de los activos fijos 2on las siguiente:

Wida il

liem {en afiog]
Muehbes v ensercs 10
blacquEnasizay ¥ squipos L
Fguipos de oficnn Lo
Equipos ¥ utiles de hodega |
Vihicu ks o
Eyuipes de computacion 3

Cuando el valor en libros de los activos fijos excede & su monto recoperable, #sie es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable. Las pérdidas ¥ ganancias por la venta de activo fijo se
caleulan comparando los ingresos obtenidos con el walor en libros y se incluyen en ol estado de
resultados integrales. Las infereses y otros ¢ostos de endevdamiento se capitalizan siempre y
cuando estén relacionados con la constroccidn de activos calificables. Un activo calificable o5
aquel gque reguiere de un tiempo prolongado parz gue esté listo par su Lse, perfods que le
Administrecion ho definide como mayos aum afo.
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1.9,

2.10.

LI

Al 31 de diciembre del 2018 wdos s proyectos de la empresa se han Siquidado en planos
inferinres & un afo, por o que no se han activado costos de endendamiento.

Active inmaotilinris -

Representan los inmuebles, considerados en su totalidad o en parie, o ambos, para obtener rentas,
plusvaiies o ambas. Son registrados costo.

Recomacimibento —

La Compafifa reconcds um adtivo inmobiliario en of estado de sstuacidn financiera cumndo, ¥ sobo
cuando: (a) sea probable que los bensficios econdmicos futurcs que estén asociados con tales
propiedades de inversidn Muyan hacia ia catidad; y (b) el costo del active inmobiliario puods ser

Medicidn infeinl —

Los sctivos inmabillarios s miden infcialmente al costo, Los costos asociados Lo transacciOn se
incluirén en la me dicidn iniclal, Con posierioridnd all reconocimiento inicial i Compaf la valoriz
lins mizmas come e deseribe & continuaclén

Mediciin posterior -

Posterior & su recongcimiento inicial los activos inmebillarios s miden al costo.
Inversiones en smbsidiaria -

Reconocimiento v medicldn =

Al 31 de diciembre del 2018 la Compafia posee o 80% del paquete accionario de CONFITES ¥
GOLOSINAS §.A, CONFIGOLSA v son registradas al costo.

Pirdidas por deterioro de valor de los actives no financieros -

Los activos sijetos & depreciscitn (activos fijos) ¥y amonimciin (active immobiliario) ol come
imersiones en subsidisris s= somelen 8 pruches de deterion condo se producen evenios o
ciroomstanciis que indican que podrin no recuperarse de su vallor =0 fibros.  Las pérdidas por
deteriore correspanden al monio en el que &l valor e libros del activo exoade su valor recuperable.
El valor recuperable de los activos carresponde al mayor entre el monto neto que se obiendrii de su
vanta o su valor enl uso, Para efectos de evaluor el deterioes, los activos se agrupan a Los niveles més
prequenos en los que se geners fTujos de efectivo identificables (unidades peneradoras de afectivo).
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En el caso que el monto del valor fibros del active exceda a su menio recupérable, |a Compaiiia
reconooerd wna pérdida por deterior en los resultados del gercico. Al 31 de diciembee del 2018
s bus identifesde Je pecesidid de necomocer péndides por deterforo de activos no financleros
{activas Tjos e inprsobiliarios).

Impuests & la reata eorriente y diferido —

El gasto por impwesto a [n rents comprénde ¢l fmpuesio a In renta corriente y al diferido. El
bmpucsto & lo renta sc e el catndo de resulindos integrales, excepto cusnde s trata de
partides que se reconocen directamente en el patrimonio. En este case el impuesto rambidn se
reconocs &n otros resultados integrales o directament e ¢n el patrimonio,

i)

b}

Impuoesio a B rents corrente

El cargo por impassto a Iz renta corrients e caleula madiante 1 tasa de impusste aplicable &
las utilidades gravables v se carga a los resultados del nfo que se devenga con base en cl

impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impueesto del 25% de fas wrilidades
gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobee 1a proporcidn que
cormespondn @ [n participecion direcia o indirecta de socios, acciomistas, bemeficios o
similrres, que sean residentes en paralsos fscales o reglmenes de menor imposicide, 51 dicha
participacion excede del 50% la tarifz aplicable para la Compaftia serd del 28% o en el caso
de la presemtacitn tardia e incompleta del Anexo de Socips, Participes, Accionista y
Miembros de Directorio. 51 las utilidades son reinvertidas por ol contribuyente tendrén una
reduccidin de 1074 sobre la tarifa impositive de conformidad con lo citedo anterionments.

Anticipo de Empuesto a la renta

A partir del gjercicio fiscal 2011 entrd en vigor [a nomma que exige el pago de un *anticipo
minimo de irmpuesto u la renta”, cuyo valor & calculado en funeitn de las cifras reportadas
el aito anterior sobea £] 0.2% del patrimonto, 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de
[os ingresos gravables v 0.4% de los activos,

Lz referidn rorma astoblectd que en caso de que el Impuasto o ln renta causado sea menor
gua el manto ded anticipo minimo, este Gitimo se convertis en impuesto a la renta dafinitivo,
2 menos que of contribuyente soficiie al Servicio de Rentas Tnternas su devolucidn, lo cual
podria ser aplicable, de acuerde con la nosme que rige 1z devolucion de este anticipo.
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c) Impuestoa la renta diferido

El tmpuesso i la renin dferidy se provisions e so oblided, por el método del pasivo, sobie
las diferencims temporales que surgen entre las. bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financleros, El Impuesto a la renta diferido se
deferming usando tavis trbutaciss que han sido promulgndas a la fecha del estado de
sitoacidn financiora ¥ que s espera sardn aplicables cuando ¢ impuesto 2 la renta diferido
sictivo s¢ realice o ¢ Impuesto a la rents pasivo se pague.

Los impuestos & In renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que s¢ produzcan beneficios tributarios futuros contrs bos que s¢ pusdan mar las diferencias

Los saldos de impuestos a In renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exisia el
derecho legal exigible i compenssr impuesing activos corrientes con Fepoestas pasivos
corrientes ¥ cuando lox impuestos a la renta diferidos nctivos y pasivos se relacionen con |
eriisrmn safort dad teibutark,

La circular Mo, NAC-DOECCGCT5-00000012 de fecha 04 de diclembre del 2015 publicada
en ¢l Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 del mismo mes y afio, indica que “ln
aplicacin de la deducibilidad d= costos v gastos para efectos de le determinacion de la base
imponible sjeta al Impuesto & lza rentn, s¢ rige por las disposiciones de la nommaliva
tribwstaria vigende sin encontrarse previsia la aplicecidn de una figura de reversos de gastos
no deducibles, para dichos efecios. Aguelios gastos que fueron considerados por los sujetn
pasivos como no deducibles, parz efectos de la declaracidn del Impucsio 2 Ja renta en un
sjercicio fiscal, po podrin ser considersdos come deducibles e gjercicios fiscalsy futuros.

La Administracidn de la Compafifa considers que al 31 de diciembee de 2008 se han
producido di ferenclas lemporales, entre las bases tribularias de los activos y pasivos ¥ sus
respectivos valores mostradios en los Esiados (i nancieros, que generen un activo al impuesio
a o renin diferido, Viéase Nota 15 B).

2.13. Beneficos o bos emplendos —

a) Beneficin soclales de corto plazo: Se registran en el mbro de pasivos acumuliados del
estado de Biumciin finenciers ¥ comresponden princi palmenic a:

i} La perticipucion de los mbaiadores ¢n las wtilidades: Calculads en funcidn del 15% do
Ia wilidad contable anual anics del Impoeste & la renta, segin lo ssmblecido por la
legislacién ecumtoriana vigeste. S& regisira con cargo a resultados y se presenta como
paneg dal gasio operacional,
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dos: Se provislonan v pagan de

lhﬂﬂﬂhﬁpﬂemﬂm

b) Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal y Bonificackin para desahuclo):

Provisiones de jabilackin patronal y boaillcacion para desahucio (no fondeados); La
Compaliia tiene un plan de beneficio definido pam jubflacién patronsl, normado ¥
requerido por las leyes laborales ecuntorisnas. Adicionalmente de acuerdo a lus leyes
vigemes, en o8 casod de terminacion de lu relacion laburl por desahwciv sullcitsdo por
2l empleador o por el tabajador, &l empleador bonificard al trabajador con el veinticineo
por cicnto ded equivalente o fa dltima remuneracion mensual por cada uno de Jos afios de
mﬁnpﬂﬂulhmwnﬂﬂuﬂ: esie beneficio s= denomine

L Compafiia determina anualmente las provisddones para jubilacidn patronal ¥ desshucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
recanocen con cargo @ los cosins ¥ gastos (resuliados) del afio splicando el metode de
Costen de Crédito Unitario Proyectado y representan ¢ valor presente de las obligaciones
In fecha del estado de situackon financiern, ol cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efestivo a wna lasa de 7.72%.

Segim Jos establece o pirrefo 25.17 de la NIIF para PYMES “Una entided medird su
obligacidn por beneficios definidos sobre la base de un walor presente descontado La
entidad medird |a tasa usada para descontar o8 pagos fituros en referencia & e tasas de
mercado que a la fecha sobre a gue s Informa tengan los bonos corporativos de alla
¢alidad. En los palees donde no éxisten un mercado amplio para estos titulos, se utiizanin
las tasas de mercado (a la fecha sobre lo que se informa) de los bonos emitidos por &
Gobiemo. La moneda y pluee de los bonos corporativos o gubernamentales deberin ser
coberentes con ls moneda y « perfode estimado para los pagos futuros®, Por otre Iado, de
scuerdo & criterio tenico de fa Superimendencia de Companfas, Valores v Seguros
comanicado a travds del oficio No SCYSINMY 2017, 0006042 1.0C que concluye gué &
Ecusdor cocmis con un mercado dz2 bonos corporativis de alis calidad, cuyves carscioristicas
g2 pueden ssociar @ un mercado smplio; se ha considerado como referencia para determinar
fa tasa de descuento & los rendimiantos de bonos corporatives ecustorianos de alta calidad.
El rendimicmto promedio d¢ [as emisiones de aha calidad emitides en of mercado de
vatlores local durante el afie 2013 es el 7,72%, siendo esta (2 tasa de descuento utilizada
pura el céloudo de lns reservas matematicas de los planes de beneficios definidos valoradas
e & presante Informe. Las suposiciones actunrinles, constituyen las mejorey estirmaciones
gue s& tiene sobre las variables que determinan €l costo final de proporcionar los beneficios
posi-cmplen son Insesgadas v no resaltan, ni imprudentes tcnicamente, ol exceslvaments
conservadoma. Ademis, dichas suposiciones actuariales son compatibles entre si w reflaian
ee condicionss ccondmicas existemes entre la inflacidn, las tases de sumento de sueldos ¥
les tasss de descuento. Al ser Is Jubilacién Patromal como el desshucio planes no
fondeados, la tasa de rendimiento de jos activos es aula
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3L17.

Provisiones corrienles -

Las provisionss roprosentadas en of esado de sinmcion fneiens, principalmenie por beneficios
scxciales ¢ impuestos se reconocen (1) cuando la Cornpufia tene une obligacion presemte, ya sca
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; (i) es probable que vaya a sér necesaria una
sulida de recursos pam liquidar ln obligacidn; ¥ (i) el imporie se puede estimar de maners
confisble.

Laos montos reconocidos como provisiin s le welor esthuacion de la Administracién, o la fecha
de clerre de los estados (nanciercs, de Jos desemboleos necesarios pars liquidar la obligacian.

Los conceptos por o cual se constiuye provisidn con carge = remisdes comprenden
principaimente a |os descritos en la Notz 14.

Reserva legal —

De acuerdo con 1a legislacidn vigente, Ia Companln debe aproplar por lo menos el 10% de la
utilidad neta dal afo 8 uoa reserva l&ga) basta que el saldo de dicha resarva alcance al 5006 del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible pam distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizads o wilizades para absorber péndidas.

Reserva provenbenie de la adopciéa por primera vez de las “NIIF™ -

Los mjustes provensenies de la adopeiém por primeérs vex de sz Nommas Inlemacionales do
Informacién Financiera “NIF” que se registrarom en ¢ patrimonio en la cuenta Resultados
peumulados, subousnta Resulmdos acumulados provenientes de la adopeitn por primera vez de
lug “WITF", que generaron uh saldo acreedor date sdlo podrd ser capitalizados en s parte gus
excedn ol valor de las pérdidas acumuladas v las del dltimo ejercicio scondmico coneluldo, si las
hubieren; utilisade en sbsorber pérdides; o devuslto en ¢ caso de liguidecidn de la Conapafis.

Ditros Resulisdos Integrales -

Inchaye fas gananciss y pérdidas actuariales qoe surgen de los ajusizs basados on la experiencia y
cambios 2a 105 supuesios actuariales en el periodo en ¢l que swgen. Las nuevas mediciones del
pasivo {activo) por berefichos definidos netos reconocidos en Otro Resltado Integral no se
reclasificarin en o resultado del periodo én un periodo posterior, Sin embargo, ls Compaiiis
puede transfarir esos importes reconocidos en Otro Resultado Integral dentro del Petrimonie,
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118, Reconocimiento de ingresos —

2.20.

221

Los Ingresos comiprenden el valor razovable de lu culvmdo v pur cobrar por la venta de sus
productos en el curso normel de sus opersciones. Los ingresos se muestran netos de [VA, rebajus
¥ descusntos storgndos,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
ftuyar: hacia [a Compafis puedan ser medidos con fabilidad y coando la Compadiia hace entrega
de s producton al comprador ¥ en comsccucncia tranaficren, los riesgos y beoeficivos hilsrmailes &
la propiedad de es0n bienes ¥ no manticne of derecho & disponer de ellos, ni a mantener un control
sobwe bos mismon.

Costus v gastos =

Loz oosios ¥ gaalol operativne ee repastran al eosto histdrico. Se reconooen a medida que son
incurridos, indepe ndientemente de la fecha en que s hayn renlizado ¢ pago, ¥ s registran en el
perlodo més cercano en el que se conocen.

Compensachin de saldos ¥ transacciones —

Como nonma genarsl en los edtados financieros no se compensan los activos v pasivos. (ampooo
los ingresos ¥ gastos, salve aquellos casos on los goe la compenacidn sea raperida o permitida
por alguna norma ¥ esta presentacion sea ef reficjo de la esencia de la mansaccidn. Los ingresos y
gasios com ofigen en lramscciones que, contractualmente o por una porms legal, condernplan lu
posibilidad de compensacidn y la Compaitia thene la intenchdn de liquidar por su importe neto o
de reslizar ¢l activo v proceder &l pago del pasivo de forma simultines, se presentan netas en b
cuenta de resuliadod.

Adopciin de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 12
a. NIIF 9 “Instra mentos financieros™
La NIIF 9 reernplaza bos modelos de clasificacidn y medicldn de la NIC 39, “Instrumentos

Financieros: Reconocimisnto y Medicién™ con un modelo dnico que tiene inicialmenie solo
dos categorias de clasificacion: costo amortizade v valor rzonable.



IMPORFARMA S.A.

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Exprasado en dokares. estadounidenses)

La elasificacidn de los activos financieros de deuda dependerd del modelo de negocio que usa
fit enitedad pass adiministrar sus activos financieros, a8l como de las caracteristicas de fluios de
efeciive contractusles de les activos financicros. Un instrumento de dewda s¢ mide i costo
amortizado sit a) el objetivo del modelo de negocio es mantenar el activo financiero per
oibtener réditos de los Aujos de efectivo contractueles; v, b) los flujos de efectivo contractuales
en virlud del instrumento representan Onicamente pagos del capital {principal) e Intereses, Los
instrumentos e deuda que no cumplan estas condiclones se miden a valor mzonable, con
cambios en resultedos, excepto por los instrumientos de deuda cuyo madelo de negocio es
miinto {eobiar v vender], eocuyo ciso los canilios e el vales reasmble =2 reconuee 2o winos
resoitados mizgrales (que podrin reclasificarse posteriorments a resultados].

Log instrumentos de patrimanio sé deben reconocer a su valer razonsble con cambios en
restitados, excepto par o instrumentos de patimanio que no sé mantienen para megociaoian,

las cuales puesden ser registradas en resuliados o en otros resultados infegrales {que na podein
reclasificarse posteciorments a resulindos),

La MNIF 9 establece, ademiz, un nuevo modelo para el reconocimientn da perdidas por
deteriorn de activos financieros, basado en el comeepto de Pérdida Crediticia Esparada (PCE).
Este modelo e basa en un enfoque de tres f&ses por el cual kos activos financieras pesan por
cada une de lay tres fases & medida que su calidad crediticia cambia, Cada fase determing
como una entidsd determina sus pérdidas por deterions v odmo aplica el método de lasa de
imterés efectiva. Se permite un enfoque simplificade pars los activos financisros que no tienen
un componente de financiamiento significativo {por ejemplo, cuentas por cobrar comerciales
de corio plazo b, En su reconocimiento infcial, las enbidades registrardn fus pérdidas en o din |
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por inda la vida del instrumento para.las cueéntag por
cobrar comnerciales de corto plazo).

Finalments, uma reciente modificacion a la NIF 9 establece que cuandg un pasive fngnciero
medide al costo emonizado se modifigue sin que esto resulte en una bajs del pasivo, se dehe
reconocer una ganancia o pérdida inmediatemente en resultados, La ganancie o pérdida se
caleula como e diferencia entre los flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de
efectivo contractuales modifleados, descontados & la tasa de interés efectiva original. Bajo las
reglas de NIC 39, esta diferencia es distribula duranie la vida restente del instrumento,

Al 31 de diciembre del 2018 La Compafifa 2¢ encuentra documentando ol andlisis requerido
par la NIIF % - Instrumentos financieros para determinar Ja provision por deterioro. de sus
activos financieros al cierré del gencicio, hasados en el modelo de Pérdida Crediticia Esperada
{PCE), no ohstante, concluye que ¢ efecto pudiere no ser significativo tomendo los estados
finencicros en su oo ia,
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b NITF 15 “Ingreses procedentes de contratos com clientes™

La NIIF 15 |w:||||.1lu.;ﬂ:'| a la WIC 15,. "I:@H&L‘ls e actividades U|'\v;].|.i.h1.||u.u"1 ya ke BIC 11,
*Contrfed de comstruccidn™ y diversas inferpretaciones asodiadas al reconocimmientio de
ingresos. La peeva norma se basa en el principio de que ef ingreso se reconoce cuando el
control de un bien o servicio e tmrisfiers o on cliente, de tal maners que &l conteplo de
controf resmplaza el concepio existente de riesgos ¥ beneficios. Para ello, establece un modelo
con [os siguientes ¢inco pases que 2on la base para reconacer los ingreses: (1) identificar los
coniraios con tﬁm, {'IE':I identificar las nHipl:iﬂm:.: dc dutmpnﬂn, {555} detormimear =l prn:in
de fa wransaccidn, (iv) esignar ¢l procio de la tronsaccidn a cade ung de las obligacionss ds
desempefio ¥, (v) reconocer el ingreso @ medida gque se satisface cada obligacidn de

Los cambios clave comparados con | préctica sctual son:

#* Bienas o servicios ofrecidos de forma agrupada pero gque sean individualmente distinios se
deben reconocer por separado,

#* El importe de los ingresos pueds afectarse 5i la contraprestacion varfa por algin motive
{por gjampls, incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, exlto de un resultado,
gt . Se debe reconooer un importe minimo del mgreso varabbe, siempre que se concluys
quie es aliamente probable que dicho ingreso nao se revertind en e future.,

# Kl punto en &l que se pusden Teconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmede se reconocen en un momenio dado al final de un contrato poeden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato v viceversa,

#*  Se establece mayores requertmisntos de revelaciin,

La NIIF 15 es eféctiva a partir de los ejercicios econdmicos inicindos el 1 de enéro de 2018,
Para la transicidn, se tlene opcidn de aplicar el método retroactivo integral con aplicaciones
pricticas o el retroectivo medificado, con los cambios reconocidos en resultados scumlados
8] | dz enero de 2018, en cuvo caso s¢ requisren revelaciones ediciomales. La Compaidlia eligio
¢l dltimo método mencienada.

Como resultado de su aplicacidn, la Compaftia no wvo un impacto significativo por Ja
adopeidn de ta NIIF 15 para sus Ingresos provenientes de ventas de bienes, 4 consecoencia de
la identificacidn de una (nica obligacion de desempefio, la entrega de los bienss em el punto
acordado con su cliente.

El reconocimienio de ingresos ocurre en el momento en que el control del asdtivo ses
tramsferido 8] cliente, lo cual peneralmente es con la entrega de los bienes.
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MOTAS FXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses]

. ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

L preparacidn de estados Gnancieros nequiene gue bn Adminsiracion realice estimacioms y ulilive
supuestos que efectan los montos incluides en estos estados Anancieros y sus nodes rélacionsdas, Las
estimaciones reallzadas v supuesios utllizados por la Compafia se encuentran basados on la
experiencia histérica, cambios en ln industria e informacidn suministrads por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultedos finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas
condiciones.

Las estimactones v polfticas conmbles significativas son definidas como sguellas que son imporantes
para reflgjar cormectamente fa situacion financiera v los resultados de la Compafiie y'o las que
requiaren un alto grado de juicio por parte de Ja Administracién.

Las principates estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional 32 encuéntran relachonadas con |0s
siguientes conceplos:

s Provision por deterion de cuentas por cobrer: La estimacion para cuentes dudosas &5 determinada
por | gerencia de la Compafiia, en base 8 una evaluacién de la antigledad de los suldos por cobrar
¥ la posibilidad de recuperscidn de los mismos. La provision pam cuentas dudosas v [as
recuperacionss de cuendas provisionadas se cargan v se acreditan a los resultados del affo, Mot
2473

=  Provisifn por deterioro y/u obsolescencia de inventarios: La estimacion pars la determinacicn del
deferioro v la obaolescencia de inventarios es detenminada por la gerencia de la Compafifia. en base

a una evaluacidn del valor neto realimbie, estado fIsico, condiciones operativas, disponibilidad de
stock v probabilidad de venta y/o consutivd de [as exisienclas de Inventarios 4] clerre del perlodo.
Nota 2.7.

» Activo fijo: La determinacion de las vidas dtiles que & evaltan &l clarre de cada afo Nota 2.8,

* Activos inmobitiarios: La determinacion de las vidas dtiles que se evalian al ciemre de cada afo.
Nota 2.9,

o [mpuesto a ba renta diferido: La Compafiia ha realizado |2 estimacidn de sus impeestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre ¢l valor &n libros ¥ Ia base tributaria. Nota 2,12 &)

s Provisiones por beneficios 3 empleados: Las hipdiesis empleadas en el cloulo actuarial de
Tubilacién patronal ¥ Bonificacion para desahucio. Para lo cunl utiliza estudios actuariales

practicados por profesionales independientes Nota 2.13 &),
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

d.1. Faclvres de riesgos Noancierss

Las actividades de la Compadiia Iz exponen a ung varledad de riesgos financiercs; riesgos de
marcado, riesgo de crédito v riesgo de fiquidez, E] programa general de administracitn de riesgos
de |2 Compafiia s= concentra principalmente en la gestidn y diversificacién del mercado en que
opera ¥ ¢n la gestidn de los gastos de operacidn y cost0s dé productos terminados para bu reventa,
ademis de los riesgos relacionados con la obtenclin de crédito pane garantizsr su lyeides v sus
inversiones, EI programa tiene por objetive final minimizar potenciales efectos adversos gue astos
rieagos podrian generar en &l dasempeno financiero de la Compafifa,

La administracién ce riesgos estd bajo la responsabilidad de In Gerencia de I Compaia.

{a) Riesgo de mereado

L

il

Riespn de tasn de interéds

Al 31 de diciembre de 2018 51 bien Ia Compafifa mantiens financiamiento con entidades
financigras logales, log flujos de cals operatives son considerados sustanciaimente
independientes de 1oz cambios de las tasas de interds del mescado, por 1o cual, en opinion
de fa Gerencig, In Compadia no tiene una exposicion importanie 8 los desgos & tasas de
Iriterds.

Riesgo de precio

La Compafia ha logredo mitigar ¢l riesgo del precio de los costos de productos terminados
para la Ttevemis por cuamo  mantigne  negociaciones  directas  con dos
fabricantes/distribuidores de los mismos. Cuando se presentan flucteacionss de precios de
las mercaderias; se renegecian los precios do compras de forma trimestral ¥ a la vez se
hacen los estudios de revisidn de precios de los productos, para transferir de la mejor
maners los impacios. de incrementos de costos unitarios de 1as mercaderies, en el precio de
venta de los productos terminados parz la revenia,

Hieszo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que & valor mzonable o Mujos de caja Tutures de
un instrumenio financiero Meckien debido a cambios en los Bpos de cambic, La Compafiia
realiza sus -operscionss principales en dolares de fos Estados Unides de Nodeamérica,
moneda de curso legal en el pais, ¥ no efectlta trancacciones en otras monedas, &n
CONSECUENCi &, ND 58 [resenian ricsgos mayores ni efectas importantes por varinciones de
tipos de cambio en kos estados financieros.
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POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado ¢n dotares estadounidenses)

{b) Riesgo de erédito

El ricago de cresding 6 ¢ flesge de que una contraperie oy pueds swinplle con sus obiligaoiones
en relacidn con un instramento financiero o contrdo de venla, penerando una pérdida
financiera. La Compafla estd expuesta o un riesgo de crédito por sus actividades operativas
{princlpalivente en cuentas por cobrar & Clientes),

El riespo de orédito suge del efectivo ¥ equivalontes de efectivo, depdsitos en bancos @
insthtuciones fumncheras, usi voow ko exposicidn al credito de Clisntes, que mcluyen & los
saldos pendierties de las cuentss por cobwer y & las tramsacciones comprometidas. La
Comparfiia manticns cutnias por cobrer a distintes empresas y no mantiene coentas pendicnics
de cobro significativas con ninguna en particular. Respecto de bancos e instimciones
financierss, sblo se acepta @ instiwciones cuyas culificaciones de riesgo independiomtes
determinen niveles de sofvencia que pamaniicen estabilidsd, dindmica v respaido a los
depdaltos de In Empresa,

Banco Procutanc 5.5, AAN-
Baneo Pichincha S.A. AAA-
Banco Pacifico 5.A. AAA-
Ranen Aalivarisnn 5.4 AAN-

Estas calificacionss significan que la situecidn de las [nstituciones Financieras son las mils
gltes enlificaciones de una compafiia fiable v estable. Diches colificaciones fieron obtanidas &
travis de la Supetintendencia de bancos con corte 30 de Junio del 2018.

AAA: La siuscidn de la institucidn financiera e muy fuene y tieme onz sobresaliente
trayectoria de rentabilidad, lo cual s¢ reflejn en una excelente reputaciin en e medio, muy
baen acceso o sus mercados nuturales de dineno v clams perspectivas de estabilidac. Si existe
debilidud o vulnersbilidad en algim especto de [ns actividades de ls institocide, ésta se mitiga
enteramente con lis forialezas de la organszacion.

AA: La Institucian es muy solida financleramente, tiene buenos antecedentes de desempefio ¥
no parece tener aspectos débiles que se destaquen, Su perfl| gencral de riesgo, aungue haje, no
&5 tn favorsble como ¢ de las instituciones que 8¢ encuentran en li categoria s sl de
calificacidn.

(c) Riesgo de liquidex

La Compafia monitorss su riesgo de escasez de fondod wando un Ngjo de caja proyeciado a
coro y largo plaze. El objetivo de la Compalila s manicner una continuidad de fomdos y una
flexibilidad de los mismos z través del wo de pristamos. A confinuacidn, s résume o8
vencimientos de las obligaciones de [a Compafis, basade en Jos montos contractuales o
desembolsar no descontedos:
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Cer Lurgy
— plazo Juial

CinEgereened Dascarng ¥ iPsrceTs e e . 0T R F

Pecusmentlin ¥ (uerind por Pagnt
Pk 2w - LIV
Accumisieg Takih - JAEE
o — : LSTES
Tatal [LrEL = NALX8Y

42, Administracién del rlesgo de capital
Lis objetivos de s Compatiia al administrar ¢l capital son el salvaguardar la capocidad de Is

misma de comtinuer como empress on marcha ¢on el propisito de peneryr relims 3 RS
Accionistaz y msntensr wi evtructur de capital dptima para reduocir e cosio del capital .

Conslstente con el sector, lo Compafiia monitorea su capital sobre ln base del ratio de
apalancamiento. Este rutio 8o calouls como ln devda neta dividida entre el caplial total. La deuda
neta s calculs como ¢l total de los recursos afenos (tncluyendo deudes bancarias y financieras,
Cpntes por pagar comercisles, & accionistas ¥ olras cuentas por pagar) menos el efectivo y
equivalenies de efective. El capital 1otal 5e calouln como el “patrimonio neto™ mis |2 deuds netn.

£l ratlo de apaiancamiento al 71 de diciembre de 201 8 foe ol siguiente:

LSy
Chligacionies bancarini ¥ Maancicras 407, 365
Locumemios ¥ cwtnlss por pagar
Provosd oees JALIRE
Azcian T 24018
s il
[T A1
Efectivo w squivalenies de sfectvo 108 194}
Dignda nets §75. 108
Total patrimiako nel LASRLY
Capital 10wl 1,421,076

Ratio de apalamiamwnia At
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos fnandleros - A continuecion, se presenian Jos valores en libros de cads
cittegoria de instrument os financiéns;

LSS
Cornicnic Na eorrients
Actives fimsnchernss medidos sl costo;
Efcctn vy apewalmies de sfevtre 109 Tl =

Activos finnncieros medidas al costo amaortlesdie
Cocumentos ¥ cuestas par cobar

Clienics G54, 0dh =
Comgpafiis ¥ parics relaconadas Hl Rdp .
Ouas Hr_ &
Towal actives fMnandioras EE =
Pasivai finsncieras medidos ol costo amorbimleg
Ol ion e Bancarias y Mneckiesg AT 308 -
Dracuimenbion v cienias pol g
Fivvesdones p e -
A ksl Hblé .
(Heaa PR - | | S S
Ta'tal gasivas Nasnelros BEL, 40 -

El efectivo ¥ equivalentes de ofective, cuentas por ¢obrar & Clicntes, & compaliz v parfes relscionadas
¥y otres cuenins por cobrar, obligaciones bancarins ¥ fimancieras, coemtar por pagar 2

cuchias por pagar accioniEas y otres vuendasd por pagar == sprocimen al valor justo, debido a la
matirakzs de corto plazo de estns insirumenics, oo s pasivos no cormienies, dado goe sus condiciones
v 1esas de interds son las de mercado, se considern que 148 mismas se encudntran a valor neonahle.

& EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOD

Composicidn
s
Buncos 108595
Caja 199
Toiai 109194

Los saldos de buncos mo mantiensn restriccicn alguns en su uso y se encuentran o libre disposiclon de
Ia Comgania,



IMPORFARMA S.A.
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DOCUMENTOS Y CUENTAS FOR COBRAR - CLIENTES

Lus Ducumenlios ¥ cuentis por eobrur - Chenies gue se revelen en el Esindo de Shuaclan Fimanciers se
¢lasifican como sctivos financiercs que se miden gl costo smortizado pars aquellos vencimientos
superiores a 365 dias. Todos los saldos 200 clasificados eomo activos comientes.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de hienes es de hasta 120 dias. No e hace ninglm
recarge por intereses sobre 1as cuentas comerciales por cobrer después de 18 facturacion.

Ares de goeptar cualguier noevo Cliente, la Compafia wiiliza un sistema propio de calificacidn
crediticia para evaluar la culidad crediticia del Cliente potencial ¥ definen tos limites de crédito por
Cliente, en la actuafidad sus ventas son realizadas a las principales empresas productoras de palna
africadn en el sector porie del pais. Los limites y calificaciones atribuidos a los Clientes se revisan
cada aflo. El-66% de Bas cuentas por cobrar que no estin vencadas ni delerioradas tienen la mejor
cilifieacion de crédito atrbuible deo sowerdn al sistesna de calificasidn erediticia usedo por la

Compariia.

Al determinar la recup erebilidad de uma cuemta por cobear Cliente, Ta Compaiia considera. cualguer
cambio-en Lo calidad crediticia de o cuenta a partir de f facha en que se otargd indclalments el crédito
hasta ¢l final del perdodo sobre ¢l gog s¢ informa. La Administracion de Ja Compafila copsidera que la
conceairacidn del sfespo de crédito. es limitada debido a que la base de Clisntes: e mennablements
dispersa e independiente.

Al 31 de diciernbre del 2013, 13 provisidn por deteriorn incluye cuentas por cobrar Clientes gue se
encuentran deterforadas Individualmente, el deterioro reconocido representa [a diferencia eatre el
importe én libeos de esas cuenies por cobrer Clientes y el valor peesente de los fljos de efectivo

esperados de 1a liquidacion,

La provision por delerioro es suffciente para cubrir los sal dos vencidos y deteriorados superiares 4 360
diss en un 12% yi que este s Ia estimacitn més fiable en cuanto a una perdida en el evento que se de
incumplimiento sobre dichos saldos deteriorados. Bs importante mencionar que la diferencia de
importe en dichos activos financieros deferiorados se mantiene con su principal subsidiaria v La
Administraciin de la Compafia concluye que son recuperables en su tofalidad durante el 2019,

Antigiicdad de lns cwentas por cobrar Clientes: Un detalle de ls antighedad de las cuentas por
cobrar Clientes es como sigue:;

Us$
Saldos cormentes 435.079
Saldos veneidos _ 215.867

Tatal 634946
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 18
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Antigiiedad de las cuentas por cobrar Clientes veacidas: Ln detalle de la antigfiedad de las cuentas
por cobrar Clientes vencidas es como sigue:

LSS
Hasta 30 dins 138.041
31-90 ding 13.199
91-180 dlas 1.08%
181360 dins Q281
Mas 361 das % - .
Toal 219 857
B INVENTARIOS
USsE
Productos terminades (1) 285 683
En tring o 224384

$10.071

{1} Incluye principalmente confites ¥ golosinas de marcas imomacionales fos cusles son imponados y
posteriomments comercializados por I Compafila, sobwe los cuales no existen grovasmenes que
dehan ser reveladod.

Los saldos antes expucstos representan s existencias al clerre de cada periodo, certificadas por la
Compafiia mediante los conteos fisicos. De scuerdo con &l modelo de negocio a Ta empresa. el periodo
de rotacion de los Inventirios no excede de 30 dias,
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(1) Incluye principaimente: I} USS1.977 por compra de computadores para gerencis fimanciera,
midquina de digefio y i) USS].459 por miquina contadora de moneda ¥ celulares.

10, ACTIVO INMOBILLIARIO
Composicider

Terrenos (1)
Oficimug Temen del Morte (1)

(=] Amaoetiracion

Saldo = Saldo final
PIE-CS Aadiciogs  Vemlaa wiobaiss  31-dip-)
141.954 - - 147.55%
- . )
241,355 - 241,453
— Qe (4,009 S = 17111
5 Nt ... 1 ] —SN- . £ - "

{liEWlmMmhlﬂhﬂthh&Wlﬂﬂlﬁmdw

Dhuran de 9,437 misl.

(2) Representan oficina y parqueo ubicada en Kennedy Morte Solar #1 Me 106,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3 DE DICIEMERE DEL 2018

(Expressdo en dolares estadounidenses)
INVERSIONES PERMANENTES
Cantidad de  Patrimonks de '.Hi V.IP. Valor en lbras
peciomes  Sobeidiecn USY  Particlpaekn LI5S LIsg
Al 31 & Dicienire del X111 | 47,000 206425 EWH = 147008

Las iversiones antcs descritns, commesponden & a3 acoiones de CONFITES Y GOLOSINAS S.A.
CONFIGOLSA, ¥ de conformidad con las MNormas Intermacionales de Informacidn Financiern s
muestran &l costo. De scuerdo con I Normas Intermacionales de Informacidn Financiers los estados
financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades a lns que se controla) se proparn sobre
tna base consolidada, Sin embargo, o5 itido sedl In legisiacion del pais de ls entidad
Iumqmmuﬂhfm&vﬂmﬁl?lﬂiﬂrﬂm mupmmﬁ:lﬂmMm
individuales de la empresa controlante, los que se denominan estados financiers separados,

En cumplimiesto de las NIF, IMPORFARMA S.A. tmbién prepars estados (nancleros
tonsolidados con CONFITES Y GOLOSINAS S.A, CONFIGOLSA, cmpresa considerads
subsidiaria por sef una entidad de propdsito especifico sobre la que mantienc el poder de gobormar sus
politces operatives ¥ Eirmnciera,

Los ceindos financheyos separndos de CONFITES ¥ GOLOSINAS SA. CONFIGOLSA son
requeridos por s storidedss ecustorianas respectivas, por lo tando, fos esisdos financieros adjuntos

reflzjan la mctividad individual de IMPORFARMA S.A., sin inchuir los efectos de ln
consalidaciin de estos con los de CONFITES ¥ GOLOSINAS 8. A. CONFIGOLSA.

OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Carto plago ¥ porsiln porriente Nawdn de iterts Ls§
Banco Bolvariano 5.4 (1) 10.21% 347887
Carm de Crisfan A
Tarjets de ot 54N
407365
fl}m:mpnnﬂni para capital de rehajo, con vencimientos hasta diciembre del 201% con

mensuales ¥ mmﬂu.ﬂ:hulﬁlﬁmmmﬂmmmhmhMHﬂ
pmphd.ndd. In Compafia por un monto de USSSTLOM,
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IMPORFARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado on dolanes estadoumildennes )

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Ls Administracidn de la Compaiis considera que estos valores son exigibles en tu ioislided on ¢l cono
piano, respondiendo a |os acperdos verbales vigenies entre fas panes, adicionalmente s¢ han efectuado
re-negociaciones con sus principales Proveedores para determinar ks fechas v formas de pago
efectivas mis favorables para la Compaflia

FRUVISIONES

Afo 2018

Proviekin por deterios o de cantesa

mlnl.'h razih bik

Inieroses por pagar

Heneficios socinles

Partcipaciin de kos trabajadores en
has wtilidades

Provisidn para jubilac bin pstronal

Proviskdn pors boniflescibn desabudio

Saldos al Pagos yio Saldos sl
inlgka Incremgntos  wtilizeclongs finsl

% 145 1076 (948 7271
19,811 2 7IE (19811} 57N
1.219 2.530 (1.308) 181
14,296 £%.127 (B6.547) 20,876
20,591 31088 (20.591) 31,085
48,78V 13.901 . 62,690
19743 7.208 (3810 23141



IMPORFARMA S.A,

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARD TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadoynidenses)

15. IMPUESTOS
a} Conclliacion del resultado contable - tributaris

I:mem:ilh:hh:mumiﬂﬂdmphmnﬁhmrhuiﬁﬂpnﬁhum

igue
Usy

Utdlided sinfes de | Panticipacldn de

kos trabejsdores © Impoesio & ln renta 07.232
[ - ¥ Pariktipecin de ks mabajadones 31.08%)

I 7. 147

Diferenchis permanisilea

[ =+ ) Unsios no dedunilsies (1) 65,635

[ - ) Deducciones adicionales {2) (22 818)
Diferenc ing temporn s (3}

{ =] Cieneracidn —ti
Uriilidad gravabic 2211
Te=u e ligpessto & Tn ok (1] 1555
Imipuesic & la tentn S5.718
Anticipo minimno de inpocsio o b ros 4% 000
Imtpuesso o lo rents comiente (3] £5. 718
Impoeito o b renta diferido (6) — O
Gasto de Impuesio a b renta del aflo CANIE

(1) Comesponde = i) USSS3.85] bajas de cuventms por cobrar comercisles v i USS1.378
retenciones asumidas, donaciones y mullas ¢ intereses.

(2) Corresponde 2 deduccidn adicionzl por Incremento neto de emplecs de conformidad & las
disposiciones. contendidas en la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno, Reglamento ¥
reformas,

(3} Incluye principalmente: i} USS3.600 por provisién para desahucio.

(4) La Compafiz determing In tnsa ded IR del 25% considerando que ba cumplido con todas las
formalldades socicturias v tributarias relacionades con |os Administradores, Acciondstas,
Socion, Participes v miembnos del Directorio, incluidos en of aneso AFS.

(5) Durante ¢l 2018 &l impuesto i lo renta eorriente corresponde ul valor del impuesio a [a renta
causady.



IMPORFARMA 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOE FINANCIERDS
MOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

() Yéase literal by siguiente.

Reconcillacion de ka tasa efectiva -
LIS
Lisafdad antes de mpuesios 176147
Tasa impositive
44037
{Hres diferenciss tempormsias [ 3,500}
Ohras diferencias permanentes 14 381
Impuesto a la reata del afio 34,814
Tasa efectkha 10§

b) Impuesio s la renta diferido

De acuerde & fo publicads en el Suplemento del Registre Oficial # 405 del 29 de Diciembe del
20[4 en el Articulo 9 de la Ley Orghnica de Incentivios a la Produccidn y Prevencidn del Framde
Fizcal, ze incluve para efectos tributarios el reconocimiento de Aclivos v Pasivos por mpaesica
ln Renta Diferido, dnicamente en los casos v condicionss que s¢ establezcan en el respectivo
Reglamento publicado en el Tercer Suplemento dél Registro Oficial # 407 del 31 de Diciembe del
2014 en 2l Articulo 10, & mismo que indica el registro Gnicamente én los siglkienies casms:

Las pérdidas por deterioro de imventari os

Las pérdidas esperadas en conimlos e constrzccion

La depreciacian correspondiente al valor actlvado por desmantelamiento

El valor de deteriorn de propiedades, planta ¥ equipo

Frovisiones provenientes de garantias, [itigios, reclamos, ete.

Ganancias ¢ pérdidas en la medicion de actives mo cormientes mantenidos para [ vents
Ingresos ¥ costos derivados del recorocimiento y medicién de netivos biolégicos

Las pérdidas tribatarias de afos anteriores

Los créditos tributarios no utilizados, provenientes de afos anteriores

El valor de la amortizacitn de inverslones tangibles e intangibles originados en los contralos
de servicios contiemplados en la Ley de Hidrocarburos

et o Rea A o s

=

Ui resumen entre las bases tributarias v financieras gue originaron el impuesto diferido a unae tasa
del 25% ¢ el sigulenie:



INMPORFARMA 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

dj

Base

Provisidn por bonificacidn para desabucio 3.600 -

Ef movimiento de impeesio a [z renta diferido para & periodo 2008 fee el sigulente:

Saldos al Papos y/io Saldis al
inigig Incrementos  utilizaciones Dol
Adio 2018
Impucsio diferido aciro - 00 - SO0
Sitmaciin Fiscal

De scuerdo con disposiciones legales, |n sutoridad tributeria tiene la frcultad de revisar lag
decleraciones del impoesto & iz renta de la Compafifa, dentro del plazo de hasta wes afios
postericres contados a partir de 1a fechs de presentacidn de la declarecidn de Impuesto a la renta,
siempre v cuando hays cumplido oportunamente con fes obligaciones tributarias. Los afios 2016 al
Z018 inclusive aln estin abiortos a una fiscalizacidn.

Frecios de transfe rencia -

De conformidad con lo publicado en o] Registro Oficial # 511 del 29 de meyo del 2017 52 emitio
la Resolucién NoNAC-DGERCGC15-00000455 def 27 del mismo mes v afio, dicha norma
Incluve lneamdentos ¥ las normas ributarias que Iecorposan of principio de plema competlencia
pira las operacionss renlizadas con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas inlermas
sohicita a los suwielos pasivos que, no estando exentos de la aplicacion def régimen de precios de
transferencing conforme & la Ley de Régimen Tributasio Interno, dentro de un mismo periodo
fiscal, hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monte acumulado superior &
LI5%3,000,000 de ddlares de los Estados Unidos de Morteamérica s¢ prepare ¥ remita ¢f Anexo de
operacionss con partes relacionodas. 5i tal monto es superior a los USS15.000.000 de délares de
los Estados Unidos de Morteamérica deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, &5 como tembidn ¢l Informe Integral de Precios de Transferencias,

e mecluye como pare relaciopadas 4 empresas domiciliadas en pasalsos fiscales, asl como
también se delerming cieras excepoionas tales como operacionss oo contempladas para efectos
de este requenrmiando. Adicionalmente aquelios contribuyentss con un mpuesto causado suparior
il 3% de los [ngresos gravados ¥ que no tengan (ransacciones con paratsos fizcales o exploten
recursos naturales estin exentos de la referida normativa,



IMPORFARMA 5.A,

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresade en délares estadounidenses)

El indicade Anexo de Operaciones con Paries Relacionadas v el Informe Integral de debe ser
remitido hnsta el mes de junio del préximo afio.

Finsimente, la declaracitn de Impuesto a Ia renta anual inchuye declzmr lse operaciones de
sctivos, pasivos, ingresos v epresos con partes relacionsdss, Lo Compafiis no califica pam
preparar esto estuelio.

¢} Impuesto al Valar Agregado (TVA) -

Debido a ln natralezn de la Compodia, este impuesto se grava al valor de Ia transferencia de sus
productos comercializados en todas sus stapas de comercializacidn a la tarifa del 12% calculado
en base a los precios de verta, que incluye los costos v gastos imputables 2] precio,

N Reformas Tributsriss -
El 21 de agosto del 2018 s¢ publicd la “Ley orgénica para of fomento productivo, straccidin de

inversiones, generackin de empleo, y estabilidad y equilibeio fscal™ en ol Suplemento del Registro
OHicial Me, 309,

Las principales reformes que introdujo el mencionado cuerpe legal son lns siguiontes:

F Remisidn del 100% de intereses, multes y recargos sobre impuesios necionales administrados
yo recwiadados por el SRT pars obligaciones venci das posterior al 2 de abril del 2018

¥ Adiclomimens, aplicacion do remisién sobre obligneiones aduaneras, seguridad soclal (con
excepelones), servichos bdsicos, créditos educstivos y becas, elc.

¥ Dhvidendos considersdos como ingresos exenlos m excepcion =i ol beneficiario efectavo es una
persona netural residents en Egundor; y, si 1a soctedad que distribuye el dividendo o cumpls
con ¢l deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

¥ Seestablecen cambios en la aplicacion de la wrifa de [R o partir del afio 2019 desde ol 23% al
285,

» La sochedad tenga accionistas, socios, panicipes, sobre cuya composiciin acclonaria s¢ haya
incumplido & daber de informar de soverdo ¢on 1o exablocido &n lu Ley.

¥ Dentro de la cadena de prophedad de (05 respectivos derechos representativos de capital, exisa
un tituler residenie, estsblecido 0 amparsdo en un pariso fiscal, jurisdiccidn de menor
impogicifn o régimen fiscal preferente y el beneficiario cfoctivo es residente flscal en Ecundor.

¥ Seestsblece ol IR dnloo mediante tarifa progresiva a la utilidad de enjenacidn de scciones.



IMPORFARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINAIMY EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses )

# Sc climing el saldo del anticipo o liquidarse en declaracion del praximo afio y se o
devolucién del anticipe mediante ¢ Hpo impositive efective (TIE): contemp
devolucidn del valor del anticipo que sobrepase al valor del IR caosado para sociedades
{ eliminacidn im poesto minimo).

d

¥ Con respecto nl TVA, s¢ establece ¢l uso del enédito mibutario de I'VA en compros hmsta deritro
de § afion desde In fechn de pugo, o la devolucidn o compensazitn dal enédito trlbutario de
retencions de | VA hasta dentro de 5§ afos desde ln fecha de pago,

¥ Seelimuna a la compensacion como bese lmpunibbe para el Impucsio & ko Salida de Divisss.

* El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicd el Reglamento a la Ley de
Reactivacion de 1z Economls, Fertalechmiento de la Dolarizacidn, cuyos principales punics
resurmmdd & Shntimaciing

* S comideanin wanssccioncs inexisontes cumndo = SR detects que 1m coniribuyents s
estado emitlendo comprobanies de venta sin que s¢ haya reallzado la transferencia del bien o ln

prestaclén del servicie; o blen que dichos contribuyentes se encuentren no ubdicados, se
presumibng la inexistencis de dichns operaciones.

# Disposiclonss refeventes o deduccion de jubiiacion petronal y desahucio.
La Administracida de la Compafia considera que la principal reforma que tendrd un impecto
significativo es el incremento en ln tase del Impuesio a [z Renta del 25% al 28% v o deduccidn de
jubilacién patronal v desabucio.

g) Impoestos y retenciones por cobrar —

LSS
Hetenciones en la fuente de IR (1) . 27.565

(1) Comesponde al saldo de los retenciones practicadas por fos Clientes sobne ks facturss de ventas
emitidas por la Compailia durante el presente of ercicio.



IMPORFARMA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ASO TERM INADU EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

h) Impuecstos ¥ retenciones por pagar —

Uss
Impuesio o vake agregado en ventas (1) 51546
Retenciones 0 i= fuente de IR (2) 2639
Retencones on i fuente del VA (2) B ' ]
54865

(1) Comesponds al impuesio facturado a Jos Clientes en las ventns, estos sabdos fucron cancelados
en s mesea sgaenies del periodo.

(2] Representu las retenciones cfectuadas & Proveedores por compra de bisnes y servicios. Dichos
montas fueron canceladns en lod meses sigudente del periodo,

16, QOBLIGACIONES PATRONALES
s. Obligaciones patronales de corto plazo:

Composicidn:
EH]

Participaci®n de los trabajadores en bs wilidades (1) 1085
Vacaciones (2) K607
Dbligncicnss del TESS 0942
Décimo cuano sueldo (2) 4714
Décimo tercer suekio (2) 1413

$1.961

(1) De conformidad con disposiciotes legales, los trabajadores tienea derecho o participar en las
wiilidades de ia cmpress e un 1 5% splicable a 1as utilidades liquidas o contables.

(2} Representa los derechos a vacaciones snuales y décimos de conformidsd con la legislaciin
laboral echimtoriant.
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IMPORFARMA SA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO L 31 DE DICIEMBKE DEL 2018
(Expresado en dilures estedounidenses)

b Obligaciones patronales de largo plan:
Jubilacidu jutrenal y desalnniy

El saldi de la provisidn par jubilacidn patronal v desahucio cormesponde ul 100% dal val or actual de
Iz reserva matemsitica calculada sctarialmants por e profesional independiente para todos los
trabajacores que o £sas fochas que se encontraben prestandc servicios para ks Compafila.

Composbcidn:

IS
Iubiaciin pamoral £2 600
Bonificas o por desalucio 2314

£5.431

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito ¥ pagado de la Compafiia comprende 24%.800 acciones ordinarias ¥ nominativas de
wvalor nominal USS 1,00 cada una, Inegramenic sascritas y pagadas, slendo la composieldn necioneria
del capital pagndo el siguienta:;

Mumero de %
Assisnizas Macionalidad BRI
Dicpgo Calang Elser Ecumtor s 124.900 50 00
Abglards Curela Meneses Ecunior| i 124 w00 50,00%

ldgjﬂ llH]IHI'H

Reformas o la Ley de Compafiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las
compaiies proscnien mformacian de los accionietas exraniercs de b compaliias con indi cacion dai
dusho de ess compafiiz, asi como de sus directores. La Compania no califica para presentar esiz
Informacién,



IMPORFARMA A,

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PUOR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

18, SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
5S¢ incluye bijo la denominacidn de compafins releclomsles oo scclonbsias comumes, con
participacion accionaria significative
a.  Saldes por cobrar yio pagar -

Uss

ACTIVD CORRIENTE
Documenlad y ruontas por cobrer
Compaiin v paries relscionades

Coafies y Golosless 5.A. Configolss (1) LR
ACTTVD MO CORRIENTE
Dhircemension ¥ custibas por cobrar
Compafiin el lonadi

Confies v Oolosls S A, Configoisa (2) 36,173
PASIVD CORRIENTE
Dlotumenton v cuinias por pagar
Accuubres

Garcin Mencies Abglando (3) 14.524

Caftarte: Eber Diego () S

—tt41E,

(1) Representan préstumo realizdo & Confites y Golosinas 5.A. Configolsa por LUSS46.015 piﬂfraﬁlil
de trabajo el cunl devengs inleresss v US$35814 a mcelonisms de dichn entidad relacionsda
provenients de afios aderiores,

{2) Comesponden principalmente a desembolsos efectuados por in Compania pans futuros sumentos do
capital.

(3) Representa prestareos de Acclonisias



IMPORFARMA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018
{Expr=ado en ddlares eviadounidenses)

b. Transacciones -

A continuacién del seaumen de las ransacciones durmiite ¢ alu 2018 renlisdes con Companias v
partes relacionudas.

LiS§

Ynta de sErvicion

Comuaali § Lasgona

Confites y Cobuirs S A Coafigoia (ERF.)

Jomee Einx Flors 444

Do Callane Emer : 1

J— .

Cingmn du iwyniarios

Coiifies ¥ Ooteias 5.4 Conligolss 120

e Remunersclin personal clave de la gerencia
La Adminisirecidn dc lo Compafiia incluye micmbros clave comprenden: Qerenie Oeneral,
Administrador y Gerente Financiero. Los cosios por (sueldos a corto piaen) de lod
miembros de s Al Gerencia fue pam < afio 2018 USS117.770

d. Términos y condicions

Los ténminos vy condiciones bajo s cuales se realizaron evias opemciones son, en general,
equiparables a otras transacciones de fgual aspacie real [mdis con lerceros.
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IMPORFARMA 5.4,

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PUH EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado gn dojares estadounidenses)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Uss
Ingresns por venita de bienes
Productos importados 1122277
Producios lecils 11.837
(-} Descusnton en veiltas 5674
T.R0H.425
Ingrésoe por vents de kervicios
Alourdieres TL.EI2
Aecuor v gEsticn 13,135
2917
2913362

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos ¥ gastos operacionulas agrupados de scuerdo m su naturaleza son los sigutentes:

Finain Cuniw {lmumm de {raEian
Filll | e doveds adveiewiie _ Seeecess
i il rmemomso wisal dia LTh e - . -
Semhdon ¥ plures s S0 By 130 20 i
Impimalng y cositibuinines LFELE] - L .
Muvilihedd y iransporie . G397 . -
Pinjan de lvinarko . b1 L - -
Pusai de netbvs Nnancung . i 51R51 f
Meveficin wolles 2 11479 11 ndl -
dyporis patrril § Hand e eRemg = 14207 TS -
Inepin fimancamm * 8 . L F AT
Sy rEmEgE - [ B (LR -
.ﬂhh!l - - 5% .
4 oo mareny bdsansil . - - L5
Hahornas profesnniles | G T4 LL '
Mt ot pagromal v desbac i - - At -
Clasks do gestion - 11.T&8 " -
[leistios d vigjus - 16387 .
Lz precincinne - . G333
Beraois b - . 5499
Coinhat s ¥ habacanics - LW -
Pauyislim pof geting - 1 -
Belarpmmrmes v e R = (F11] 3743 -
biiem f mEFSES - . v 8 C
v 136768 17.2%0 .

— T S
a3 43l 434 §7) J7m08s 0 18

Ge.157
6 IRS
$a31
A 60
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A%
nm
et
A
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13765
oSy
&555°
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IMPORFARMA SA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
FOR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DICL 2018

i@ﬂhmﬂ-ﬁwﬂ-}

11. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 v la fecha de emisidn de estos estados finencieros {15 de mareo ded 2019)
te se produjeron eventas que, 2 1 opinkin de la Adminisiacion de la Compafia, pudierin tener un efectn
significative sobre dichos estados financlerns que o %2 heovan revelado en Jos mismos,

LR R



