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IMPORFARMA SA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL AÑO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 201 
(Expresado en dólures estadoridenses) 

1. INFORMACIÓN GENERAL. 
LA. Constitución -   

La Compañía fue consiuda el 14 de abril de 1993 en la ciudad de Guayaquil provincia del 
Guayas € nsrita co el reglstro mercantil $12.050 el 26 de mayo de 1993. Su objetivo social es 

la comercialización a por mayor de alimentos en general y vetas al por mayor de produtos de 
limpieza. También se dedicará ala comercialización de products alimenticios ara el consumo 
mano, vegeta! y animal 

¡Sus principales accionistas son personas natales domicillada en Ecuador Véose Nota 17 
1.2. Situación Mnanciera del país» 

A parti del2017 y dante el 201 a suación económica de at presentado leves indicio de 
recuperación sin embargo los niveles del precio del peleo, el dc cl y el alto nivel de 
codeudamiento del país contindan afectando principalmente al liquidez de ciertos sectores de la 
economia 

Las aseidide coninan enfietado cta stucón y han implementado vacias mids 
eonómicas, erre ls cule tenemos: priorización de las inversiones. opémizació y reducción 

e gasto pit nereneno de la imversón extaea a aás de alas pbico-pevadas con 
ene tiras financiero del dc sa cine la emisión de bonos del Estado, 
tención de fimnciuielo tmvés de organos ineccioals y obiemos extranjeros ies restricciones auncolrs, reducción de ciertos ibid, Incrementos en el precio del 

Combusibly deceo tios" AS ambién a Implencrado conos bere ur yde 
dera (ol cx el de fralce y fonts ls inversos de soto priva de a sc 
1 enpriiva del Golem Carral sd continuar friend lan con ls crnars de a 

podación y master la pllca ero, a cero a pumiza el presupuesto del Estado 4 
Través declinación de subsidios improduzivos (ola y dé) 

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada no ha. originado 
cto en ls operaciones de a Compañía. 

1.3. Empresa en funcionamiento - 
La preparación de los estados finnciros se realizó sobre la buse de negocio en marcha. Se 

determinó queno exite incoridumbre alguna sobro hechos, eventos o condicions que puedan 
portar duda significativa sobr la posiblidad de que la ensidd siga funcionando normalmente. 
os jaiios por los cule s determinó que la Compañia es un negocio en marcha, son relativos 
«la evaluación de la simación financiera actual, sus inteocones actuales y el resultado de las 
peaciones.



IMPORFARMASA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
Expresado en dólares estadounidenses) 

1.4. Aprobación de estados fnancieros= 
La información contenida en los escados Mundos al 31 de diciembre del 2018 05 
responsabilidad de la Administración de la Compañía os mismos que han sdo emitidos con la 
“aorizacin de fecha 15 de marzo del 2019 del Represetante legal de la Compañía y 
posteriormente serán puestos a consideración de: la Junta General de Accionistas para su 
aprobación definitiva. 

  

2, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
A continuación, se desciton las principales poísicas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Tal como lo requiere la sección 3, estas poltcas han sido diseñadas en función a 
las NIP para PYMES (Pequeñas y Medianas Entidades) vigente l 31 d diciembre de 2018 
2.1. Bases de preparación de estados financieros — 

1 Marco normativo de informeciónfinancira 
Los presentes estados Mnanceros de IMPORFARMA S.A, ban sido preparados de acurdo 
con Nonnas Intemacinale de Información Financiera pare Pequeñas y Medianas Entidades 
(NIT para PYMES) emitidas por el TASB (Intemational Accounting Standard Board) las 
mismas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción negra, explicita y sin 
Teservas delas referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme 1 ejercicios 
quese presentan 
La preparación de los estados financieros conforme a as NIF para PYMES (Pequeñas y. 
Medianas Entidades) requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la 
“Administración que ejerza sujucio en el procso de aplicación de ls poltcas contables dela 
Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas dondo los supuestos y estimaciones son significaivos para la 
elaboración de los estados financieros, Debido a la subjetividad inberente en este proceso 
comable, ls resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

bo Imagen fl 
Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros conable de la Compañía y se 
presentan de acuerdo con el marco normativo de información financiera que le resulta de 

tplcación yen paca, con los prncpios y criterios contables e 4 contenidos, de forma que 
muestran la imagen Ml del patrimonio, de la sición Ainanciera, de los resultados de la 
Compañía y de ls Mujos de eeclvo habidos durante el ejrcco.
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e. Esmiendas, mejoras e Inerpretaciones. 
A la fecha de emisión e esos estados ¡Innciers, se hn publicado enmiendas, mejoras 
Inepreacines a las normas existente, El JASB considera como necesanos y urgentes, los 
siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatoria a partir delas fechas indicadas a 
continunción: 

A” e A Tocata EA 

mem a iris 
O e A a cn 
NC pa qu pt og pra pe a plc a ie o q ps o  p  p 

  a 

50 al a cc qu ect pa ii 

nl ao en que   

don sa lp 

  

Pei 
A ida e Ai ed 0 LG 20 

a a pelota 

MO Na eg Con ee anal 

La Compañía estima que la adopción de ls nuevas normas, enmiendas alas NUF y las muevas. 
inerpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto signiicavo en los estados Financieras 
nl ejeraiode su aplicación incl, pues gran parte de estos normas no son aplicables asus 
pecaciones. 
La Compañía ha aplicado las siguientes normas y modificaciones or primera vez para 
pando de informe anual que comienza el 1 de encro del 2018 En la aplicación de las NUF 15 
gres procedentes de contratos con cientes y NIF 9 Instrumentos Financieros.
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Entelación a arrendamiento la Compañía se encuentra realizando el análisis de ls efectos de 
la NIF 16 que enraá en vigencia en enero del 2019. 

22. Moneda funcional y moneda de presentación — 

Las paridas inoluidas en ls estados financieras de la Compañía se espresan en la moneda del 
entorno económico principal en que la entidad opora ("moneda fincional”), Los estados francos 
e expresan n lar ostadouidense, que esla moneda funcional y la moneda d prosentación de 
la Compañia. A env que se inique lo contrario, ls citas incluidas n os estados financieros 
juntos están expresadas en lares estadounidenses. 

23. Píectvo y equivalentes e eectivo— 
El efectivo y equivalete de efectivo incluye aquellos actos firancrros gus, depósitos 
mesones Financieras Liquidas quese puedon transformar rápidamente en efctvo em im peso 
inferior aros meses y que están ujetas a un riesgo Insnificante de cambio de valor también se 
neluyon los sobregirs bancarios, 

24. Activos y pasvos inanciros= 

241 Clasificación: 
La Compañía clasica sus activos fnencieros en las siguien categorías: “activos 
inaeieros a valor razonable através de ganancias o pérdidas”, "préstamos y cuentas por 
cobrar”, “acivos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “acivos finanacros 
disponibles para la venta”. Los pasivos firnciros se cisfican en Js guientes catgorís 
“pasivos financieros a vlor razonable a través de ganancias y púdidas” y "oros pasivos 
financieros”, La cloicación depando del propósio para el cial se adquirieron Jos activos o 
contraen los pasivos Mnancicros. La Administración determina la clasificación de sus 
tivos financieros aa fcha de s reconocimiento Inicial, 

AL 31 de diciembre del 2018, la Compañía mantuvo activos financieros e la categoría de 
“présamos y cucnias por cobrar”, De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos 
Financieros en la categoría de “otros pasos financieros” cuyas caracteristicas se explican 
seguidamente: 
Préstamos y cuentas por cobrar: representados en cl estado de situación finanetea 
principalmente por las Cuenta por cobrar a Clients, Compañía y pases relacionada cono 
ie plazo y atras cuentas por cobrar 4 corto y largo plaz, Son atios fnunciros no 
“erivados que dan derecho a pagos JS o deseminables y que no clizan en un mercado 
activo. Se incluyen en el activo corient, excepto por los de vencimiento mayor a 12 
meses conados desde le fecha del estado de situación financiera.
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242 

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razorabl, incividos los 
costes de transacción que le Sean directamente imputables, y posteriormente a coto 
amonizado, Para lus cai comerciales von venemiento frios un año se valoran 
tanto en el momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal 
siempre que el efecto de o actualiza los Mujos no se sigifiaivo. 

Otros pasivos financieros: representados en el etado de situación financiera por las 
Obligaciones hancaras y financieras, Cuentas por pagara Provesdoes, Cuentas por pagar 
Accionsas y otos pasivos, Se incluyen en el pasivo corent, excepto por los de 
vencimiento mayor 8 12 meses contados a partir de la feh del estado de Situación 
financiera. La Compañía da de baja un pasivo financiero cuando la obligación se ha 
einguid, 
Reconocimiento y medición inicial y posterior: 
Reconocimiento — 
La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a 
Ja fecha de la negociación y se reconocen cuando 50 compromete a comprar o vender el 
cio o pagar el pasivo, 
Medición inicial — 

  

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualqier costo atribuible a la transacción, que, de ser sigaficaivos, es reconocido como 
pate del actwo o pasivo financiera; siempre que el ativo o pasivo financiero no sea 
designado como de valor razonable e través de ganancias y pérdida. Con poseriondad al 
reconocimiento inicial la Compant valriza los mismos como se describe continuación 
Medición posterior 
1) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior asu reconocimiento inci! se miden al y po costo amonizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañia 

presenta ls siguientes cuentas dentro de esta categoría 
  

(0 Cuentas por cobrar a Clients: Estas cuentas corresponden a los montos 
ideadados por los Clictes en la vonta de productos, realizadas en el curso 
normal de operaciones. Si se esperan cobrar ca un año o menos se clasifican 
como activos comentes, del contraio se presentan como stivos no corrientes 

Los saldos presentados cn el activo content so registran a su valor nomina que 
es equivalente asu costo amorizado (pues se recuperan asia cn 120 dins) menos 
la provisión por deterioro,



IMPORFARMA SA. 
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» 

(Cuentas or cobrara Compoñía y penes relacionadas: Esas cuentas coresponden. 
¡os montos adeudados en calidad de préstamos para capta d abajo y aportes 
para fuuos aumentos pendictes de caplliución. SI se esperan cobren 

Año o menos se casfican como activos comientes, delo comrario se presentan 
omo aclvos no comemos. 

) Quns cuentas por cobrar: Esas cuentas corresponden a los montos adeudados 
principalmente a empleados y garantia de arriendos. Si se esperan cobra en un 
no 0 memos se chica como actvos comentes, de lo comrano 3e presenta 
omo tivos po comentes. 

Estas cuenta se registran 3 su valor nominal que es equnvalente a su coso 
Axmontzado pues se recuperan en el coro plazo. 

Otros pasivos financieros: Posterior a yu reconocimiento inicial miden al en 
samortizado aplicando el método de interés elevo. En espeic, la Compañía 

presenta ls siguientes cuentas dentro de esta categoría 

4), Olizacioeshuncris y naciera; Se registran icalmente as valor mira 
“que no ifleen e 5u valor razonabls, pues oi contratados las tasas vigentes 
en el mercado. No exisen costos de Iranacciones significativos incuridos al 
momento de su contaación. Posteriormente se miden al coso amortizado 

vsilizando las tes de interés poctadas Los imtreses devengados que corresponden a préstamos utilizadas en el financiamiento de ss operaciones se 
presen enel estado de resultados integrales cn el rubro gasos financiros, los 
Fneess pendientes de pago al cierre dl año se presentan en el estado de 

cación France enel ubro Pasivos acumulados. 

(1) Cuentas por pagar 2 Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso nommal de 
Jon negocios, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 

irvotzado pues no generan Intereses y son pagaderas hasta 90 das 

() Cuenta_or pagar a Acsionisas: Representan principalmente préstamos para 
api de abajo. Se reconocen su vor nominal que es equivalente su costo 

“rnortizado pues no genera tres. Si se esperan pagar en un año o menos se 
«lasian como pasivos corriente, delo contal se prsentan como pasivos no 
comen. 

(1) Otma cuentas por pagar: Comesponden a saldos por pagar por concepto de 
“amticipo de clients y varios. Si e esperan pagar en un año o menos se clasifican 
“omo pasivos coments, delo contrario se presentan como pasivos no <ormentes.
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sas cuentas se registan a su valor nominal que es equivalente a su costo 
motizado pues se no generan intereses y son pagadas en el corto plazo. 

243 Deterloro de activos financieros — 
La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus documentos y 
cuentas por obrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de 

«obrar todos los importo que sele adcudan de acuerdo con los términos originales de las 
cuentas a cobrar. La existencia de Gificuldes financieras significativas por perte del 
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización Minaociray la 

falta o mora en os pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado, AL 31 de diciembre del 2015 e han registrado provisiones por deterioro delas 
Cuentas por xa de Clientes comiendo dit aálsis y se pese nel estado de 

-A131 de diciembre del 2018 la Compañía se encuenta documontando el análisis requerido 
por la NIF 9 - Instrumentos financieros par determina a provisido por deterioro de ss 
civs financieros al cierre del ejercicio, basados en el modelo de Pérdida Crediicia 
Esperada (PCE), no obstante, concluye que el efecto pudiere no sr signficaivo tomando 

Jos estados finansiers ca su conjunto. 
244 Baja de activos y pasivos financieros — 

"Un activo financieros elimina cuando expian os derechos u recibirlos ujos de efectivo 
del ativo sil Compañía transfire el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
empaña especificadas e el contrato se an liquidado. 

25. Activos pagados por anticipado — 
Se registra este activo cuando el pago por los bienes se ha realizado anos de qu se cbenga el 
derecho de acceso a esos bienes, De forma similar, se reconoce el pago anticipado como un 
activo, cundo dicho pago por servicios se aya realizado antes de que se reciban esos serviis. 
Tn ambos caos, se espera recibir os biees o servicios dentro de doce meses. Los gastos pagados 
por anticipado (prepagados) no son activos intangible; tampoco son —ativos diferidos 

26, Inventarios 
Los inventarios se presenta al cost ustórico asu valor neto de realización el que result menor 

El cost delos inventario y delos productos vendidos se detemnina usando el método promedio 
ponderado, pra la imputación de ls salidas de dichos inventarios. 
El valor to realizable, e el precio de venta estimado en el curso normal delos negocio, menos 
los gastos de cormercilización y Sisriución.
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Los inventarios en tránsito, se presentan al costo de las facturas más iros cargos relacionados con 
la importación. 

2.7. Estimación para Inventario obsoleto y/o dañado — 

Los mventaros incluyen usa provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o daño, la cual 
es determnada en función de un análiis dela posiblidad real de vena. La proviión pura 

Inventario obsoleto y/o dañado se carga alos resultados el año, 
28. Activo Mo 

Son registrados al costo históico, menos derecaciones acumulada y péridas por deterioro, en 
¿ao de produce. El costo incluye los desembodos directamente ribulbles a la adquisición o 
construcción del aciw, Los desembolsos posteriores a la compa o adquisición sólo son 
«ptlzados cuado es probable que beneficios económicos futuros asociados al inversión Mayan 
aca la Compañía y os cotos pueden ser medidos razonablemente. 
Los otros desembolsos posteriores coresponden a reparaciones menores  mastenimiento y son 
registrados en resultados cuando on incuridos. 
La depreciación es clculda linealmente basado en la vida dl estimada de los bienes de los 
cios Mos, o de components signrcativosidetfiables que posean vidas files diferenciadas 
sin considerar valores residuales. Las estimaciones de vidas únles de los activos fos son 
revisadas, y austadas sí e nocesario, cada fecha de cierre de os estados Mnanciero, 
Las vidas tiles estimadas delos activos Mos sn las siguiente: 

Vida 
tem tenaños) 

Muebles y enseres o 
Maquinarias y equipos 1 
Equipos de ofñina 10 

Equipos y us de bodega 10 
eniculos 5 
Equipos de computación 3 

Cuando el valoren libros delos activos fos excede a su monto recuperabl, ste es reducido 
'nmedistamete basta su valor recuperablo, Las pérdidas y ganancis por la vent de activo jo se 
catalan comparando los ingresos obtenidos con el valoren libros y se incluyen enel estado de 
resultados integrales. Los intereses y oros cotos de endeudamiento se caltalizan siempre y 
uando estén relacionados con la construcción de actwos caificables. Un activo calcable <s 
“aquél que requiere de un tiempo prolongado pare que est listo para su uso, período que la 
Almimistación ha definido como mayor un año
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“AL 31 de diciembre del 2018 todos los proyectos de la empresa e han liquidado en plazos 
Inferiores un año, po o que nose han activado costs de endeudamiento. 

29. Activo Inmobiliario — 

Representan los inmuebles, considerados en su totalidad o en pare, o ambos, para obtener eras, plusvalías o ambas. Son repitrados costo. 
Reconocimiento — 

La Compañía reconoce un activo inmobiliario en el estado de stuaciónFinncir cum, y solo cuando: (a) sa proble que ls beneficios económicos futuros que estén asocados con tales propicdados de inversión Payan hacia a cmidd; y (5 el coto dl acvo inmobiliario peda ser sed de ama Publ 

  

Medición inicia 

  

Los tivos inmobillarios se miden inicialmente al costo. Los costos asociado ala transacción e 
incluirán enla medición ncil. Con poseiordnd al reconocimiento inicial la Compañ a valoriza 

  

Reconocimiento y medición = 

-A131 de diciembre del 2018 la Compañía poses el 80% del paquete accionario de CONFITES Y 
“GOLOSINAS S.A. CONFIGOLSA y son registradas al coso. 

2.11. Pérdidas por deteroro de valor delos activos no financieros — 
Las sos ajos a dercación (iv Mo) y amonizción (evo immobilrio) a como 
“inversiones en Subaldaia 3c someten a pructas de deterioro cuado se producen eventos o 
cirrumsancias que indican que podrán no recuperarse de su valor lios. Las párdidas por 
detrorocomesponden al monto en el que el valoren bros del activo excede su valor ecupeible. 
El vale reuperable de los ntivos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra e su 

venta o su vo e uso, Para efectos de evaluar el deterioro, ls activos se agrupan alos niveles más 
pequenos e os que se gener Muje de efectivo idnfiablos (unidades generadoras de efectivo). 
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Ea el coso qu el monto del valor iros dl actvo exceda asu monto recuperable, la Compañía 
reconocerá una pérdida po deterioro en los resultados del ejercicio. AL 31 de diciemboe del 2018 
130 vel ¡diia la nxesdad de resonocer pérdidas por deterioro de acvos no Miancieros 
(aivos Ajos inmobiliarios) 
Impuesto ala renta corriente y diferido — 
El gasto por Impuesto a la renta comprende el impuesto ala renta oriente y al diferido El 
Impuesto la renta sc reconoos cn el estado de risuldos integrales, excepto cando se trata de 
paridas que se reconocen directamente cn l patrimonio, En ese cao el impuesto también se 

reconoce en tos resultados integrales o dirctamente en el patrimonio 

  

3) Impuesto la renta corriente 
Et cargo por impossto al ect comente s clcula mediante latas de impuesto aplicable a 
las vidades gravable y se carga os resultados del año que se devenga con base enel 
impuesto por pegar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen ua tasa de impuesto del 25% delas urlidades 
ravables, no obstante la tarifa impositiva se incrementa l 23% sobre la proporción que 
corresponda a la paricipación directa o indirecta de socios, accionistas, beneficios o 
Similares, que sen residentes en paras fiscales regímenes de menor imposición. i dicha 
participación ecc del 50% la taifa apiable para Ja Compañía ser del 28% o en el caso 
de la presentación tardía o incompleta del Anexo de Socios, Parncipes, Accionista y 
Miembros de Diretono, Sila utlidades son cinvenidas or el contrituyent tendrán una. 

reducción de 10% sobre la taria impostrva de conformidad con o citado antriomnente. 

  

b) Anticipo de Impuesto la renta 
A partir del ejeciio fiscal 2011 entró en vior la norma que exige el pago de un "amicipo 
mínimo de impuesto ala renta”, Cuyo valor es calculado en función de las cfrs reportadas 
el año anterior sobre e 0.2% del patrimonio, 0.2% de os costos y gastos dedurbles 0.4% de 
los ingresos gravables y 04% delos activos 
La referida norma estableció que en aso de que el impuesto a la renta causado sea menor 
¿ue el monto del anticipo mínimo, et último se convenirá en impuesto la renta definitivo, 
% menos que el contribuyente solicito al Servicio de Res Intes su devolución, lo cual 
pode se pliabl, de acuerdo con la norma que rige la devolución de ete antuipo.
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e) Impuesto ula renta diferido 
El Impuesto la reia diferido se provisioa e su totalidad, por el iodo de pasivo, sobre 

las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus 
respelvos valores mostrados en los estados financieros, El Impuesto la renta diferido se 

detenmuna usando taas tibuaias que han sido promulgadas a la fecha del estado de 
tación financiera y que e espera serán aplicables cuando el impuesto ala renta diferido 

activo se realice o el impuesto ala renta pasivo se pague. 
Los impuestos al rea dieidos actwos sólo se reconocen en la medida que sea probable 
que se produzcan beneficios tributarios furos contra os que se puedan ns Las cierencas 

Los saldos de Impuestos al rent diferidos activos y pasivos se compensan cuando exit el 
derecho legal exigible a compensar impuestos nctivos comients cn impuestos pasivos 
oriente y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la 
misa suordad tributaria 

La circular No, NAC.OGECOCIS-00000012 de fecha 04 de diciembre dl 2015 publicada 
sn el Suplemento del Registr Oficial No. 693 del 21 dl mismo mes y ao, indica que “la 
aplicación de la deducibiidad de costos y gastos par efectos dela determinación dela baso 
imponible sujeta al Impuesto a la reta, se rige por las disposiciones de la normativa 
"vibutaia vigente sin encontrarse prevista la aplicación de una figura de reves de gastos 
o deducibles, para dichos efectos. Aquellos gastos ue fueron consderados por los sujetos 

pasivos como no dedocibles, para efectos de La declaración dl Impuesto la renta en un 
ejercicio fiscal, no podrán ser consudeados como deducibles en ejercicios scales fuuros. 
La Administración de la Compena considera que al 31 de diciemre de 2018 se han 
producido difeencis temporales, entre las buses tributarias e los activos y pasivos y sus 
respectivo valores mostrados en Tos Estados financieros, que generen un civo al Impuesto 
arena diferido, Véase Nota 15D). 

2.13, Beneficio a los empleados — 
3) Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el bro de pasivos acumulados del 

estado de situación financiera y corresponden principalmente a. 

1 La ranicioción delos rabajadore sn las uilidades; Calculado en fonción del 15% de 
Ja unidad contable anual antes del impoesto a la rent, según lo establecido por la 
Jogisaciónecuatorian vigente. Se registra con cargo resultados y se presenta como. 
pare del gasto operacional
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1) Beneficios sociales (Décimo tercer y décimo cuarto muidos!: Se provisionan y pegan de acuerdo ela lgilción vigente en el candor 
b) Beneficios de largo plazo (Jubilación patronal y Bonificación para desahucio): 

Provisiones de jubilación patronal y bonificación para desahucio (no ondeados): La 
Compañía tiens un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y 
requeido por las leyes aboraes ecuntriaas. Adicionalmente de acuerdo a les leyes 

vigentes, en Los caos determinación de la relación laboral por Jehucio suliciado por 
«el empleador opor el ttujador, el empleador bonifiar l trabajador con el veinticinco. 
por cito del equivalente ala última remuneración mensual por cada uno de ls años de 
servicos prestados a la misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina. 
desahucio, 

La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y deseo 
con bese en estudios acturiales practicados por un profesional Independiente y se 
reconocen con coo a los costos y gastos (resultados) del año aplicando el mátodo de 
Coste de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de as obligaciones 

la fecha del estado de situación financiera, el Cual es obtenido descontando los Mujos de 
salida de efstivo a una tasa de 7.72%. 
Segín los estblec dl púafo 25.17 dela NUF para PYMES “Una cuidad medir su igacón por bencicios deisidos sobr la use de un valor presto descontado La 
cidad medirá isa usada ara descontar os pagos fur e refencia als as de 

recado que ala fecha sobre la quese Informa lega lo tonos cuporativos de ala 
<aliad, En los pases donde no existen un mercado amplio pra eos títuc, utilizaría 
Jas tsas de mercado (ala fecha sobre la que se informo) de ls bonos emiidos par el 
Gobierno, La moneda y plazo de os bonos copratvos o gubemmnentals deberán ser 

coherentes con la moneda y el priodo estimado paros pagos futuros". Por tro ad, de 
acuerdo l crio téuio de la Superintendencia de Compañías, Valores y Segios 
comunicado través del oficio No SCVSINMV 2017. 0060421.0€ que concluye qu el Estador cuenta con un mercado de bonos corporativos deal calidad, cuyas cancasísis 

se pueden iscxa a un mercado amplio, se ha considerado como refrca pura determinar 
la asa de descuento als rendimientos de bonos comoravos ecinoinos de ala cda. 
El rendimiento promedio de las emisiones de ata cuidad emitidas en el mercado de 
valores local duro l ano 2018 es l 7,2%, Sendo est ata de descuento ilizada 
par el clclode las reservas matemáticas delos plane de beneficios definidos valoradas <a el pesre nforme. Las suposiciones actunriales consi la mejores estimaciones 
que seee obre as variables quo detona el costo nal d proporcion los beneficios 
Posrpls sn css y o rs, Impares amen, elvanaro 
Fomsrva oras. Ademas, dichas suposiciones actuales son compas entr y reian ls condiciones condal exime ete lili. lots de auto de Sud y le tas de desert. Al ser la Jubilación Parral como el desahucio planes 20 
findes a ts de rendimiemo delos acivos e ula. 
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2,14, Provisiones corrientes 
Las provisiones representadas en el esco desición finas priecipalnee por beneficios 
sociales e impuestos se reconocen (1) cuando la Compañía tine una obligación presete y sc. 
Iegal o implica, como resultado de sucesos pasados; (1) es protble que vaya aser necesi una 
cidade rc praUguldr la obligación y Ci) l impone se pued esinar e manera 

Los morts reconocidos como provisún sola mejor estimación dela Administración, ala fecha 
de cieme de los estados financieros, de os desembolsos necesarios par liquida la obligación 
Los conceptos por lo cual se constituye provisión con cargo a resdtados comprenden 
Principalmente Los descritos en la Nota 14. 

245. Reserva legal— 
De acuerdo con la legislación vigente, la Compa debo apropiar por To menos e 10% de la 

valida neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance cl 50% del 
capital suscrito. La reserva legal no está disponible pra distribución de dividendos, pero puede 

ser capializada o utilizada para absorber péridas. 
2.16. Reserva proveniente dela adopción por primera vez de las “NIF” — 

Los ajustes provenientes de a adopción por primera vez de las Normas Intemacionaes de 
Información Financiera “NILF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados 

acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes dela adopción por primera vez de 
las “NIF”, que generaron un soldo acreedor éte slo podrá ser captalizados en la parte que 
exceda al valor de ls pérdida acumuladas y las dl último ejercicio económico concluido, sas 

hubieren, utilizado en absorber péedidas; o devuelto enel caso e liquidación dela Compañía. 

  

2. Otros Resultados Integrales 
Incluye las ganancias y pérdidas actuarial que surgen delos ajustes basados en la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariles en el periodo en el que surgen. Las nuevas mediciones dl 
pasivo activo) por beneficios definidos netos reconocidos en Otro Resultdo Integral no se 
reclasiiarán en l resultado del periodo en un periodo posterior Sin embargo, la Compania 
puedo transferir esos Imports reconocidos en Otro Resultado Integral denvo del Patrimoni.
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2.18. Reconocimiento de ingresos — 
Los ingresos comprenden el valor razocable de lo cubnudo v por cubrar por la vena de sus 
products en el curso normal de sus operaciones, Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas 
y descuentos otorgados 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que ss probable que los beneficios económicos 
Mayan acia la Compañía puedan ser medidos confiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de su produtos al comprador y cn consceucaci ranfiren, los risgos y benaicios inn 
la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de els, mantener un control 
pa 

  

2.19. Costos y gastos=— 
Los costos y gastos opersivos ss reieran al costo hsórco. Se reconocen a medida que son 
incurridos, independientemente de la fecha on queso haya teuizado el pago, y se registran en el 
prodo más cercano enel quese conocen 

2.20, Compensación de saldos y transacciones — 
Como nomns general en los estados Financieros no se compensan los activo y pasivos, tampoco 
Jos ingresos y gastos, salvo aquellos cesos en los que la compensación se requerida o permitida 
poralguna noma y esta presentación sa el refijo de la esencia de la transacción. Los ingresos y 

stos con origen en transacciones que, contractualrnente o por una norma legal, contemplan la 
posibilidad de compensación yla Compañia tiene la intención de liquidar por su importe neto o 
¿e realizar el ativo y proceder al pago del pasivo e forma simultáca, se prescatan ts e la 
cuenta de resultados. 

221. Adopción de nuevas normas NIIF 9 y NIF 15 

“a. NIE “Instrumentos Mancoros” 
La NIF 9 reemplaza Jos modelos de clasificación y medición de la NIC 39, “Tastrumentos 

Financieros: Reconocimiento y Medición” con un modelo único que enc inicialmente solo 
dos categorías de clasificación: coto amortizado y valor razonable.
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La casficación de lo activos financieros de deuda dependerá del modelo de negocio que usa 
la entidad paa cministrar sus activos firanciros,aí como delas características de flyos de 
efecuivo contractuales de ls activos financieros. Un insrumento de deuda so mide al costo 
“umortizdo si 3) el objetivo del modelo de negocio es mantener el acivo financiero para. 
ben réitos delos ajos de ofetivo contractuales; y, ) los lujos de efetivo contractuales 
cn virtud del instramento representan Únicamente egos del cpial (principal) intereses. Los 
instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor nazonable, con 
cambios en resultados, excepto por os instrumentos de deude cuyo modelo de negocio es 
isso (cobras y vender), en cuyo caso los cunbios e el vaor fucoabl se recono en ros 
resultados integrales (que podrán rclsiicars posteriormente a estados), 
Los instrumentos de purimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambros en 
resultados, excepto por lo instumentos de patrimonio que no se mantienen pra negociación, 
las cuals pueden ser registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podrán 
roclafiaseposteiommente a resultado), 
La NIF 9 estbleco, además, un mavo modelo para el reconocimiento de párdidas por 
deterioro de activos finencieos, besado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). 
Este modelo se hasa en un enfoque de tres fases or l cual ls activos financieros pasan por 
cada una de ls res fases a medida que su calidad crediticia cambia. Cada faso detcrmina 
cómo una entidad determina us pérdidas por deterioro y cómo aplica el método de asa de 
interés efeciva. Se permite un enfoque simplificado par los activos fzanceros que no tienen 
un componente de Ninanciamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar comerciales 
decoro plazo), En su reconocimiento inca, las entidades registrarán ls párdida en l día 1 
equivalent a 12 meses de PCE (0 PCE por oda la vida del Instrumento para las cuentas por 
«obrar comerciales de orto plazo). 
Finalmente, uni recents modificación la NUF 9 establece que cuando un pasivo ¡Inanciero 
medido al costo amortizado e modifique sn que eto cesult e una baja del pasivo, se debe 
reconocer una ganancia o pérdida inmedistamente en resultados, La ganancia o pérdida se 
¿slcal como le diferencia entre los Mlajos de efectivo contractuales originales y los lujos de 
«fectivo contractuales modificados, descontados ala tasa de interés ceciva original. Bayo las 
reglas de NIC 39, eta diferencia es isibul durante la ida restamte del instrumento 

AL 31 de diciembre del 2018 La Compañía se encuentra documentando el análisis requerido 
por la NUF 9 > Instrumentos inancieos para determinar la provisión por deterioro de sus 
Activos financieras alce del ejercicio, asados en el modelo e Pérdida Criticia Espada 
(PCE), no obstante, concluye que el efecto pudiere no sr signiiaivo tomando los estados 
Finenciers a su conjunto
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ba NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos com clientes” 
La NIF 15 reemple a la NIC 18, “logrosos de actividados ordiarias”, y « la NIC 11, 
“Contratos de construcción” y divesas imerpretaciones asociadas al reconocimiento de: 
ingresos. La nueva norma se basa en el principio de que el ingreso xo reconoce cuando el 
omtrol de un bien o sevito se transfcre a un lint, de tal manera que el concepto de 
«onto! reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios Para el, establoco un modelo 
«on ls siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos () dente los 
«ontrats co elentes, (1) identifica la obligaciones de desempeño, (i) determinar el preci. 
de a transacción, (iv) asignar el precio de la transacción a cada una de la obligaciones de 
desempeño y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligación de 
empeño, 

  

Los cambios clave comparados con la práctica actual on: 
> Bienes o seviios ofacdos de forma agrupada pero que sen individualmente distintos se 

deben reconocer por separado. 
> El import de los ingresos puede afectas si la cotaprstación vara por algún morivo 

(por ejemplo, incentivos, rajas, omisiones de gestión regalas, xo de un reslado, 
te). Se debo reconocer un importe minimo del ingreso variable siempre quese concluya 
que esaliamente probable que dicho greso nose revrtrá cel faro, 

> El puno en l que se pueden reconocerlos ingresos puede cambiar: algunos ingresos que 
actualmente se reconocen en un momento dado al al de un conato pueden tener que ser 
reconocidos durante l pazo del contrato y viceversa. 

> Se establece mayores equerimiemos de revelación. 
La NIIF 15 es efectiva partir delos ejercicios económicos muciados el 1 de enero de 2018. 
Para la tanerción, so tiene opción de aplicar el método reroetivo integral con aplicaciones 
prácticas o el retroactivo modificado, con os cambios reconocidos en resaltados acumulados 
11 de enero de 2018, en cuyo caso se requieren revelaciones aicionales. La Compañia eiió 

último método mencionado 
Como restado de su aplicación, la Compañía no tuvo un impacto significativo por le 
“opción de la NIF 15 para sus Ingresos provenientes de vetas de biene, consecuencia de 
la identificación de una única obligación de desempeño, la entrega de los bienes en el punto 

acordado consu cliente. 

  

El reconocimiento de ingresos ocure en el momento en que el control del activo ses 
transferido al lens, lo cual generalmente es con la entrega delos brenes.
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/. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de estados Smancieos requiere yue lu Acdmuistación reli estunacioes y utilice 
Supuestos que afectan los montos incluidos e estos estos financieros y sus notas relacionadas, Las 
estimaciones reslzadas y supuestos utilizados por la Compañia se encuentran basecios en la 
experiencia histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes, extemas 
calificadas, Sin embargo, los resultados finales podrian dir de las estaciones bajo ciertas 
condiciones. 

  

Las estimaciones y politicas conablessignificaivas on definidas como equelas que son Importantes 
ara reljar corectament la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que 
equeren un logrado de juicio por parte de a Admunistrción. 
Las principales estimaciones y aplicaciones del cieio profesiona se encuentras relacionadas con los 
galesa concepls. 
+ Provisión por deterioro de cuentes por cobrar La estimación para cuentas dudosas es determinada 

por gerencia dela Compañia, en base a una evaluación de la atigedad delos saldos por cobrar 
y la posiblidad de recuperación de los mismos. La provisión para cuentas dudosas y las 
recuperaciones de cuentas proviionadas se cargan y se acreditan ls rosulados del año, Nota 
243 

+ Provisión por deterioro y/u obsolescencia de inventarios: La estimación para 1 determinación del 
deterioro yla obsolescencia de inventarios es determinada por la gerencia dela Compañía, en base 
“una evaluación del valor pto realizable, estado fisico, condiciones operativas, disponibilidad de 
sook y probabilidad de venta yo consumo de ls existencias de inventarios al cier del periodo. 
Noa27 

+ Activo fos La determinación e a vids tils que se evalan lcere de cada ano Nota 28. 
+ Activos inmobias: La dtemninación de las vidas os quese evalian al cierre de cada año, 

No29 

+ Impuesto sente dido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas ls dierecias cir el valo en loros yla bes tributar. Nota2 126) 

+ Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleados en el cálculo actuarial de 
Jubilación patronal y Bonificación para deshucio. Para lo cual utiliza estdios octuariaes 
rscticados por profesoras independientes Nota 2.13)
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4. ADMINISTRACION DE RIESGOS 
+4. Factores de riesgos Fimancieros 

Las actividades de la Compañía le exponen a una variedad de riesgos firucieos: sgos de 
mercado, riesgo de créit y riesgo de liquidez El programa general de administración de riegos de la Compañía se concentra prineyalmente en la gestión y diversificación del mercado en que opera y en la gestión delos gastos de operación y costs de products termunados para la reventa, iemás de los riesgos relacionados con la obtención de cédto pare garuicr su Iiqidz y sus 
inversiones, l programa tene por objetivo final munimzar potenciales efectos adversos que stos 
riesgos podran generar en el desempeño financiero dela Compañía 

La administración de riegos stá ajo l responsabilidad de la Gerencia de la Compañis. 

(0) Riego de mercado 
L. Riesgo de tasa de interés 

JAI 31 de diciembre de 2018 si bien la Compañía mantiene Financiamiento con entudades 
Financieras lores, los Mujos de caja operativos son considerados sustancialmente 
independietes delos cambios de las tasas de interés dl mercado, por lo cual, en opinión 
dela Gerencia, la Compañía po tene una exposición importante alos riesgos de tasas de 
interés 

ll. Riesgo de precio 
La Compañía ha logrado mitigar el eso del precio de los osos de productos terminados. 

pure le reventa por cumnto Íamieno negociaciones direas con los 
Fabricanesdisribuidores de los mismos. Cuando se presentan Muctaciones de precios de 
las mercaderías, se renegocian los precios de compras de forma inmestral y a la vez se 
hacen los estudios de revisión do precios de los products, para transferir de la mejor 
manera ls impactos de incrementos de costos unitario dels mercaderes, on el precio de 
vesta delos produtos terminados para la reventa 
Riesgo de tipo de cambio. 
El riesgo de tpo de cambio e el icog de que el valor razonable o ajos de caja futuros de 
vn instrumento financiero Muctden debido a cambias e ls tipos de cambio. La Compañía 
realiza sus operaciones principales en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, 
monada de curso legal en el país, y ao efectia transacciones en ctras monedas, en 
consecuencia, no se presen riegos mayores 1 efectos importantes por variaciones de 
tipos de cambio en los estados financieros



IMPORFARMA SA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
Expreso en dólares ostadounideses) 

(0) Riesgo de créaio 
El riesgo de crédito es el riesgo de que una conrapare no pueda cumplir on sus obligaciones 
en relación con Un insrumento financiero o sontato de venta, generando una pérdida 
financiera. La Compañía etá expuesta a un riesgo de cróito por sus actividades operativas 
(principalmente en cuentas por cobrar 3 Clientes), 

El riego de crédito surge del efecivo y equvaenos de efeivo, depósitos en bancos e 
Ansttuciones Ranes, wi como la exposición al crio de Cie que nclen a los sléos pendentes de las cuentas por cobrar y 4 las transacciones comprometidas. La 
empaña mante cuentas por cobrar a disias empreses y no manten cucns pendientes 

de cobro signifi con singuas en puricuar. Respecto de bancos € insúmciones 
Financiera, sólo se acepta 2 mutcines cuyas Calificaciones de riesgo independientes 
dtctemninen niveles de solvencia que garanicen etblidad, dinámica y respaldo a los Sepénts de e Empren. 

  

Eatided franera Calificación 
Banco Procubano S.A. ARA- 
Banco Pchiveha SA. ARA: 
Banco Pacifico SA. ARA 
Banco Bolivariano S.A. AMA 

Estas calificaciones sigifican que la situación de las Insitciones Financieras son las más 
“tas calificaciones de una compañía fable y estable. Dichas calificaciones fueron obtenidas a 
través dela Superintendencia de tancos con core 30 de Junio del 2018. 
AAA: La situación de la insitución financiera es muy fuerte y tene una sobresaliente 
irayectoria de rentabilidad, lo cual se relja en una excelente reputación en el medio, muy. 
buen acceso a sus mercados naturales de dinero y claas perspectivas de estabilidad. Si existe 
oblidad o vulnerabilidad en algún aspecto de la actividades dela inttció, éta se mitiga 
enteramente cos las fortaleza del organización. 

AA: La Initución e muy sida Minancieraments, tiene buenos antecedentes de desempeño y 
o parece ter aspectos débiles que se destaquen, Su perfil general de riesgo, amnque bajo, no. 

+s lan favorable como el delas instituciones que se encuentran en la categoría más ala de 
calificación 

(6) Riesgo de liquidez 
La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un ajo de caja proyectado a 
corto y lr plazo. El objetivo de la Compañía es mantener una continuidad de fondos y una. 
exibiidad de los mismos a través del uso de préstamos. A comimuación, se resume los 

vencimientos de las obligaciones de la Compañía, basado en los mentos contractuales a 
desembolsar no descontados:



IMPORFARMA SA. 
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POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL. 201% 
(Espresado en dólares estadounidenses 

    

42. Administración del riesgo de capital 
Los objeivos de la Compañía al admmmístrar el capital son el salvaguardar la capciónd de la 
misma de continuar como empresa en marcha c00 el propósito de generar retornos 2 sus 
ecionee y mantener una estructura de capital Óptima para reducir el como del capital 
Consitente con el sector, la Compañía monitorea su capital sobre la base del raio de 
apalancamiento, Este ai so calcula como la deuda nta dividida entre el apta total. La deuda 

peta se calcula como el total delos recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y financieras, 
otrlas por pagar Comerciales, a accionistas y cts cuentas por pagar) menos el efectivo y 
«uivalnts de efectivo. El copla tota se calcula como el “pammonio net" más la deuda nta. 

Fl ati de apalancamiento al 31 de diciembre de 201 fue el siguien: 

blgacions arcas y anios 407365 
ocamenos y calas pr pap 
Prost 
on 

Elcivo y equinos de feo 
Dora eta 
osa parco no 
Caplio 

Hi de apalascamicto 

 



IMPORFARMA SA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL. AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 24 

FExpresndo en dólares estadounidenses) 

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Categorias de instrumentos fimancieros > continuación, e presentan los valores en libros de cada 

categoría de instrumentos financieros: 

   

Activos Misseceros mesidoy al costos Eleivo y equals de lacio. 0, 3 
Activos fiancieros medios al coto amorteados 
Documentos y cuestas por cobrar   

"Total activos fasacioros 
Pasivos Mmancieros medido 1 ost smorizado: 
galones bscarin y Muanceas 
Documentos y estas po paga 
Provendres 
Aci 
Ds 

Total pasivos Aaanciros    
El efectivo y equivalentes de efcivo, cuentas por cobrar a Clientes, a compañia y partes relacionadas 

y otras cuentas por cobrar, obligaciones bancarias y financieras, Cuemtas os pagar 4 
cuentas por pegar accionisas y otras cuentas pOr pagar se aprtiman al valor justo, debido a la 
atualeza de como plazo de estos Instrumentos, e los pasivos no corrientes, dado que sus condiciones Y tasas de iners son las de mercado, se considera que las mismas se encuentran valor ruzorable. 

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 
us 

Bancos 108995 
Cojo 199 
Tora 109.194 

Los saldos d bancos no mantienen restricción alguna en su uso y se encuentran altre disposición de 
la Compañía
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

". DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 
Los Documentos y cuentes or cobrar - Clientes que se revelan en el Eso de Situación Financiera se 
lasiican como detivas financieros que se miden al costo amonizado para aquellos vencimientos 
superiores a 365 las. “Todos los saldos son clasificados como activos coriates. 

El perlodo de crádit promedio sobre la venia de bienes 5 de hasta 120 días. No se hace ningún: 
cargo por intereses sobre ls cuentas comerciales por cobrar después del facturación. 
“Antes de sceptar cualquier nuevo Cliente, la Compañía liza un sistema prop de calificación 
reiticia para calar la calidad credinia dl Cliente potencal y definen los limites de créito por 
Cliente, en la actualidad us ventas son realizada a las principales empresas productoras de palma. 
sáfticada en el sector porte del país. Los límites y calificaciones atribuido a los Clientes se seva 
cada año. El 66% de las cuentas por cobrar que no están vencida ni deteriorada tienen la mejor 
calificación de crálito stribuibo de acuerdo al sistema de calificación crediticia umado por la 
Compa. 
A! determinar la secuperailidad de usa cuenta por obrar Cliente, la Compañía considera. cualquier 
cambio en la calidad crediticia dela cuenta a partir de a Fecha en que se otorgó inlalment el cégio 
Hasta el ial del período sobre el ques informa, La Administración de la Compa consdra que la 
concentración del riego de crio es limitada debido a. que la bae de Clients es razonablemente 
dispersa. mdependiente, 
-AL 31 de diciembre del 2018, la provisión por deterioro incluye cuentas por cobrar Clientes que se 
encuentran deterioradas individualmente, el deterioro reconocido representa la diferencian entre el 
Simperte en litros de ess cuentas por cobrar Cliemtes y el valor presento de los ajos de efectivo 
esperados dela liquidación 

La provisión por deterioro es suiciene para cubrir ls saldos vencidos y deteriorados superiores 360 
“as entn 12% ya que est esla estimación más fable e cuanto a una perdida en l evento quese de 

xumplimiento sobr dichos saldos deteriorados. Es importante mencionar que la diferencia de 
porte en dichos activos Financieros detenorados se mantiene con su principal subsidaria y La 

Administración dela Compañía concluye que son recuperables en su totalidad durante l 2019. 
   

Antigicdad de las cuentas por cobrar Clientes: Un detalle de la anigtedad de las cuentas por 
“obrar Clients es como sigue: 

us$ 

Saldos corrientes 35.079 
Saldos vencidos —_29367, 

Tol os,



IMPORFARMA SA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
Egresado en dolares extadomidemses) 
  

de as cuentas por cobrar Clientes vencidas: Un detalle dela anigcdad de as cuentas 
por cobra Clientes vencida es como sige: 

Ls 
Hasta 30 das nes. 
31-90 días mar 
91-180 das 1.089 
181-360 días 928 
Mas 361 das 5825 

Tol 219.67, 

A. INVENTARIOS 
uss 

Productos terminados (1) 285.683 
En rias pas 

SIOS7 

(1) Incluye principalmente conf y golosina de marcas intemacionales los cuales son importados y 
“comercializados por la Compañía sobre los cues no existen gravámenes que 

om ser reclados. 

Los saldos antes expuestos representan la existencias al ciere de cada periodo, cenilicadas por la 
Compañía mediante os conteos fisicos. De acuerdo con el modelo de negocio ala empresa el periodo 

de rotación de ls Inventario no excede de 30 días.
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9. ACTIVO FIJO, NETO. 

      

  

  

Mia Yue. Dr ob 
cap 0 no Co 

Ana 
o mos 

En mit 00000 00 0 
oras Le —Á 2 en, 
A) 

co a 2 9 ma 
Fea mt 8 
rl a 5 
Ani Damect co 505 
Em (0) 8000 000 GN 

rentas 2 di 

(1 Incluye principalmente: 1) USS1.977 por compra de competadores para gerencia fiancira, 
máquina de diseño y 1) USS1.459 por máquina contador de moneda y celulares. 

10. ACTIVO INMOBILIARIO. 

    

Composición: 
sudo E] 

Dlsmclt Adios Velas 2 
Teranos (1) ss mass lis Torres dl Norte 2) 000 

ass E 201355 
6) Amonio pres ¿00d 153 05 

A 400 

(1) Corresponde a tereno ubicado en la Loxización Fincas Vacacionales Las Brisas ca el camión 
Duran de 9.437 mua2. 

(2) Representan oficina y parqueo ubicada en Kennedy Norte Solar 1 Mz 106,



1 

  

Canido de — Patinando VER Vabrentons 
os SOMA SS Pr US us 

AI e Dienbreit2018 LGTO0O 20605 000% - 090 
  

a inversas desris, coesponden als acciones de CONFITES Y GOLOSINAS SA. CONFIGOLSA, yde cofomidal cn a Normas inemaciorls de nbrnación Piar 5 imuesran l ono. Do cuendo son ls Normas Inmacionales de normaciónFuancior lo esos 
francis de una edad que poses sobria (idnds as que e controla se preparan toro na as consolidada Sin ambas e emindo que, ca pogue a eilación del pal de leeis lors e de Tora vola E cio lo col, 0 pepe Emi iras del empresa Contlmt, ls qu se denominan estados incio parados 
En cumplimiento de las NIF, IMPORFARMA S.A. también prepara estados financieros 
consolidados con CONFITES Y GOLOSINAS S.A. CONFIGOLSA, empresa considerado 

subsidaria por sr una entidad de propést especifico sobre la que manien « poder de gobernar sus 
Poltica operativas y Mnmnciers. 
Los estados foancieros separados de CONFITES Y GOLOSINAS S.A. CONFIGOLSA son 
requeridos por las muoridadesccuntriaas respectivas, por lo tant, los estados finacieros adjuntos 
separados rellejan la actividad indvidosl de IMPORYARMA S.A, sin incui los efectos de la 
consolidación de esos con los de CONFITES Y GOLOSINAS S.A. CONFIGOLSA. 

OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS 

oral y ssl cine Tasa dee US 
Barco Debra. (1) 1 m0 
Cara de Coto 34000 
Tarja de Cto ES] 

SS 
(1) Corresponden a próstamos para capital de trabajo, con vencimientos hasta diciembre del 2019 con 

pagos mensuales y trimestrales, dichas obligaciones etán grarizados con bienes inmuebles de 
rapid e lu Campaña pr un monto de USSS7L 034
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Expresado en dólares estadounidenses) 

  

13. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR — PROVEEDORES 
La Administración de la Compañia considera que etos values son exigible en tu totalidad ca el coro 
plazo, respondiendo alos acuerdos vertalesvigenes entre aspas, adicionalmente se han efectuado 
enegociaciones con sus principales Proveedores para determinar las fechas y formas de pago 
efectivas más favorables para la Compañía. 

14. PROVISIONES 

  

Satdos al Pagos y/o Saldos 
P Locrementos > aizaciones dal 

Año2018 Proveión por deterioro de cancra 3076 om 12m 
tapeo rent 7 ORD SN 
Intereses por pagar 250 03018 
Benetcos socials BEI 8654) 207, 
Parucipacón de los trabajadores en 
las vidades 20591 310BS ROS) LOS 

Provisión para jubación patronal 1879 1390 2 
Provisión pora bonificación desahucio. — 19743 7208 BIO



IMPORFARMASA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL, 201 
Expresado en dólares estadounidenses) 

15. IMPUESTOS 
3) Conciliación del resultado contable =tibutarto 

"Una reconciliación cr la utilidad según Estados financieros y la utilidad gravable, es como. 

  

sigue 
us 

"tidad antes e la Participación de 
los trabajadores e Impuesto a a renta 207232 
(Ex Paricipación de Jos rabajadoes —_ao 

6147 
Difeencis permanente 

(+) Gastos o deduce (1) ss 
(-) Deducciones adicionales (2) ass 

Diferencias temporaria (3) 
(43 Generación 04 

Uldnd gavable ao 
Tie e Impuesto dana (1) 295 

7 
——0o. 

Impuesto nl resta corint ($) soe 
Impuesto nl seta ei (6) ——_ 00 
Gasto de Impuesto la renta del año, ess 

(0 Compte USSIAS! gus de cms por or comerlo y 
retenciones asumidas, donaciones y mulas e mtereses. 

(2) Corresponde a deducción adicional por incremento neto de empleos de conformidad a las 
disposiciones contenidas enla Ley Orgánica de Régimen Triturario Interno, Reglamento y 

us 

  

(0) Incluye principalmente: 1) USS3.600 por provisión para desahucio. 
(4) La Compania determinó latas del IR del 25% considerando que ha cumplido con todas las 

formalidades socelrias y tributarias relacionadas con los Administradores, Accionistas, 
Socios, Paricipes y miembros del Directorio incluidos en el anexo APS. 

(5) Durante el 2018 el Impuesto a a renta corre coresponde al valor del impuesto la rnta 
causado.
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

(6) Véase literal) sigut 
Revoncilición de la taa electiva 

us 
Utd artes de impuestos mex 
Tasa inpostiv 

mo 
Ones diferencias temporaras (300) 
'Orrs itrercas permanentes Laa 
Impuesto ula entadelaño Saa 

Tasa ceci 316 

b) Impuesto ala renta diferido 
De acuerdo a lo publicado en el Suplemento del Registro Oficial $ 40S dl 29 de Diclembe del 

2014 en e Artículo 9 de la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Pra. 
Fiscal se incluye para efectos tributarios el reconocimiento de Activos y Pasivos por Impuesto a 
la Renta Diferido, únicamente en os casos y condiciones que se establezcan en el sespetivo. 
Reglamento publicado en e Teror Suplemento del Registro Oficial 407 del 31 de Diciembe del 
2014 enel Artículo 10, el mismo que indica el registro únicamente en los Siguiente casos 

Las pérdidas por deterioro de inventarios 
1as pérdidas esperadas en contratos de construcción 
La depreciación correspondiente al valor activado por desmantelamiento 
El valor de deterioro de propiedades, planta y equipo. 

Provisiones provenientes de garantías, iigios, reclamos, ete. 
Ganancia / pérdidas en la medición de activos no corents mantenidos para la venta 
Ingresos y costos derivados del reconocimiento y medición de activos hológios 
Las pérdidas tributarias de años anteriores 
Los créditos tributario o utilizados, provenientes de años anteriores 
Y valor de la amonización de inversiones tangibles e intangibles originados en os contratos 
de servicios contemplados en la Ley de Hidrocarburos 

  

P
r
o
p
 
re
eE
 

Y resumen entre Ls bases tributarias y financieras que orginaron el impuesto diferido a una asa 
del 25% e el siguiente
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Provisión po bonificación para desauco 350 z 
  

El movimiento de Impuesto la rnta diferido para el perodo 2018 fue el siguiente: 

  

Saldos al Pagos y/o Saldosal 
Inersmentos — urizaciones —— nal 

Año2018 
Impuesto difisio activo y 500 500 

9) Situación Fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tino la facultad de tevsar las 
declaraciones del Impuesto a la rnta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años 
Posteriores contados a partir de l fecha de peosontac ión de la deleración de Impuesto al renta, 
Siempre y cuando haya cumplido oportunamente on las obligaciones rbutarias Los años 2016 
2013 inclusive an están abiertos a una fiscalización. 

1) Precios de transferencia 
De conformidad con lo publicado en el Registro Oca $ 511 dl 29 de mayo del 2017 e emitió 
la Resolución No. NAC-DOERCOCIS-00000435 del 27 del mismo mes y año, dicha norma. 
incluye lipeamientos y las normas rbutarias que Incorporan el principio de plena competencia 
para las operaciones seaizadas con pate relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Internas 
solicita a los sujetos pasivos que, o estando exentos de la aplicación el régimen de precios de 
trunsfreocas conforme a la Ley de Régimen Trbutaio Ineno, dentro de un mismo periodo 
sal, hayan efectuado operaciones con partes relacionadas ea un monto acumulado superior a 

1USS3000.000 de dólares de los Estados Unidos de Norteamérica se preare y remita l Anexo de 
operaciones con partes relacionada, Sita monto es superior alos USS15. 0.000 de dólares de 

los Estados Unidos de Norteamérica deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas, ai como también el Informe Integral e Precios de Transferencias 
Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciliuas en paralos fiscales, así como 
también > determinan ciertas excepciones tales como operaciones no contempladas para efectos 
de este requerimiento, Adicionalmente aquellos cotribuyemes con un impuesto causado superior 
al 3% de los Ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraísos Aisales 0 exploten 
recursos turles están exentos del referida normativa.



IMPORFARMA S.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORFY AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

(xprecado en dólares estadounidenses) 

El índcado Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y el Informe Integral de debe ser 
resatido hasta el mes de junio del próximo año. 
Finalmente, la declaración de Impuesto a la resta anual inctuye declara las operaciones de 

acivs, pasivos, ingresos y egresos con parts relacionada. La Compañía no califica para 
Pasparar eto estudi. 

+) Impuesto al Valor Agregado (IVA)— 
Debido a lu naturaleza dela Compa, ose impuesto se gavaal valor de la transferencia de sus 

products comercializados en tods sus etapas de comercialización  l ai del 127% calculado 
en ase los precios de veta, que incluye los costos y gastos imputable l precio. 

1) Reformas Tributarias - 
El 21 de agosto del 2018 se publicó la “Ley orgánica para el fomento producúvo, atracción de 

inversiones, generación de empleo, y estabilidad y cquiloio fiscal” en el Suplemento del Registro 
Oficial No, 309. 

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuepo legal son las siguientes: 
> emisión del 100% de intereses, mus y recargos sobre impuestos nacionales administrados 

lo recaudados porel SRI para obligaciones vencidas postenor a 2 de abril del 2018. 

> Adicionalmente, aplicación de remisión sobre obligaciones aduanera, seguridad social (con 
excepciones), servicios básico, crios educativos y becas, etc. 

> Dividendos considerados como ingresos exentos excepción sl beneficio efectivo e una 
persona natural residente en Ecuador; y, sa sociedad que distribuye el dividendo no cumple 

Son el deber de informar sobr sus beneficiarios efectivos. 

> Se establecen cambios enla aplicación de la taria de IR par del año 2019 desde e 25% al 
28% 

> La sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, sobre cuya composición acciona se haya. 
incumplido el deber de informar de acuerdo con o establecido en la Ley. 

> Dentro dela cadena de propiedad delos respectivos derechos representativos de capital, exista 
un ttlar resideote, establecido y amparado en un paraiso fiscal, jurisácción de menor 

imposición régimen fica preferente y el beneficiario efecivo es residente fiscal en Ecuador, 

> Seestablece e IR único mediant aria progresiva la utilidad de enenación de scciones
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> Se climina el saldo del anticipo a liquiduse en declaración del próximo año y so elimina 
devolución del anticipo meciante el tipo imposivo efectivo CTIE), contemplando la 

evolución del valor del anticipo que sobrepase al valor del IR. causado para sociedades 
(eliminación impuesto minimo). 

  

> Com respecto al IVA, se establece luso del cráitotsutario de IVA en compras hasta dentro 
de $ años desde la fecha de pugo, o la devolución o compensación del eródit tributario de 
retenciones de IVA hasta dentro de $ aos desde la echa de pago. 

> Seelimina ala compensación como use nponible para el Impocst ala Salida de Divisas. 
> EL 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publió el Reglamento a la Ley de 

Roscivaión de le Economia, Fortalecimiento de la Dolaización, cuyos principales puntos Supo 

> Se considerará transecciones inxisentes cuando sl SRI deste que un contribuyente ha 
estado emiendo comprobantes de vent sn que se haya reulizdo la trarserencia del Bien ola 
prestación dl servicio; o bien que dichos contribuyente e encuentren no ubicados, se 
resumir la inexistencia de dichas operacion 

> Disposiciones reexetes a deducción de jubilación paronal y desahucio. 
La Administración de la Compañía considera que la principal reforma que tendrá un impacto 

significativo ss el icremento en latas de Impuesto a Renta del 25% al 28% yla deducción de 
Jubilación patronal y desahucio, 

  

  

  

1). Impuestos y retenciones por cobrar — 

us 

Retenciones ca la funt de TR (1) —85. 

(1) Corresponde al saldo de ls retenciones practicas or los Cientes sobr as facturas de ventas 
«iidas po a Compañía durante el presemte ejercicio.
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) Impuestos y retenciones por pagar — 

us 

Impuesto valor agregado en ventas (1) 51946 
Retenciones en la fuese de IR (2) 2539 
Retenciones el fuente del IVA 2) 280 

s436s 

(1) Contesponde al impuesto fctuado alos Clients enla ventas estos saldos fueron cancelados 
«nos mess siguientes del periodo. 

(2) Representa as retenciones efectuadas a Proveedores por compra de tines y servicios Dichos 
montos furon cancelados en os mese iguento del periodo. 

16, OBLIGACIONES PATRONALES 
a. Obligaciones patronales de corto plazo: 

Composición 
us. 

Participación de lo tabujdores e las urls (1) 31085 
Vacaciones (2) 1607 
Obiacones delTESS: 6542 
Décimo curo sueldo (2) 4314 
Décimo tercer sei (2) 1413 

51961 

(1) De conformidad con disposiciones Iegals, los trabajadores tiene derecho u participar en as 
validades de la empresa en un 15% aplicable as ulidadesNíquida contables. 

(2) Representa los derechos a vacaciones anuales y décimos de conformidad con la legislación 
Jabra ecuatoriana
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b. Obligaciones patronales de largo plazo: 

utlación gral y desabuo 
El saldo de la provisión ar Jubilación patronal y desahucio corresponde al 100% del valor octal de 
la reserva muemática calculada actualmente poe un profesional independiente para todos los 
vrajadors que esas fechas que se cacotraban prestando servicio pra la Compañía. 
Composición: 

uss 

Jubilación patcal 2 
Bonificacón por desbucio 214 

55801 

17, CAPITAL SOCIAL. 
El capta suscrito y pagado dela Compañía comprende 249.800 acciones ordinarias y nominaivas de 
valor nominal USS 1/00 cada una Ímogramente suscritas y pagadas, siendo la composición acionan. 

del capital pagado el siguio; 

Nimara de. % 
Assionisas Nacionalidad acciones 

Diego Cañar Eser Ecunorians 1243900 50.00% 
Abelardo Oascia Meneses Fcumoriama 124900 so00% 

249300 00,00%. 

Reformas a la Ley de Compañias en el Ecuador requieren que los representamos legales de las 
compañías presenten informació de los accionistas extranjeros delas compañías con indicación del 
ueno de esa compañía, así como de sus directores. La Compañía no califica para presentar esta 
Información.
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18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 
Se incluye bejo la denominación de compañías relaciones con accionistas comunes, con 
participación accionar significativa. 

a. Saldos por cobrar y/o pagar =— 
us 

ACTIVO COMENTE 
Docamentos y uents por cobrar 
Compañía y pares relacionada 
Conftes y Gola S.A. Conos (1) aso 
ACTIVO NO CORRIENTE. 
Dacamentos y cuentas por cobrar 

Compañia relacionada 
Confres y Ooloxinas 5.4. Conos (2) 251 

PASIVO CORRIENTE 
Documentos y ucntas por pagar 
Accoisas 

“Garín Meneses Abelardo (3) 14529 
Caña Ele Dio 0). 10087 

— 

(1) Representan préstamo realizado a Confits y Golosinas S.A. Contgolsa por US$46.015 para capital 
de trabajo el cual devenga intere» y USSISI04 a necionisas de dicha entidad relacionada 
proveniente de años anteriores 

(2) Comesponden principalmente a desembolsos efectuados por a Compañía pra futuros aumentos de 

(9) Rapreent prestamos de Accionistas
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b. Transacciones 
A continuación dl resumen delas transacciones duras 
Pares relacionadas 

  

ess 
Vet dei 
Coil ng 
Css Gobi SA Cota ms 
Jem Eo Pes su 
Dia Calar ir 2 

—lA 

une veto 
Cant y Gob: $4. Cosa 10 

  

e. Remuneración personal clave dela gerencia 
La Admininrción de la Compañia loctys miembros comprenden: Gres Gener 
ias yGoraa Faroe Ls cc pu rennncs (an2or pls de as miembros de Al Ouen fu para o 2018 USSIIT.72. 

da Términos y condiciones 
Los términos y condiciones tajo las cuales se realizaron estas operaciones san, en genera, 
«suiparbles a cvs transacciones de igual especie rel zas con terceros.
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19. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

us 
Ingresos por venta de bienes 
Productos mparados 31227 
Producto local 1:07 
(o Descuentos en ventas asen) 

20L0s 
Ingresos por vent e servicios 

eater nana 
Sacora y gen 

2 
—2N 

20, COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA. 
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo su naturaleza son los siguientes: 

ns 

ars ms ess 4 se , : e 
5 3 am Z ue Lor 

   
po E
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en dólares 

  

21. EVENTOS SUBSECUENTES 
Entresl31 de diciembre del 2015 y fecha e misión de stos estados financieros (15 de marzo de! 2019) 
nose produjeron eventos que, en pinin de a Administración de Compañía, pudieran tener un efecto 
significativo sobre dichos estados financieros queno s hayan revelado en los mismos. 

  

a SU 

  

"CRA Vanedsa Andrade 
Contar.


