IMPORFARMA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresadas en U.S.A. dolares)

A. ACTIVIDAD DE LA COMPANIA:

IMPORFARMA S. A..- (La Compaiiia), es una compaiia anénima constituida en abril 14
de 1993 en la ciudad de Guayaquil — Provincia del Guayas, inscrita en el Registro Mercantil
en mayo 26 del mismo afio. Su objeto social es dedicarse a la Venta al por mayor de
alimentos en general y ventas al por mayor de productos de limpieza. Para el cumplimiento
de sus fines podra celebrar toda clase de actos relacionados con su objeto social y permitido
por las leyes del Ecuador.

La Compaifiia mantiene inversiones en acciones y ejerce influencia significativa sobre estas
entidades por lo que actia como una entidad controladora, operando como una sola unidad
de negocios. Sus acciones no se cotizan en el Mercado de Valores.

La emision de sus estados financieros correspondientes al ejercicio economico 2015, fue
autorizada por la Administracion de la Compaiiia, en abril 17 del 2016 y seran sometidos a

la posterior aprobacion de la Junta General de Accionistas.

B. PRINCIPALES POLIiTICAS CONTABLES:

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion:

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF para PYME (Aprobadas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB), adoptadas y aplicadas
por primera vez en el Ecuador en forma segmentada a partir del afio 2011, de conformidad
con la Resolucion de Superintendencia de Compafiias No. 08. G. DSC de noviembre 20
del 2008.

Bases de preparacién.- Los estados financieros fueron preparados sobre la base del costo
histoérico, excepto para la revalorizacion de determinados activos no corrientes de la cuenta
propiedades, maquinarias y equipos. El costo historico se basa generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de activos.

Estimaciones vy juicios contables.- Las estimaciones y los supuestos utilizados son
revisadas en forma continua por la Administracion considerando la informacion disponible
sobre los hechos analizados.

Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el cual se revisa
la estimacion y/o prospectivamente, si la revision afecta tanto los periodos actuales como
futuros.
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B. PRINCIPALES POLIiTICAS CONTABLES: (Continuacion...... )

La Compaiiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se deben a:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

b) Evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos

c) Criterios empleados en la valoracion de determinados activos financieros y no
financieros; y

d) Calculo de provisiones

Activos financieros.- La entidad reconoce activos financieros aquellos no derivados, con
pagos fijos o determinables que no tienen cotizacion bursatil. Se incluyen en activos
corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que
se clasifican como no corrientes. Los activos financieros de la Compaiiia incluyen cuentas
por cobrar comerciales y otras.

Cuentas por cobrar comerciales vy otras.- Estan registradas a costo de la transaccion
pues, al momento de su registro no hubieron costos adicionales que deban amortizarse a lo
largo de su vida esperada (costo amortizado aplicando el método de la tasa de interés
efectiva). La entidad registra provision por deterioro o incobrabilidad por cuanto tiene
cartera con mas de 90 dias.

Deterioro del valor de los activos financieros.- Al final de cada periodo sobre el que se
informa, la Compaiiia evalia si existe evidencia objetiva alguna de que un activo financiero
se encuentra deteriorado en su valor. Un activo financiero se considera deteriorado en su
valor, solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de su valor como consecuencia de
uno o mas acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo (un “evento que causa la pérdida”), y ese evento que haya causado la pérdida tiene
un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero, que se
puede estimar de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir
indicios de que los deudores se encuentran con dificultades financiera significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que entre en
quiebra u otra forma de reorganizacion financiera, y cuando datos observables indican que
existe una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, como cambios
adversos en el estado de los pagos en mora o en las condiciones econdémicas que se
correlacionan con los incumplimientos.

Inventarios.- Se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos, el
costo se determina por el método del costo promedio ponderado. (MPP).

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los gastos de venta (completar y vender).

8



IMPORFARMA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresadas en U.S.A. dolares)

B. PRINCIPALES POLIiTICAS CONTABLES: (Continuacion...... )

Pasivos financieros.- Estan registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizados
y se clasifican en funcion de sus vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se consideran
deudas corrientes aquellas con vencimiento inferior o igual a doce meses y como deudas no
corrientes las de vencimiento superior a dicho periodo. Los pasivos financieros de la
Compaiiia incluyen, cuentas por pagar comerciales y otras.

Valor razonable de activos y pasives financieros.- El valor razonable de cualquier activo
o0 pasivo financiero que se negocie en los mercados activos se determinara por referencia a
los precios cotizados en el mercado.

Para los activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo, el valor
razonable se determinard utilizando las técnicas de valoraciones adecuadas o
comparaciones de tasas de interés con el mercado para obligaciones de similares
caracteristicas.

Muebles y equipo.- Los muebles y equipo de oficina y de computacion estan presentados
al costo de adquisicion, por su cuantia y vida 1til, la administracion considera que el valor
en libros no difiere sustancialmente de los que se podrian determinar, mediante un revalto,
como valores razonables al final de cada periodo.

La depreciacion de los muebles y equipo se efectia de acuerdo con la vida util determinada
por la administracion para cada rubro de activos, mediante el método de linea recta.

Activos Vida itil en afios
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Equipos de computacion 3

Deterioro del valor de los activos no financieros.- El valor registrado de los activos no
financieros es analizado periddicamente para determinar si hay indicios de deterioro de
valor del mismo. En caso de existir estos indicios, se estima el valor recuperable de los
citados activos con el objeto de determinar el deterioro de valor suftido.

Provisiones para contingencia.- La entidad registra tal provision cuando existe un
compromiso o una obligacién frente a terceros y es consecuencia de acontecimientos
pasados y su liquidacioén supondra una salida de recursos, por un importe y/o en un plazo no
conocido con certidumbre pero estimables con razonable fiabilidad.

La cuantificacion de las provisiones se realiza teniendo en consideracion la mejor
informacion disponible sobre el suceso y sus consecuencias y se reestima con ocasion de
cada cierre contable. Las provisiones constituidas se utilizan para afrontar los riesgos
especificos para las cuales fueron originalmente reconocidos, procediéndose a su reversion,
total o parcial, cuando dichos riesgos desparecen o disminuyen.
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B. PRINCIPALES POLIiTICAS CONTABLES: (Continuacion....... )

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de so6lidos
recursos para su pago se determina considerando la clase de obligacion como un todo.

Reconocimiento de ingresos vy gastos.- Los ingresos y gastos se imputan a las cuentas de
resultados en funcion del criterio del devengado, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Siguiendo los
principios recogidos en el marco conceptual de las NIIF’s Pyme, la entidad registra los
ingresos que se devengan y todos los gastos asociados necesarios. Las ventas de bienes se
reconocen cuando los bienes son entregados y la titularidad se ha traspasado.

Impuesto a la renta.- Esta conformado por el impuesto a la renta corriente mas el
impuesto a la renta diferido.

El impuesto corriente, es calculado seglin la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
la cual establece la tarifa de impuesto a la renta para sociedades del 25% para el ano 2010,
24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante. Si la
utilidad del afio es capitalizada total o parcialmente dentro del afio siguiente, la tarifa por el
valor capitalizado disminuye al 15%. En el caso de que el anticipo de Impuesto a la Renta
determinado sea mayor al impuesto causado calculado en base a los porcentajes antes
indicados, el impuesto se liquidara sobre el valor del anticipo determinado.

El impuesto a la renta diferido, es reconocido por las diferencias temporarias entre la base
fiscal y la base contable, utilizando las tasas fiscales que se espera objetivamente estén en
vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

El impuesto corriente y las variaciones en los importes diferidos de activo o pasivo que no
provengan de combinaciones de negocios, se registran en resultados o en rubros de
patrimonio neto en el estado de situacion financiera, en funciéon de donde se hayan
registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen unicamente cuando
se considera probable que existan ganancias tributarias futuras suficientes para recuperar las
deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos tributarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias,

excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de plusvalia compradas y de aquellos
cuyo origen esta dado por la valorizacion de las inversiones en filiales y asociados.
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B. PRINCIPALES POLIiTICAS CONTABLES: (Continuacion....... )

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a las mismas de acuerdo con el resultado del citado andlisis.

Participacion a trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, la
Compaiiia realiza, al cierre de cada afo, la provision del 15% de la ganancia contable anual
por concepto de participacion laboral en las utilidades.

C. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, esta compuesto como sigue:

Caja

Banco Internacional

Banco Bolivariano

Banco Bolivariano Panama
Banco Pichincha

Los saldos en bancos, en cuenta corriente, no devengan intereses.

D. CUENTAS POR COBRAR, COMERCIALES Y OTRAS:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, estan compuestas como sigue:

Clientes
Companias relacionadas
Otras

Provision para cuentas incobrables

0))
2

Q)

2015 014
781.67 97.75
52,668.26 9,316.70
1,136.84 1,466.65
2,461.45 519.62
57,048.22 11,400.72

2015 201
593,323.98  579,240.64
26,945.62

7,961.60

601,285.58  606,186.26
(22,928.75)  (18,257.57)
578,356.83  587,928.69

(1) Corresponden a saldos por cobrar a clientes, que son recaudados dentro del plazo
establecido por la Compaiiia, el mismo que fluctia entre los 60 y 90 dias, los cuales no
generan interés. Los Clientes importantes son: Martha Escobar con US$ 77,707.83;
Carlos Padilla con US$ 176,974.69; Tia con US$ 99,755.93, los cuales representan el

61.20% del total de la cartera.
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D. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS (Continuacion....)

(2) Compaiias relacionadas, representa saldos de valores que son liquidados dentro de los

ciento ochenta dias, los cuales no generan interés.

(3) La entidad tiene como politica reconocer una provision anual para cuentas incobrables
para los principales clientes, considerando las circunstancias ocasionales o recurrentes
que estuviere causando los atrasos, en caso de existir. Al 31 de diciembre del 2015, se

realiza la provision siguiente:

Saldo inicial
Provision del afio
Castigo (baja de cuentas malas)

E. INVENTARIOS:

2015 2014
18,257.57 19,882.99
4,671.18 5,437.07
(7,062.49)

22,928.75 18,257.57

Corresponden al valor de PRODUCTOS COMESTIBLES (confiteria), que son
comercializados por la Compaiiia, sobre los cuales no existen gravamenes que deban ser
revelados y no existen productos de lenta rotacion. Este rubro estd compuesto por lo

siguiente:

Productos terminados importados
Rollo de Malla
Importaciones en transito

F. ANTICIPOS A PROVEEDORES Y OTROS:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se conforman como sigue:

Anticipos a proveedores
Seguros pagados por anticipados
Cuentas por cobrar empleados, sin rendimiento
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2015 2014
394,610.68 312,091.06
145.23 15.29
32,949.32 68,203.82
427,705.23 380,310.17

2015 2014
100,746.51 97,405.46
3,721.41 13,527.09
2,799.77 360.37
107,267.69 111,292.92
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G. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

J.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se conforman como sigue:

2015 2014
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 26,131.92 28,657.38
IVA pagado 19,773.80

45,905.72 28,657.38

INVERSIONES EN SUBSIDIARIA:

Esta representada por el 98% de las acciones de la compafiia CONFIGOLSA S. A. por
US$ 147,000.00, mas el valor de un aporte para futuro aumento de capital por US$
26,172.16. Al 31 de diciembre del 2015, esta compaiiia no ha iniciado sus operaciones,

por lo que no revelamos otra informacion de interés.

PROPIEDAD DE INVERSION:

Durante el afio 2015 y 2014, el movimiento de este rubro fue el siguiente:

2015 2014
Oficina en Torres del Norte 100,000.00 100.000.00
Depreciacion acumulada (18,902.93) (13,902.89)

81,097.07 86,097.11

Esta inversion generd ingresos por arriendo US$ 11,625.04, y un cargo a gastos por

depreciacion de US$ 5,000.04

MUEBLES Y EQUIPO:

Durante el afio 2015 y 2014, el movimiento de este rubro fue el siguiente:

Saldos Ajuste y/o Saldos
1-enero— 15  Adiciones Reclasificacion 31-dic-15

Terreno 141,555.00 141,555.00
Vehiculos 82,786.26 82,786.26
Equipo de computacion 8,015.00 8,015.00
Equipo de oficina 4,242.85 4,242 .85
Muebles y enseres 933.24 9.76 943.00

237,532.35 9.76 237,542.11
Depreciacion Acumulada (74,995.00) (11,786.45) (86,781.45)

162,537.35 (11,776.69) 150,760.66
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J. MUEBLES Y EQUIPO: (Continuacion...... )

Saldos Ajuste y/o Saldos
1-enero — 14 Adiciones Reclasificacion  31-dic-14
Terreno 141,555.00 141,555.00
Vehiculos 82,786.26 82,786.26
Equipo de computacion 19,011.31 2,003.69 (13,000.00) 8,015.00
Equipo de oficina y otros 4,242.85 4,242 .85
Muebles y enseres 943.00 (9.76) 933.24
248,538.42 2,003.69 (13,009.76) 237,532.35
Depreciacion Acumulada (75,133.04) (12,861.96) 13,000.00  (74,995.00)
173,405.38 (10,858.27) (9.76) 162,537.35

K. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Durante el afio 2015 y 2014, el movimiento de este rubro fue el siguiente:

2015 2014

BANCO BOLIVARIANO:

Préstamo por US$ 100,000.00 a 182 dias, pagadero en

cuotas mensuales hasta enero del 2016, al 9.63% anual 16,666.65

Préstamo por US$ 50,000.00 a 183 dias pagadero en

cuotas mensuales hasta mayo del 2015, al 9.63% anual 25,000.01

Préstamo por US$ 50,000.00 a 183 dias pagadero en

cuotas mensuales hasta mayo del 2015, al 9.63% anual 41,666.67

Préstamo por US$ 50,000.00 a 183 dias pagadero en

cuotas mensuales hasta mayo del 2015, al 9.63% anual 33,333.34

Préstamo por US$ 165,000.00, a 12 meses, pagadero
en cuotas mensuales hasta mayo del 2015, con la tasa
del 9.63% 68,750.00
Préstamo por US$ 100,000.00, a 182 dias, pagadero en
cuotas mensuales hasta mayo del 2015, con la tasa del

9.63% 83,333.33
Préstamo por US$ 55,000.00, a 181 dias, pagadero en

marzo del 2015, con la tasa del 9.82% 55,000.00
Refinanciacion CCI 32,109.87 46,000.00
Tarjeta VISA BANKARD (Tasa refencial) 21,796.99 5,321.79

170,573.53 258,405.12

Estos préstamos mas los de largo plazo se encuentran garantizados con una hipoteca de
bienes inmuebles por US$ 477,559.20, mas un contrato de reserva de dominio por US$
38,210.00.
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L. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, estan constituidas como sigue:

2015 2014
Proveedores locales “) 224,073.65 179,426.53
Préstamos de terceros 5) 171,517.08 216,417.08
Accionistas () 127,279.40 78,864.85
Anticipo de clientes 4,153.38 6,454.75

527,023.51 481,163.21

(4) Proveedores y Accionistas, no devengan interés y normalmente se cancelan en 30 o
90 dias.

(5) Corresponde al préstamo efectuado por el Sr. Paul Cafarte Teran, el mismo que no
tiene fechas de vencimiento, y genera el 12% de interés anual. Este préstamo genero

como gastos financieros US$ 24,415.95 (US$ 28,092.70 durante el ano 2014)

M. OBLIGACIONES CON LOS TRABAJADORES Y OTRAS:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, estan constituidas como sigue:

2015 2014
Participacion de los trabajadores 31,733.51 20,936.57
Beneficios sociales 17,671.54 13,059.02
Provision para desahucio 15,628.00 18,915.43
Aportes al IESS 7,080.52 6,118.67

72,113.57 59,029.69

N. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, estan constituidas como sigue:

2015 2014
Impuesto a la renta 6) 40,936.61 28,297.89
IVA cobrado 59,289.73 26,184.32
Retenciones en la fuente 2,083.92 1,431.41
Retenciones del IVA 102.43 21,251.40

102,412.69 77,165.02
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N. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: (Continuacion....... )

(6) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la conciliacion del impuesto a la renta del periodo,
€s como sigue:

2015 2014

Ganancias de los Ejercicios 139,577.16
Participacion de trabajadores 15% (20,936.57)

118,640.59
Mas Gastos no deducibles 9,986.20
Ganancia Gravable (Base Imponible) 128,626.79
Ganancia a reinvertir
Saldo de la Ganancia gravable 128,626.79
Impuesto a la Renta 22% 28,297.89

0. PASIVOS POR PRESTAMOS A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo del pasivo a largo plazo, es como sigue:

2015 2014
BANCO BOLIVARIANO DE PANAMA:
Préstamo de US$ 100.000.00, a 24 meses plazo,
pagadero mensual, con vencimiento final en
marzo/2016, al 8.57% de interés anual 12,499.93 62,499.97

BANCO BOLIVARIANO DE ECUADOR:

Préstamo de US$ 200.000.00, a 24 meses plazo,

pagadero mensual, con vencimiento final en

enero/2015, al 8.57% de interés anual 8,333.41

Préstamo de US$ 55,794.08 (compra de oficina)

a 1452 dias plazo, cuota mensual, con

vencimiento final en marzo/2016, al 11.08% de

interés anual 4,254.57 20,132.53

Préstamo para compra de vehiculos

16,754.50 90,965.91
Menos porcion corriente 16,754.50 74,211.41
16,754.50
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P. PATRIMONIO:

a)

b)

Capital pagado

Al 31 de diciembre del 2015, el capital pagado de la Compaiia esta constituido por
249.800 acciones de USS. 1,00 cada una.

Mediante Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 31 de
julio del 2014, resolvieron aumentar el capital en US$ 190,000.00, mediante la
utilizacion de las ganancias del afio 2013, por lo que se emitiran 190.000 nuevas
acciones ordinarias y nominativas de US$ 1.00 cada una, distribuidas en proporcion al
paquete accionario que poseen. Ademas, resolvieron Reformar y Codificar el Estatuto
Social. Los tramites de este aumento y reforma de estatutos fue concluido en diciembre
del 2014.

Resultado por adopcion NIIF Pyme, primera vez

En cumplimiento del contenido de la Resolucion No. 08.G.DSC.010 emitida el 20
de noviembre del 2008 por la Superintendencia de Compaiiias y publicada en el
registro Oficial 498 del 31 de diciembre del 2008, la Compaiiia ha efectuado la
transicion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) de acuerdo con la
Seccion No. 35 de las NIIF PYME “Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera”.

Como parte del proceso de transicion y de disposicion legal, la Compaiiia aplico
obligatoriamente las NIIF a partir del 1 de enero del 2012, teniendo como periodo de
transicion el afio 2011.

La Compafiia durante el afio 2011, procedi6 a identificar los efectos como parte de la
aplicacion de las NIIF PYME, Adopcion por primera vez de las NIIF, y a los cuales se
les aplico el tratamiento permitido por las politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores.

Los ajustes identificados al 31 de diciembre del 2011 (final periodo de transicion) se
registraron el 1 de enero del 2012 y fueron realizados exclusivamente para cumplir
con una disposicion expresa de la entidad de control. La conciliacion del patrimonio
neto bajo NEC y el patrimonio neto bajo NIIF, al 1 de enero del 2011 y 31 de
diciembre del 2011 (periodo de transicion), fue aprobada por la Junta General de
Accionistas el 22 de octubre del 2012, cuando se conocieron los primeros estados
financieros en base a Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pymes.

La Seccion No. 35 “Adopcion por primera vez de las NIIF para PYME”, establece que
la Compaiiia necesita presentar el balance general al 31 de diciembre del 2011 (de
apertura al 1 de enero del 2012) en sus primeros estados financieros con arreglo a las
NIIF. Los ajustes resultantes surgieron de sucesos y transacciones anteriores a la fecha
de transicion a las NIIF y por lo tanto la Compaiiia reconocié los mismos en la fecha
de transicion, directamente en el patrimonio de los accionistas.
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En cumplimiento a lo dispuesio en Resolucion No. 02.Q.1C1.008 de abril 23 del 2002,
cfectuamos las siguientes revelaciones:

2

Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2015 no existen
activos v pasivos contingentes.

Eventos subsecuentes.- A la fecha de emision de este informe (abril 20 del
2016), no existen cventos, que en opinion de la administracion de la compafifa,
afecten la presentacion de los estados financieros por el afio terminado el 31
de diciembre del 2015.

L]
Partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2015, no existen este tipo de
transacciones, exceplo las que se indica en las notas a los esiados financieros
sobre las cucntas por cobrar v pagar mantenidas con las compafiias
relacionadas.

de las medidas correctivas al control interno.-  Durante ¢l
periodo suditado, hemos dado seguimiento a las recomendaciones efectuadas
para superur las observaciones detectadas por Auditoria Externa en ¢l afio
inmediato anterior.

Las otras revelaciones dispuestas en la indicada Resolucion, estan reflejadas en las notas
4 los estados financieros; aquellas no mencionadas no aplican a la Empresa, por tal razon

mo son reveladas.
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- Contador General




