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MARECILLO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en dolares de E.UA.)
INFORMACION GENERAL
Constitucidn y objeto social -

La compafia fue constituida en lo Ciudad de Guayaquil, mediante escritura piblica del 26 18 de
marzo de 1993 y aprobada por la Superintendencia de Compafiiss, Valores y Seguros el 10 de
mayo del mismo afo, mediante resolucidn 93-2-1-1-0000984. Su domicilio de operacién es en la
ciudad de Machala, en la Av, 25 de junio km 1 Y4

El objeto social de la Compaifa es dedicarse o s produccion y venta de camardn, siendo su
Registro Unico del Contribuyente (RUC) el niimero 0991259694001, Y el plazo de la duracion de
la misma, segun escritura de constitucion, es de 50 afos.

Aprobacién de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitides con
la autortzacion de la Administracion, con fecha 22 de marzo del 2019 y posteriormente serdn
puestos a cansideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en [a preparacion de estos
estados financiercs, Tal como lo requicre la Norma Internacional de Informucién Financiera para
Pequedias y Medianas Entidades, estas politicas han sido disefadas en funcién a la NIIF para PyMEs
vigente al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejervicios
presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacidn -

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 estin
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiers para Pequeting
y Medianas Entidades (NIIF para PyMESs), emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopaion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en
los e¢jercicios que se presentan.

Lo estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principlo del costo
histdrico. La preparcion de los estados financieros de acuerdo con NIUF para PyMEs requiere el
uso de criterios contables. También requicre que la Administracadn ejerza su juicio en ¢l proceso
de aplicacidn de las politicas contables de la Compaiifa. En la Nots 4 se revelan las dress que
implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las dreas donde los supuestos y estimaciones
von significativos para los estados financieros. Debido a ls subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en ddlares de EUAL)

Enmiendas y mejoras emiticdas internacionalmente -

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas y mejoras a las
normas existentes, siendo su Gltima modificacion en ¢l 2015 con vigencia desde ¢l 1 de enero del
2017, cabe mencionar gue la Junta de emisidn de la NIIF para PyMES, en su reunidn de octubre
de 2016, decidio que la prdxima reunion exhaustivs de dichas normas se iniciara en los primeros
meses del 2019,

Moneda funcional y de presentacidn -

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del smbiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estsdounidenses, que ¢s la moneda funcional y la moneda de presentacidn de
la Compaiiia.

Efectivo -

El efectivo comprende, dinero en efectivo, y depositos en bancos locales, los cusles son de libre
disponibilidad, y sin riesgo de cambios en su valor.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacién

la Compaiifa clasifica sus activos financleros en las siguientes categorias: “valor razonable con
cambios en resultados”, “instrumentos de deuda @ costo amortizado™ e "instrumentos de
patrimonio medidos al costo menos deterioro”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “valor razonable con cambios en resultados”, “pasivos al costo amortizado”
y “préstamos al costo menos deterioro”,

La clasificacion depende del propdsito para ¢l cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos financieros. La Administracidn determinu la clasificacion de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafifa mantiene dnicamente activos financieros en la
categotfa de "Instrumentos de deuda 5 costo amortizado”. De igual manera, la Compafifa
mantiene pasivos financieros en la cotegorfs de “Pasivos a costo amortizado”, y "Préstamos ol
costo menos deterioto”, Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican
a continuacion:

Representados en el estado de situacion financiera por Efectivo, Inversiones Mantenidas
hasta su vencimiento y Cuentas por cobrar chientes y Relacionada, son activos financleros
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no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde In fecha del estado de situacidn financiera,

(b) Pasivos financieros a costo smortizado

Representados en el estado de situacidn financiera por Obligaciones financieras y Cuentas
por pagar proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepro por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

(¢) Préstamos al costo menos deterioro

Represemtados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar partes
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiern,

Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera o la fecha
de I negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar

el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medides micialmente & su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaceidn, gue, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que ¢l activo o pasivo financiero no sea designado como de "valor razonable a
través de pérdidas y ganancias™ y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiénto inicial
la Compaiifa valoriza los mismos como se describe a continuacidn:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compafila presenta la sigulente cuenta dentro de esta
categorin:

() Ioyversiones mantenidas hasta sy vencimlento; Representados por polizas de
acumulacién, los cuales son activos financleros no derivados con pagos fijos o
determinables v vencimiento fijo que la Administracion tiene la intencidn y
capecidod de mantener hasta su vencimiento. Las inversiones mantenidas hasta su
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vencimiento se incluyen como parte de los sctivos corrientes, debido a que cuenta
con un vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

(1)  Cuentas por cobrar chigntes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por las ventas locales de camarones a exportadores, Si se esperan cobrar
&n un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentuan
como kctivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles en ¢l corto plazo, menos
la evaluacidn por deterioro correspondiente.

adas: Corresponden u valores pendiente por cobrar
por prémmm rcaliv.ados  sus rel.cnomdns Se reconocen 2 su valor desembolsado

debido a que no generan interds ya que no tene definido una fecha de cobro de los
mismos,

(i)

(b) Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aphcando ¢l mé&odo de
interés efectivo. La Compafila mantiene las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones fnancieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasss vigentes en el

mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de
s contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones se presentan en el
estado de resultados Integrales bajo el rubro “gastos fAnancleros™, los intereses
pendientes de pago se presentan en el estado de situacién financlera, bajo ¢l rubro
“otras cuentas por pugar”.

(it} Cuentas por pagar proveedoress Son obligaciones de pago por bienes o servicios
sdquiridos de proveedores en ¢l curso normal de los negocios. Se reconocen a su

valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya (Jue no generan intereses
y son pagaderas en el corto plazo.

(¢) Préstamos al costo menos deterioro

Cuentas_por _pagar_apantes relacionadas: Corresponden o obligaciones de pago
principalmente por financiamientos de las operaciones, Se reconocen a su valor nominal

que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en el corto plazo,
253 Deterioro de activos financieros

La Compaiifa establece una estimacidn para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar clientes
cuando existe evidencia objetiva de que la Compadifa no serd capaz de cobrar todos los importes
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que se le adeudan de scuerdo con los términos originales de las mismas, la existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quichra o reorganizacion financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores
de que la cuenta a cobrar se ha deterlorado, El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el
importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiias no ha registrado provisidn por deterioro de sus
cuentas por cobrar clientes debido a que considera que todos sus valores son recuperables,

Baja de activos y pasivos financieros

Un sctivo financiero se elimina cuando expiran los derechos o recibir Jos flujos de efectivo del activo
ol la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios
del sctivo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compufifa especificadas en el
contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principsimente a crédito tributario del impuesto al valor agregado. Cuando la
Administracion estima que dichos saldos no podrin ser recuperados se cargan o los resultados del
ano,

Activos Bioldgicos

Son actives bioldgicos los anumales vives sobre los cuales se gestiona su trasformacion bioldgica,
dichs trunsformacion comprende los procesos de crecimiento, degradacion, produccidn y
procrescidn que son la causy de los cambios cualitativos y cuantitativos en los activos bioldgicos.
Los animales vivos que posee la Compafifa y que componen este rubro, corresponden a camarones
en todas sus etapas.

En términos de valoracion de estos activos, como norma general estos deben ser reconocidos
inicial y posteriormente & su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta. Si
el valor razonable de un activo bioldgico no puede ser determinado de manera confiable debido
A que no existe un mercado activo, su valor es establecido a través de la determinacién del valor
actual de los flujos futuros netos que generard el activo bioldgico durante su vida il

No obstunte, lo amerior, la Compofifs ba definido que parn los activos bioldgicos,
fundamentalmente en las primeras etapas de crecimiento hasta un gramaje de 117, no existe un
valor razonable que pueda ser medido de forma fable por lo cual son valorados inicial y
posteriormente bajo el método del costo. Para ¢l caso de camarones, con un gramaje mayor a
“117, estos son valorados a su valor razonable, en funcidn de los precios de mercado, menos su
costo de venta estimado pars su venta.
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Propiedades y equipos -

Las propledades y equipos son registrados al costo, menos deprecisciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicidn o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a ln compra o adquisicion
sdlo son capitalizados cusndo es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compafia v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian, sin embargo la depreciacion de sus otras propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en Ja vida Otil estimada de los blenes, o de componentes
significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a que la Administracién de la Compafifa estima que el valor de realizacidn de sus
propiedades y equipos al término de su vida (til es rrelevante.

Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustidas
si s necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros, y comprenden las siguientes:

{  Tipode biengs Vida xitil (Afos) % Valor residual
Maguinariss y equipos 10 : :

Edificaciones ¢ instalaciones 10 104 '
_Equipos de computacidn 3 5%-10%
Vehiculos L 20 5%

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado del resultado integral,

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos, excede a su monto recuperable,
este ¢s reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccidn de activos calificables, Un activo calificable es aquél que requiere de un
tiempo prolongado para que esté listo para su uso, perfodo que la Administracién ha definido
Como mayor & un abo.

Los efectos de la revaluacion de las propiedades y equipos son registrados contra el otro resultado
integral en el periodo en donde se origina.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacidn o amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las
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pérdidas por deterioro corresponden al monto en ¢l que el valor en libros del activo excede s su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendrd de su venta o su valor en uso,

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los sctivos se agrupen a los niveles mds pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En ¢l caso
que ¢l monto del valor libros del active exceds a su monto recuperable, In Compatiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del efercicio, Los saldos en libros de activos no financieros
que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cads fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro,

La Compaiifa evalda anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado que no existen indicadores
de deterioro.

Impuesto o la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto i la renta corriente y el diferido,
El impuesto se reconoce en @l estado del resultado integral, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales,

(1) Impuesto o la renta corniente; La provision para Impuesto a la renta se calculs mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables o en funcién de su composicidn

accionarial, y se carga o los resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido; El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por ¢l méodo del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financleros preparados bajo NIIF para PyMEs.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tsss tributarias que han sido
promulgadas & la fecha del estado de situscidn financiera y que se espera serin aplicables
cuando ¢l impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pesivo se
pague. Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que ses
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible 8 compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
correntes y cuando los impuestos o la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autonidad tnbutania,
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Al 31 de diciembre del 2018, se determinaron diferencias temporarias entre sus hases
contables y tributarias en lo que respecta 4l reconocimento de lox flujos futuros o valor
presente de sus activos biologicos (Camarones), reconocimiento de Jubilacion pstronal y
desahucio

Al 31 de diciembre del 2017, se determinaron diferencias temporarias entre sus bases
contables y tributarias en lo que respecta 4l reconocimento de los flujes futuros a valor
presente de sus activos biologicos (Camarones).

211 Beneficios a los empleados

(=)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidén financiera v corresponden
principalmente a:

(1)  Participacion de los rabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, seguin lo establecido por la

legislacidn ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los gastos administrativos en funcion de la labor del emplesdo que recibe
este beneficio,

(1)  Vacaciongs: Calculads en funcidn del total de los ingresos divido para 24, vy se
provisiona y se paga de acuerdo con la legislacién vigente en Ecuador,

(111)

: Se provisionan y

pagan de acuerdo con ln legsslndén vigeme en el Ecundot
Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compaiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.

Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los casos de terminacidn de la
relacidn laboral por desshucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por clento del equivalente a la Gltims
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma
Compania o empleador, este beneficio se denomina desahucio,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiila determino la provision para jubilacidn
patronal y desahucio con base e¢n estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del ano
aplicando el mérodo de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones del estado de situacidn financlera, ¢l cual se determinag
descontando los flujos de salida de efectivo estimados psando una tasa de descuento del

(16}



MARECILLO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en ddlares de EUA)

7.72% |a misma que fue determinada tomando como referencia los equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin
denominados en la misma moneda en la que los benelicios serdn pagados y que tienen
términos que se aproximan 8 los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento,

La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serdn congruentes con
la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones. Las hipdtesis actuariales
incluyen variables como son, en adicién & la tass de conmutacion asctuarial, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se corgan a Otro Resultado Integral (ORI) en el periodo
en ¢l que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del afio,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las provisiones cubren a todos los empleados que se
encuentran trabajando para la Compafiifa,

212 Provisiones corrientes -

Las provisiones se reconocen cuandox
(i) La Compafila tiene una obligacidon presente, ya ses legal o implicita, como resultado

de eventos pasados,

(i1) Es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y

(1)  El'monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provasion son

ln mefor estimacién de ln administracion, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

213 Reconocimiento de ingresos -

214

Lot ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacidn recibids o a
recibir, y representan los importes o cobrar por la venta de camardn, netos de descuentos y
devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con
fiabilidad, es probable que la entidad vayn a recibir un beneficio econdmico futuro, cuando se ha
transferido todos 1os riesgos y beneficios de los productos de la Compaiifa.

Gastos -

Lot gastos se registrun al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago. de acverdo a los lineamientos de la base
contable de scumulacidn (devengo) en la Seccidn 2 de las NITF para PyMEs.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividodes de la Companifa la exponen o una variedad de riesgos finuncieros tales como:
riesgos de mercado (incluyendo, riesgo de valor razonable por tipo de interés y nesgo de precio
y concentracidn), riesgo de erédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion
de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero.

La admimstracion de riesgos se efecttn a través del andlisis que realiza el modelo de negocio y
factibilidad (MNF) desarrollado internamente, ¢l mismo no solo permite minimizar el riesgo, sino
que es una herramients que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que retorno se alcanzaria,
todo esto scompatado de politicas, procedimientos interncs de crédito, cuentas por cobrar,
Cuentas por pegar y una serie de convenios con proveedores,

(a) Riesgos de mercado

(0

(ii)

El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafia al riesgo de tasa de interés
sobre sus ujos de efectivo, Sin embargo, ¢l endeudamiento a tusas fijas expone o la
Compafils al riesgo de tusa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, Ia compafifa mantiene obligaciones financieras,
las mismas que mantiene una tasa de interés fija regulada en el mercado, v expone a
la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos, riesgo
que es medido por la sdministracidn, ya que son contratadas a tasa de interds
regulada por el mercado.

Riesgo de precio y concentracion:

La exposicién o la varlacidn de precios de la Compafila estd relscionada con la
mortalidad de su camardn y precios de insumos para el cultivo de Jos mismos, los
cunles pueden llegar a convertirse en un componente importante de su costo, Esta
circunstanciy es medida constantemente por ¢l departamento contable a fin de
determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias
actuales, la Administracion considera que el riesgo de precio es medio debido a la
mortalidad del camarén. La Compafia no mantiene un portafolio diversificado de
clientes, sin embargo, considers que no mantiene un riesgo significativo de perder a
los mismos, adicionalmente la compafifa evalda permanentemente la Rabilidad de
sus clientes con el fin de vendar toda su produccién.

(18]
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de EULAL)
Riesgo de crédito

Las politicas de admimistraciom de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por ¢l drea
de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y en las
cuentas por cobrar clientes.

Respecto a los bancos donde se mantiene ol efectivo, tenen calificaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones
en general superan ls calificacion “A",

La Compafifa mantiene su efectivo en la siguiente institucion financiera:

_Galificacion
Entidad financiera 2018 2017
Banco Internacional S.A. AAA AAA-
Banco De La Produccion S A. Produbanco AAA- AAA-
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptucidn de
clientes, relacionadas con: limites de crddito, capacidad de endeudsmiento, fuente de
repago, central de tesgos, comportamiento de pago, antigiedad, seguimiento, cobranzas y
deterioro, en los casos aplicables,

La politica de crédito normal de sus operaciones, es de 90 dias, y si en caso de excederse es
este tiempo, no se procede a cobrar intereses. La Compafifa, provee un andlisis sobre la
calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable
correspondiente, Adicionalmente, se analiza permanentemente el comportamiento de
pago histdrico de los clientes, antigbedad, actualizacidn de datos, entre otros factores. La
diversificacién de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de crédito san
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacidn de estos activos que
esuln alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafifa no tiene una concentracidn de
riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar clientes,

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los Nujos de efectivo provenientes de la venta de
camardn. Paca administrar la liquidez de corto plazo, la Compafia se hasa en los flujos de

caja proyectados pars un periodo de doce meses.

La politics para el manejo del riesgo de hiquidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compafifa mantiene
indices de liquidez para cubnr eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a
proveedores y otros con antigitedad menor a un afio,

[19]
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de EUA.)

32 Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafifa ol sdministrar ¢l capital son el salvaguardar la capacidad de ln misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus Accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital ptima para reducir ¢l
costo del capital.

Continuando con ¢! modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafifa, se
administra ¢l nesgo de capital tomando en consideracidn la rentabilidad que genera los costos de
negociacion, lo cual permite cubrir los costos asociados y generar resultados para los sccionistas.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafifa monitoreéa su capital sobre la base del
rutio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuds neta dividida entre el capital totl.

La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (proveedores, obligaciones
financieras y relacionadas) menaos o mas el efectivo. El capitsl total se calculs como el “patrimonio
neto” mds la deuda neta,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el resultado de calcular el ratio, es que la Compaiiia, es
apalancada en un 79% (2017: 549%) por sus proveedares y relacionadas, a continuacion, un detalle:

2018 2017
Obligaciones financieras 200,000 146804
Proveedons 372817 294.419
Relciomdas 521.034 35598

1.193.851 476821
Menos: Efectivo (12.490) (24.105)
Deuda neta 1.181 361 452.716
Total patrmonio neto 313,669 379.208
Capaal toul 1.495.030 8§31.924
Ratio de spalancamiento 79% 54%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financleros requiere que lo Compafifs realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiis se¢ encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la industria ¢ informacitn suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podefan diferir de lss estimaciones bajo ciertas
condiciones.

(20}
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICTEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de EUA,)

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como squellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compadifa
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de lo Administracion.

(a)

(b)

(c)

Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compaiifa, con
base en la evaluacidn individualizada de la antighedad de los saldos por cobrar y la
pasibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de
su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mis de 60 dias. La provisién para
cuentas dudosas se carga o los resultados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se screditan a otros ingresos,

Vida ditil de | iedad .

Los cambios en circunstancias, tales como cambios en el uso planificado, podrian hacer que
la vida Gl fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos, La determinacion de las
vidas Gtiles se evalia al clerre de cada afio.

Dasaried do it oo i

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.9,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros
al cierre de cada ejercicio:

2018 2007

Activos fisancicron por instramentos de dewda o costo amoenizado
Efectiva 12.490 24.108
Inversiones mamenklas st su vercimento : 10.087
Cuemas por cobmr clemes 240 =
Cuergas por cobmr relbconadas 737419 115.000
Totul activos financleros 750.149 149.192
Pasivos fisancieros al costo amortizado.
Ohblgaciones i nciens 300,000 146,804
Cuereas por pagar proveedornes 372817 294.419

672,817 441.223
Préstamo al coxto menos detenar
Cuergan por pugmr mhoiomdas 521.034 35598
Total pasivos Tioanc leros 1.193.851 476,821
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en ddlares de EUAL)

52 Valor raxonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de las sigulentes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
(nivel 1).

- Informacién distinta a precios de cotizacidn incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar
para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven
de precios) (mivel 2),

. Informacidn sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el
mercado (informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libros de Cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobrar relacionadas, cuentas por pagar
comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas, y efectivo, se aproxima al valor razomable
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos,

En relacion a las obligaciones financieras e inversiones manteniday hasta su vencimiento, su valor
mazonable es similar a su costo amortizado debido a que éstos devengan intereses a tasas de mercado
No existen activos o pasivos financieros, medidos a valor razonable (Nivel 1),

EFECTIVO

Composicién 018 2017
Cafa 1.060 960
Bancos bocales (a) 11.430 23.145

12.4%0 24 105

a)  Corresponde s depdsitos mantenidos en Banco Internacional $.A., Banco Bolivariano CA.,
Banco De Ls Produccidn S.A. Procubano, de libre disponibilidad.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Venc maenn W o meemes Uss
lemiran D 2018 a1z 2048 a0z 2018 017
Bano Bolvartam CA . 281172007 . 2.7%% 10.087

122
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en ddlares de EUA.)

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
Al 31 de diciembre del 2018, asciende & USS240, correspondiente a valores pendientes de cobro

por la venta de camardn, en ¢l giro normal del negocio, lo cuales se estiman que van hacer
liguidados en el corto plazo,

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

(+) -l (+) Vamas () Cohan
oot Presisme  Dovobabin I POV Veinm
Tpo de ihisio uis mainsise  dosakem uitnzziin 2042
Podame S A FPralul de congw : BN ) LT
Canmsoen K CiplaaS A Ercadad Se Cogwe i 35 000 (S5 150 5000
Meoses Aa Enadad de Gogee 195155 V5155 100 000
Angan ey Sa. Ernalad de Cogm ) 2000 (15660 5000
Pocinke Noeve De Ocohire 4. Ervidad die Gogwe 3 000 S 000
2790 15155 (1AL 9% 1150
() ¢ 1+) Venaas #)Tobem
Lospoksio Provimoos Devndewim por vieinae 2l
Too de mluslo 2 miads  dkulns Ak
Cuce Flxa
Cammmmwa B Captan S A Eoadud de Comguy 5000 157010 (M578) (PARLT
Verwr Sa Eridad de Cogor 403 s s
Angan o $a Tasad de Coge S0 7 000 (2000 «0
Pocharie Naeve De Ouvtalue Sa. otalad de Cngw 3000 1165% (121550
Lazga Vlazn
Merw= o Estilad de Coage 100 200 PATR (158 000y 213%0
115000 140 (300 126) 05 CA908) 757 A19
ACTIVOS BIOLOGIOOS
018 2017
Piscirns medidas al costo (o) 311.461 344282
Phcleus medidan al vakr mzormble (a) 137 048 25558
448 509 369 840

(a)  En las piscinas donde los camarones no superan los 18 gramos (Véase Nota 2.7), se miden
al costo, en vista que no existe informacidn pars medir a valor razonable los activos
bioldgicos, de acuerdo con la Seccién No, 34 de las NIIF pors la PyMEs,

Los costos comprenden: 1) balanceado consumido; 1) mano de obra; iil) insumos; iv) larvas;
y, entre otros costos indirectos.

(b)  Se han medido a su valor razonable, en funcion de un gramaje igual 0 mayor a ocho, cuyo

movimiento se deseribe a continuacidn:
(Véase pigina sigulente)
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Maovamme 018 2017
Saldo imcial 25558 9062
(+) Contor e producexim del aii (1) 1768292 | 729 002
(+) Valor meosabie del cumsron 8131 de dickenibre det (7) 111.4% 15558
() Comton de sctvon biobgicos medilos & vabyr mromble del wfo enteror {3) (25.558) (49.382)
(| Coatos de activos biologicos medilos & valor meomable del sfo (4) (311.461) (3M4.282)
(-] Coaton de vamta devengnds por vemtas S camendo (%5) (1.428.270) (1.385.420)
Saldo fiml 137 048 25.558

(n

(2)

(3

(4

Carresponde al costo de produccidn por el cultivo de camardn durante ¢l periodo
cornente (consumo balanceado, mano de obra, insumos, larvas, entre otros);

Corresponde al reconocimiento del valor razonable, correspondientes & los
camarones con un gramaje igual o superior a los dieciocho gramos, de acuerdo con
In politica contable;

Corresponde al reconocimiento al costo de venta, por ¢l activo biolégico medido al
valor razonable del periodo anterior ¢l cual se envia a resultados (costo de venta)
cuando estos son vendidos en el curso normal de operacion;

Corresponde al costo de los activos bioldgicos que se miden a valor razonable
{gramaje igual o supenor a 18) del periodo, los mismos que se envian a resultados en
¢l momento que s¢ realiza s medicion del valor razonable (costo de venta),

Corresponde 3 los costos devengados en el cultivo de camardn, los cuales son
enviados a resultndos (Costos de venta) en el momento de su venta en el curso normal
de operacidn.

La suma de los costos descritos en numeral 3, 4, y del presente numeral,
corresponden al costo de venta presentado en resultados, los cuales ascienden a
LISS$1.765.292 (2017; US$1.729.702).

INVENTARIO

Composciin 2018 2017
Maters prirs 58 592 108 D66
IMPUESTOS POR RECUPERAR

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, asciende a USS49 833 (2017: USS 36.613), correspondiente
u valores pendientes de recuperar por Impuesto al Valor Agregado por la adquisicion de bienes y
servicios, en ¢l giro normal del negocio, lo cuales se estiman que van hacer liquidados en el corwo

plazo,
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(Expresados en ddlares de E1LA))
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Empleados 2040 7.542
Amicipo o proveedornes 2126 11.685
10,166 19.227

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacidn:
Conposkién 2018 A7
Moguinerins y equpos A58.35%6 316613
Terremo 142040 142.040
Equipos de computacin y comunicaciin 19.780 45.380
Edificacones e mtbicones 11 803 -
Veléculos 4018 4018
Lonnxcones encuno : 1.417
() Deprecicion Acumuibyds (201.109) (162.687)

134 B88 346,781
A continuscién, un detalle
Saldo incial 346,781 361,728
(+) Adgukiciones 26,529 26 635
(+) Depreciaciin (38 422) (41.582)
Saklo fiml 334 888 346,781

La Compafifa mantiene terrenos y construcciones en garantiag, por el préstamo adquirido en el
Banco Balivariano CA. por un valor de USS300.000, préstamo que a la fecha de nuestra revision

se estd cancelando conforme » las condiciones del mismo.

OBLIGACIONES FINANCIERAS
2018 207 2018 2017
Banco Bolivariano C AL 142274 146 804 157.726

Al 31 de diciemhre del 2018, corresponde a un préstamo comeércial, con vencimiento ¢n

noviembre del 2020, a una tasa de interés del 9,72% anual, con pagos cuamestral.

(25]



MARECILLO S.A.
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(Expresados en dblares de EUA)

16. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

17.

Composkiin 2018 017
Proveedores beakes 372817 294 419

A continuacion, un detalle:

Dol 2018 217
Copacgull 5.A 211.264 112989
Romero Jaen Denkse Marked 35.663 14.989
Producsol 5.A. 6329 57.344
[msuagrisuy S A, 3258 4708
Varios 116.301 104 389
372815 294 419

SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente s un resumen de las transacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017, con partes
relacionadas, Se incluye bajo la denominacién de partes relacionadas a las personas naturales o
juridicas, que de forma directa o indirecta son controladas por partes relacionadas de In Compafia.

v) )

Anibal Gayboe Acciones 134373 361.239 (460,714) 3697
Novils Tores Galo fvan Accomista 901 103,311 (103,511) 201
Rodlrok S.A. Encidad de Grupo : 15.000 {15.008))
Anginbeenp S A Entilad de Grupo 5.300 (5.300)

135074 484550 (SBANIS) 35598

) ()
Composicion Prstainos Devobacidn
Tipo de reheiin 2017 tlmin tomkim on1p

Anibal Gaybor Accionista 34697 20256  (166.582) 88,371
Novile Tormes Galo lvan Acclonki 91 583596 (58.596) S01
Rodlrok S.A. Entidad de Grapo 101,743 {57.500) “240
Angan hrinp § A Encklad de Grpo 2.000 (2.000)
Camaroners El Capitan S.A. Encidad de Grgpo 13.050 (13.050)
Prcicols Nueve De Octubre 5., Fraidad de Gngpo 399.319 (11.800) 387319

35 598 794904 (305, 528) 521,034

Los saldos por pagar a socios, no devengan intereses y son exigibles en ¢l plazo antes descrito,
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ey

SUELDOS Y BENEFICIOS A EMPLEADOS

Lonposcion 2018 217
Pare paciin a uabajadores 37 984 73338
Décimo cuano soeklo 5943 3.349
Décimo tercer sueldo 1.235 929
45 162 79616
IMPUESTOS POR PAGAR
Impuesto a b renea (Vér Nota 22) 35516 81544
Impuesto a b rents afos antenores 7464 :
Retenciones en b fuente de impuesto a b remea 1163 1.925
Retenciones en la fueme de impuesto al valor agregado 633 233
44.776 83702
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composkion 2018 2017
Imtereses en prestamos bancarios 3.801
Empleados 97 -
Obligaciones con el IESS : 3308
3 H9H 3308

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mis
hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendrdn derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condiciédn
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

2018 2017
Jubilacion Patromal 12149 RITR
Bonificacion por Desalucio 5639 4676
17 788 13 454
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiscal -
(Véase pigina siguiente)
[27]
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MARECILLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31,2018 Y 2017
(Expresudos en dolares de EUA.)

A la fecha de emisidn de los estados financieros, Ia Compafifa no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015 al 2017 se

encuentran ablertos a revisidn por parte de las autoridades fiscales.
Composicidn del impuesto a las ganancias -

Composkivn
Impuesto & b remu comene (i)
Impuesto a b rerea diferdo (9

2018 2017
56.788 105:192
39.383 {6.390)
96.171 98 802

(1) Corresponde & la determinacion del Impuesto a la Renty del ejercicio, de acuerdo a los
pardmetros de la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno y su reglamento, y cuyo
cilculo se presenta en la Conciliacidn Tributaria presentada en el literal "d” de! presente

pumernl.

(if) Corresponde al reconocimiento de impuestos diferidos por las diferencias temporarias
entre la base contable y tributaria, determinadas en los estados financieros. A continuacion,

presentamos un detalle:

Astive por ampruests st 2018 amz
Bas tommporaris al | eseo dol .
(4) Gastos por fubilic din putesral y desaln e 5075
() Incremeno por valomcion de activis biologicos 255958 1)
Base imponible 5.075 25558
Tasa fmpostiva 25% 2%5%
Tolncrhen posr mypesesen difersdo wl 31 de dickesiber det 1 269 6.390
Dusiva por mgnacsto diosic 018 anz
Suldo w1 enoro del
(+) Valor nueceshie dol cammeon sl 31 de diciembee del (1) 137 (4R
Dusy impanbke 137.048
Towa mmpostna %
Total pastvn por snpoesto difemdo ul 31 de dewmlire det M.262
2018 W17

() Ingaenins - Avtivos por inprisestsn diforido del cjerccio (1.26%9) (6.3%90)
(v} Reveno - Activos por impueseos Alfierdo del eher ok arevrior #.390 .
(+) Gaston « Pasivo por anpoesto diferdo del vjercicn 4.262

39380 (A390)

(1] La administracidn de la Compafifa por error, provisiono un activo por impuesto
diferido, siendo el correcto un pasivo por impuesto diferido, cabe menclonar que el
mismo es considerado como no material, ya que no afecta significativamente s los
estados financieros. Adicionalmente el error fue regularizado en el periodo 2018,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017

(Expresados en délares d_e E.U.@.)

Anticipo de impuesto a la renta -

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige ¢l pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la rema”, cuyo valor corresponde a un valor equivalente a la suma matemitica de
los siguientes rubros:

= El cero punto dos por ciento (.29) del patrimonio total,

= El cero punto dos por ciento (0.29) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
Impuesto i la renta.

= El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total.

= El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del wotal de ingresos gravables a efecto del impuesto
n la renta.

Del valor resultante se restardn las retenciones en lo fuente efectusdas en el ejercicio fiscal
anterior,

Durante ¢l afio 2018 y 2017, la Compafifa determind que el anticipo ménimo de impuesto a lo
renta siguiendo las bases antes descritas, ascendia a USS 18.111 y (2017: USS11.482),

Conciliacion del resultado contable-tributario -

218 2017
Utilidad (Pendida) del ejercicio 361914 465.120
Menos: Generacidn por medicidn de activos biokogicos al vabr rizanoble  (137.048) (25 558)
Mas: Revenion de ingresos por ventas de activos biologicos del afo ame 25.558 49362
Utilidad del epercicio ames de participaciin a tmbajadores e IR 249424 488 923
Menos: Pancpaciin a trabajadores (37.414) (73.338)
Mis: Gastos no deducibley 15773 62559
Menos: Otmas Retzas Exentas (631) .
Base imponible de fmpuesto o b rema 227152 475144
Tasa de mpuesto a b renea 25% 22%
Impuesto a b renta causado 56.788 105,192
Amicipo de Impoesto a b renta del vjercico 18111 11.482
fmpuesto a ks renta del ejercicio 56.788 105.192
A continuacidn un detalle de los valores a cancelar:
2018 017
Limpuesto o & nenta por pagas 56.788 105,192
() Reterciones en b foente en ventas (21.270) (23.648)
Impruesta i b retta por pagar 35816 #1544
(29]
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DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expressdos en ddlares de ELULA))

Precios de transferencia »

Las normas tributarias vigentes incorporan ¢l principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la Compafiia un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas locales y/o exterior en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto scumulado sea superior
6 USS15.000,000, 0 dnicamente presentar &l anexo de operaciones con partes relacionadas locales
y/o del exterior g1 ¢n ¢l mismo periodo fiscal ¢l monto acumulado es superior a US$3.000.000.,

La Computda no ha efectuado durante los afios 2018 y 2017, operaciones que superen dicho
monto,

Reformas tributarias -

: . : euado Expcdldnmedhmnkcgtmo()ﬂml No. 150
dcl 29dcdxcu:mbrc dcl 20!7 y rcfonmd. cl 21 de agosto del 2018, mediante la cual, se establecen
entre otras las siguientes reformas o la Legislacion Tributania, las mismas que son aplicables a
partir del periodo 2018:

- Cambio de lu tarifa general del impuesto a la renta al 25%,

. Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifs general del impuesto a la renta para micro y
pequefias empresas, v exportadores habituales que mantengan o incrementen empleo,

- Deduccidn adicional para micro empresas, de una fraccidn basica desgravada con tarifs
CEro por ciento para personas naturales.

- Exonerar por 3 afios del impuesto a la renta a las nuevas micro empresas, que generen
empleos y generen valor agregado en sus procesos productivos,

= Las provisiones por jubilacién patronal y bonificacién por desahucio serin no deducibles.

- Las operaciones mayores a mil délares de estados unidos deben de forma obligatoria utilizar
las instituciones del sistema financiero para realizar pagos.

- Se excluye para el cdlculo del anticipo de! impuesto a la renta, los costos y gastos por sueldos
y salarios, décima tercera y cuarta remuncracién, asi como los aportes patroniles ol
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

- El impuesta del 0.25% mensual sobre fondos disponibles & inversiones que mantengan en
el exterior las instituciones financieras, cooperativas de ahorro y crédito, administradoras
de fondos y fideicomisos, casas de valores, aseguradoray y resseguradoras, y entidades de
compraventa de cartern.

8 Modificacion de la base de bancarizacidn de USS5.000 a USS1.000.

- Cambio a base para estar obligado a levar comabilidad (ingresos brutos del ejercicio fiscal
anterior, sean mayores 4 USS300.000).

. Inclusidn en los gastos personales a los realizados por los padres, conyugue o pareja en
unién de hecho e hijos del sujeto pasivo o de su conyugue o pareja en unidn de hecho, que
no perciban ingresos gravados o que dependan de este, hasta los montos permitidos.
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Deduccion adicional de una fraccidn bésica gravada con tarifa 0% de impuesto a la renta
paras personas naturales, a las empresas consideradas como microempresas.

Se establecid que solo las exportadoras habituales, asl como las que se dedican a la
produccidn de bienes, Incluidas la del sector manufacturero, que posea 50% o mis de
componentes nacionales y aquellas sociedades de turismo receptives, podrin beneficiarse
de la reduccidn de 109 de su impuesto causado, si reinvierten sus utilidades en el pafs,
Entre otras reformas para sociedades y personas naturales,

estabilidad v equilibrio fiscal: Expedida mediance Registro Oficial No, 309 del 21 de agosto del
2018, mediante la cual, se establecen entre otrag las siguientes reformas s la Legislacidn
Tributaria:

Remisidn de intereses, multas y recargos,

Exoneracién del impuesto a la renta parn las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados, conforme a las definiciones establecidas en los literales a) v b) del articulo 13
del Cadigo Orgdnico de la Produccion,

Exoneracidn del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversidn,

Exoneracién del impuesto a la renta para inversiones en industrias bésicas.

Modificaciones en ls exonerscidn de pago del impuesto a la rents para el desarrollo de
INVETSIONEeS Nuevas.

Modificacidn del cdlculo de retencién en la distribucion de dividendos o utilidades (El
porcentaje de retencian de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado seri
equivalente a Ja diferencia entre la maxima tarifa de impuesto o ln renta para personas
naturales y la tanta de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la correspondiente
base imponible),

Eliminacién de la tercera cuota del anticipo de impuesto a la renta

Se incluyd como crédito tributario ¢l anticipo de impuesto a la renta pagado, el cual puede
ser compensando en declaraciones futuras o solicitar su devolucién, siempre y cuando el
impuesto causado sea menor al mismo,

Devolucidn del IVA pagado, en las adquisiciones locales de bienes y servicios empleados
para el desarrollo de proyectos de vivienda de interés social,

Devolucidn de IVA pagado en actividades de producciones a audiovisuales, televisivas y
cinemutogrificas,

CAPITAL SOCIAL

El capital sutonizado, suscrito y pagado de la Companifa al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
comprende a 1800 acciones scumulativas ¢ indivisibles de valor nominal USS! cada una. A
continuncién, un detalle:

(Véase piging siguiente)
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Nombre Naciomlidod % USS
Anibal Rafael Gaybor Rodnguez Ecuatoram 80% 1.440
Novillo Torres Gako Ivan Ecustoram 20% 360

100% 1.800

RESERVAS, OTRO RESULTADO INTEGRAL Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la reserva

excede los pardmetros legales.

Un detalle del movimiento de ls reserva legal y facultativa se encuentra expresado en el
movimiento patrimonial de la Compafia.

De scuerdo a la seccién de las NIIF para Pymes relacionada con jubilacién patronal y desahucio,
las pérdidax o ganancias actuariales deben reconocerse en el Otro Resultado Integral

Los sjustes provenientes de ln adopcién por primers vez de las NIIF pars PyMEs, gque se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIF para PyMEs", que
generaron un saldo acreedor, sdlo podrdn ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del dltimo gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto a los Acclonistas en el caso de liquidacion,

Resultados scumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cadn ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen, Con la aprobacion de la Junta General
de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son destinadas
i reservas, mientris que las pérdidas se mantienen en Resultados scumulados o se compensan con
ln Reserva legal, u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los Accionistas.
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COSTO DE VENTAS, Y GASTOS ADMINISTRACION

oo de Yitsn fasatin AQIRLLALY o8

Compes s PO AT L0i8 2012
Chuto de verta camunm 1 IR0 10148
Teenmamnnc ot dul pessorul 154420 127 552 1253 20460
Combintid y kivrcanes Y5.189 Y157 1% A
Ouoe costos de pooduccion 75940 9.50% 23804
Deprons s ten IH08Y 41582 347
Martestnerto ¥ Nepumciones 32847 @206 3708 1390
Allmentacion 30 184 39w 149 140
Tmvepars 28131 0 708 2267 '}
Aporte TESS 20.042 23704 5135 499
Bemeticios u engprhmdos 12T 1387 599 4444
Sumesetros y o Geckeios 16366 %5 339 INr7 247
Servickn boocos 6265 62 29% 2958
Mater Pricrm 4110 :
Homorates Profescn s 1795 2189 12514 15007
Akl 260 98 5370 4 un
Servicion prestndos o 2000 L1 24840
Larwa :
Jubsllecion Prtsces] y Desabagyy : 5075 2410
Trspussios v comefing kv . 600 10502
g . : L51)
Varos 101y 12402

1765202 19 Y 105 441 151 957
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparscion de estos estudos financieros, no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafifa, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos v que
AMENIen unn mayor exposicion.

‘Q.am |
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