INFORME DEL COMISARIO A LA JUNTA GENERAL UNIVERSAL
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA ANONIMA

MARECILLO S.A

Guayaquil, Noviembre 4 del 2.005

Sefores:
Acclonistas de la compania anonima

MARECILLO S.A.
Cludad.

Estimados sefliores:

1. ALCANCE Y OPINION

En mi condicion de Comisario he revisado los Estados Financieros de I3
compattia anonima MARECILLO S.A., al 31 de diciambre del 2.004, cambios en
el Patrimonio de los Accionistas y en la posicidon financiera. Mi examen fue

praclicado de acuerdo con Normas de Auditoria Generaimenie Acepladas y, por
consiguiente, incluyo aquelias pruebas de los libros y documentos de contabilidad.

Principales procedimientos de mi revisién:

1.1 Comparé los saldos de los Estados Financieros con {08 registros de todas y
cada una de las cuentas. —
<N

1.2 Revisé la naluraleza y doc f;“{ acihi wie "EPRRaldo de los saldos de las
cuantas contenidas en el Balarn 5 G > €O siguen: Bancos, Clientes,
inventarios de Materia Prima, & nx iqav TS P Pjucios en Proceso, Otlras
Cuentas por Cobrar, impuestos Rejenidos, Agilps s, Depreciacion acumulada
de activos fijos, Gastos diferidos, - Xmd¥¥acién Ac Y ulada de Gastos Diferidos,
Proveedores, Nomina por Pagar, O @ An® Bep(es, Benelicios Sociales por
Pagar, Seguro Social por Pagar, Impuésitis-Reténidos por Pagar, Ofras Cuentas
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por Pagar, Obligaciones e intereses Bancarios por Pagar, Obligaciones Bancarias
a Largo Plazo, Préstamos de Accionistas, Capital Social, Aporte para futura
capltalizacion, Reserva de Capital, Perdida acumulada de ejercicios anteriores y

Utilidad Neta del Ejercicio.

1.3. Revisé la documentacion y respaido de ias cuentas del Estado de Pérdidas y
Ganancias, tales como. Ventas de Camardn, Costos de Produccion, Gaslos de
Administracién y Gastos Financieros.

En mi opinibn los Estados Financieros y su respectivos anexos, presentan
razonablemente la situacion financiera de MARECILLO S.A., al 31 de diciembre

dei 2.004, jos Resultados de Operaciones y Cambios en la Posicién Financiera
por el aio terminado en &sa fecha de conformidad con Principios de Contabilidad
Generaimente Acepltados.

2. ORGANIZACION ADMINISTRATIVA

2.1.Revisé las resoluciones adoptadas por los Organos Direclivos de la Compaiiia
y en mi opinidn concluyo, que los seflores administradores han dado flel
cumplimientos a los mismos y no he detectado incumplimiento de obligaciones

iagales, astatutarias y regiamemarias, asi como de las resoluciones de la Junta
General.

2.2. He recibido, por parte de los administradores, la colaboracién necesaria para
el desarrolio de mi actividad.

2.3. La correspondencla, Libros Soclales y de Contabilldad son lievados con
diligencia y se conservan en la forma que determina la ley.

2.4 La conservacidn y custodia de los bienss de ia companiia s eficiente por lo

gue conciuyo que son cuidados con la diligencia que debe actuar un
administrador.

2.5 Expresamente declaro que en el desempefio de mis funciones, he dado
' el Art. 321 de la Ley de




3. CONTROL INTERNO

En cuanto a los procedimientos de Control Interno de la compatiia debo
manhnifestar que son llevados en forma satisfactoria y eficiente.

4. ANALISIS FINANCIERO

4.1. Las cilras que presentan los Estados Financieros guardan correspondencia
con las cantidades constantes en ios Libros de Contabilidad, y

4.2. Tal como lo dstermina el Reglamento de Informes de Comisarios, he
procedido a efectuar el analisis comparalivo de los principales indicadores
financieros correspondientes a los dos Gitimos ejercicios econdmicos, cuyos
porcentajes y explicaciones son como siguen:

INDICADORES FINARCIEROS FORMULAS 2.003 2004

ASPECTOS FINANCIEROS

4.2.1. indices de Capital de Trabajo

a) Indice de Solvencia Act. Ctle. 0.07 0.31
Pas.Cle.

D) Indice de Liquidez Act.Cle. - lnwv. 0.03 0.25
Pas.Cle.

¢) indice de inversiones en inventarios  Inventario 0.04 0.06




4 2.2. Indice de Yenias

a) Coeficientes de Eficiencia Ventas Netas 0.04 0.33
Activo Total
b) Coeficientes de Capital Propio Ventas Netas 2.08 13.00
Caphtal
3. VARIOS

Cumplo, en esta forma, con la obligacién de presentar mi informe al término

del ejercicic econémico 2.004, para el cual he sido desighado como
Comisario de la compaftia anénima MARECILLO S.A.

De jos senfores Accionistas

Muy Atentamente,

Sr. Nelsom Zorril
C.P.A.Reg.Ne




