INFORME DEL COMISARIO A LA JUNTA GENERAL UNIVERSAL
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA ANONIMA
MARECILLO S.A

Guayaquil, Junio 22 del 2.004

Senores:
Acclonistas de la compania anonima
MARECILLO S.A.

Cludad.

Eslimados seiores:

1. ALCANCE Y OPINION

En mi condicion de Comisario he revisado los Esiados Financieros de |la
compania anénima MARECILLO S.A., al 31 de diciembre del 2.003, cambios en

el Palrimonio de los Accionistas y en la posicidon financiera. Mi examen fue
practicado de acuerdo con Normas de Auditoria Generaimente Aceptadas vy, por

consiguiente, incluyo aquelias pruebas de los libros y documentos de contabilidad.
Principales procedimientos de mi revisién:

1.1 Comparé los saldos de los Estados Financleros con los registros de todas y
cada una de las cuentas.

1.2 Revisé la naturaleza y documemacion de respaldo de los saldos de las
cuantas contenidas en el Balance General, como siguen. Bancos, inventarios de
Materia Prima, Otras Cuentas por Cobrar, Impueétgs ReteiNdos, Activos Fijos,
Depreciacion acumulada de activos fijos, jﬁas $ul [dils *‘ os, Amortkacién
Acumulada de Gastos Diferidos, Proveedofds, N¥gnasstr Pagar, Ofros
Acreedores, Beneficios Sociales por Pagar, Segl P! R agar, Impuestos
Retenidos por Pagar, Obligaciones e Intereses, 3 w“j Pagar, Préstamos
de Accionistas, Capltal Soclal, Aporte para futuradzapitgifacion, Reserva de
Capital, Utllidad acumulada de ejercicios anteriores yF

ffdida Neta del Ejercicio.



1.3. Revisé {a documentacion y respaido de las cuentas del Estado de Pérdidas y
Ganancias, tales como: Otros ingresos, Costos Operacionales de Camaronera,
Gastos de Administracion y Gastos Financieros.

En mi opinibn los Estados Financieros y su respectivos anexos, presenian
razonablemente la situacion financiera de MARECILLO S.A., sl 31 de diclembre
del 2.003, los Resultados de Operaciones y Cambios en la Posicibn Financiera
por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Principios de Contabilidad
Generaimente Aceptados.

2. ORGANIZACION ADMINISTRATIVA

2.1.Revisé las resoluciones adoptadas por los Organos Directivos de la Compafiia
y en mi opinibn concluyo, que los sefiores administradores han dado fiel
cumplimientos a los mismos y no he detectado incumplimiento de obligaciones

legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta
General.

2.2. He recibildo, por parte de los administradores, la colaboracién necesaria para
el desarrollo de mi aclividad. -

2.3. La correspondencia, Libros Soclales y de Contablliidad son llevados con
diligencia y se conservan en ia forma que determina ia ley.

2.4 La conservacion y custodia de los bienes de la compafiia es eficiente por lo

que concluyo que son cuidados con (a diligencia que debe actuar un
agdministrador.

Compaiiias y Resolucion No. 90.1.5.3.009%.

3. CONTROL INTERNO

En cuanto a los procedimientos de Control interno de la compafila debo
manifestar que son llevados en forma satisfactoria y sficiante. s



4. ANALISIS FINANCIERO

4 1. Las cifras que presentan los Estados Financieros guardan correspondencia
con las cantidades constantes en los Libros de Contabilidad, y

4.2. Tal como lo determina sl Regiamento de informes de Comisarios, he
procedido a efectuar el analisis comparativo de los principales indicadores
financieros correspondientes a los dos ultimos ejercicios econémicos, cuyos
porcentajes y explicaciones son como siguen:

INDICADORES FINANCIEROS FORMULAS 2.002 2.003

ASPECTOS FINANCIEROS

4.2.1. Indices de Capitai de Trabajo

a) indice de Solvencia Act. Cle. 0.18 0.07
Pas.Ctle.

b) Indice de Liquidez Act.Cle - inv. 0.17 0.03
Pas.Ctle.

¢) indice de Inversiones en Inventarios  [nventario 0.04
Pas.Cte.

4.2.2. Indice de Ventas

a) Coeficientes de Eficiencia Ventas Netas ~ . . 0.04

Activo Total "
b) Coeficientes de Capital Propio ventas Netas 1.58 2.08
Capital
e



§. VARIOS

Cumplo, en esta forma, con la obligacion de presentar mi informe al término
del ejercicio econbémico 2.003, para el cual he sido designado como

Comisario de la compafiia anénima MARECILLO S.A.

De {0s sefiores Accionistas

Muy Alentamente,

CPA eg.Nac/No.6061




