FPERONE $.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADROS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

PERONE S_A., s consftuyd en el Ecuador mediante Escritura Poblics del 14 de mayo de
1993, con patrimonio ¥ personalidad propia, con una duracién de ¢incuenta afios contados 2
partir de la facha de mscripcidn del combato constinittivo en el Registro Mercantil. Su domicilio
principa] es la ciudad de Guayaquil.

El vhjeto principal de PERONE 8. A, es [a creacion, produccién y pestproduceidn de videos,
estudios de grabacién, comerciales, dommentales, cines, pelicalas, videos wusicales, television,
radio, produccion de conderto y filmaciones, cobertura en circuito cerrado, filmaciones v
edificios de fiestas; disefio grafico, como creacidn de logos, marcas de productos © empiesas ¥
gslogan, disefios tripticos, materiales publicitarins para ferias, imprestones de offset, nyeccidn
a fintas, plotters; vallas publicitanas, romlacion letreros uminosos; creacion de drganos
comerciales poblicitarios, periddicos, revistas, television y radial, estudios de mercado ¥
estrategias de ventas, mediante la entrega de dispositivos electrénicos y de alta tecnologia;
maquings portatiles digitales ge datos y/o similares, para ser ufilizados comeo maferial
promocional de la empresa; planificacion y realizacion de espectaculos artisticos, ferias, eventos
culturales, marketing turisticos dentvo v furta del pals; servicios de internet y television paga;
negocics de equipos ¥ servicios de tecnologia.

2. BASES DE FREPARACION

PERONE S.A., ¢s una compafiia regulada por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Segurps, v por lo tanto ¢5id sujeta a I preparacidén v presentacion de sus Estados Finandercs
bajo Normas Intemacionales de Informacion Financiera para las Pequefias v Medianas
Entidades - (NIIF para las PYMES).

A continbacion, ke describen lag politicas y practicas contables adoptadas en [a preparacién de
los Estados Financieros. Estas politicag se han aplicado de manera wniforme para los afios
presentados, salve que se mdique Io confranio.

3. Declaracion de cumplimiendo con Ia NIIF para PYMES

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades — {INIIF para las FYMES),
emitidas por la Tunta de MNormas Inttroacionaies de Contabilidad (International Accounting
Standards Board — TASE) las cuales comprenden:

a} 33 Becoiones
by Glosario de términos
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Los estados finanderos de la Compaifia comprenden los estados de situacién financiera al 31
de diciembre del 2018 ¥ 2017 v Ios estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
y de Hujos de efectivo por los afios tetroinados en esas fechas. Estos estados finaneieros han
sido preparados de conformidad con Ja “Seccién 3. Presentacion de Estados Financieros” de
acuerdo con la Ulima traduccién vigente de las Mormas Inmternacionales de Informacién
Financiera para Peqgnefias y Medianas Entidades, emitida oficialmente al idioma castellano por
el IASB.

b. Bases de medicidn

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, excepto por cierios
pasivas que han sido ajustados pars presentarse a su valor razonable ¢ valor presente. Los
pasivos medidos v presentados a su valor razonable son, principalmente, jubilacion patronal e
indemnizacién por desahneta.

El valor razonable se define come el precio que setia recibido por vender un activo o pagado
por transferir vn pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en Ia fecha
de la medicion, independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
wiilizando oira wcnica de valoracion.

Una medicidn del valor xazomable es para un activo o pasivo concreto, Por ello, la Compafia
al medir el valor ragonable toma en cuenta las catacteristicas del activo o pasive de la misma
forma en que [os parficipantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar ¢l precio de dicho
active o pasivo ¢n la facha de la medicidn. Estas caracterisicas incluyen, por ejemplo, [os
siguientes elementos: (a) la condicién v localizacidn del active, v (b3 restticeiones, 51 Yas hublera,
sobre la venia o uso del activo, El valor razonable a efactos de medicidn y/o de revelacion ¢n
los estados financieros, ge determiing sobre una base de aste tipo, a exoepeidn de Tas mediciones
que Hepe algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, 2l como
el valor en use de la Seccidn 27.

Para incrementar {3 coherencia ¥ compargbilidad de Jas mediciones del valor razonable e
informacicn 2 tevelar relacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable tienen jerarguias
que se clasifican en fres (3} niveles; con base en el grado de importancia de log insumos para la
medicict del valor razonable en su totalidad, 1os cuales we desiviben 2 contimnacion:

Mivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mereados activos para Activos © pasivos idéntices
gue la entidad puede acceder a 13 fecha de medigan.

Nivel 2, Son distinges a Ios preclos cofizados inclutdos en el Nivel 1 que sean observables para
los activos o pasivos, directa o indirectatnente.

WNivel 3; Son datos de entrada no observables para el achvo o pasivo.
c. Moneda funcional ¥ de presentacion

La Compaiiis, de acuerdo con Io estableckdo en l1a Se¢cidn 30 de la NOF para las PYMES
“Copversidn de la Moneda Extranjera™, ha determinado que el dolar de Ins Estados Unidos de
América Tepresenta 20 memeds funcional.

Para determinar Ja moneda firncional, se considerd gue el principal ambiente econdmico en el
cual opera [a Compafiia es el mercade nacional. En comsecuencia, los estados fnancieros al 31
de diciemnbre del 2018 v 2017 estdn presentados en dolates de los Estados Unidos de América
{dolares estadonnidenzes), meneda de curso legal en e Ecuador desde marzo del 2000,

|-
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d. Estimaciones ¥ juicios contables

La compafia hace estimaciones ¢ hipdtesis en relacidn con el fituro, Las estimaciones
contables resultantes, por defimicidn, raramente igualardn a los correspondientes resultados
regles. A confinuacion, se explican Ias estimaciones y juicios que G¢nen un riesgo significativo
de dar [ugar a in ajuste material en Iow inportes en Yibros de los activos ¥ pasivos dentro del
gjercicio financlero siguiente.

Vida ritd y porceritafe de depreciacion

La Compafiia revisa anualmente la vida 06l v ¢l porcentaje de depreciacién estimados de los
activos fijos al final de cada periedo que se informa.

Reconocisniento de ingresos y costos

La Compafiia uiiliza el método de porcentafe de realizacién pare contabilizar los contratos de
prestacidén de servicios. Bl nso de este métndo exige que la eptidad estime los servicios
gjecutados a Ia fecha como una proporcicn del total de servicios a realizar; los costos que no se
puedan asociar 4 la propossion del ingreso ejecutado se registran como un active.

¢, Criterio de materialidad

En log presentes astados financieros se ha omitido aquella mformaciim o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su importancia coalitativa, se han considerado no materiales o que
no fenen importancia relativa de acuerdo al concepio de Materialidad o Tinportancia relativa
definido en el marco concepival de las NIIF para las PYMES, tomando las cuentas annales
en 51 conjunto.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a Clasificacion de saldos corrientes ¥ no corrientes

Los saldos presentados en los estados de sifuacién financiera se clasifican en funcién de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellng com vencimiento igaal o nferior & doce meses
v log que estin dentro del ciclo normal de [a operactén de PERONE 5. A. | ¥ como no corTientes
los de vencimiento superior a dicho periodo.

b. Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalenies incluye los valores en cajas, los saldos conciliados en cuentas
bancariag,

e, Cwentas por cobrar
Las cuentas por cobrar representan los saldos pendienies de cobro por cuentas por cobiar a

clientes gue ge reconocen por ¢l Importe de la factura, y cuyos saldes estéin de acverdo con las
précticas comerciales y las condiciones normales dentra de log negocios.
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Las cuentas por cobrar se presentan netas de Ia estimaciom para dewdas incobrables, que se ha
copstituide copsiderando aquellos saldos que se esfiman de dudosa recuperabilidad al cierre de
los tespectives periodos sobre 1z base de Ja antigiledad de Ios saldes y ¢l comportamiento
histérico observado por las enbranzas de la Compafifa. La provision se ha calculado sobre todos
los rubros integrantes de las quentas por cobrar, sesmin s2a su CasD.

Las cuentas comerciales a cotto plazo no se descuentan, ¥a que la adminisiracidn de la
Coinpafia ha determinado que el edlculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado, debido a que la tramsaccibn no dene costos significativos
asociados,

d, Inventarios

Los inventarios e expresan al importe menor enfre el costo y el precio deé venia menos los costos
de iermningeicn v venta. El cogin se calew!s aplicande ol método promedio ponderado.

Los inventarios en trdnsito se presentan al costo de las facturas més ofros cargos relacionados
con las importaziones,

e. Propiedades, planfa ¥ equino

Lag parfidas de propiedades, plantz y equipo se miden al costo menog [a deprectacidn
acurnnlzda y cualquier perdida por deterioro del valor acumulada.

La depreciacion a¢ carga para disaibuiy el cogio de 1ot activos menos su= valores residnales a io
largo de su vida GHl estimada, aplicando el método de lineal. En la depreciacion de las
propiedades, planta v equipo se utilizan las siguienies tasas:

Detalle del activo Vida atil % Diepreciacion
Instalaciones 20 2%
hMuebles y equines de oficine 10 1084
Maquinaria ¥ equipo 10 . 105
Equipos de computacién 3 33%
Vehiculos v equipos de transporte 5 20%

i gxiste almin indicie de qre s ha producdo wn cambio significativo en 12 tasa de depreciacion,
vida utll © valor residual de un activo, se revisa Ja depreciacién de ese activo de forma
prospectiva para reflejar Ias nuevas expectativas

f. Inversiomes en acciomes

Cotresponden a inversiones en acciones mantenidas en compafiias subsidiarias. Las inversiones
£n accionss s¢ ericuentran registradas inicialmenie al costo ¥ pogleriormente han side yosmdas
¢en base 3 un estudio téenico. Esta medicion no es parte de una politica y no se encuentra a valor
razomahie.

g. ‘Coentas pof pagar

Las cuenias por pagar son obligaciones de pago por bienes o selvicios que se han adquirido a
log proveedores en el curso ordinarig de la operacidn. Lag cuentas a pagar se clasifican como
pasivo cotriente & 108 pAfos Genen venGimienio a vl afio 0 menos. Caso contrario, se presentan
COMO paslvos nio Cormiefites.
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Las cuentas por pagar se recomocen inicialments z valor razonable y posteriormente se valoran
por gu costy amertizado usando el método de tipo de interés efectivo,

h. Partes relacionadas

Se considera paste relacionada de vpa con otra parte, si una de ellas tiene la posibilidad de
ejercer el confrol sobre !a otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus
decisiones financieras y operativas.

Las operaciones ¢on relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la
natiraleza delas rélaciones existentes, ¥ a los tipos de transacaones y elemenios de Jas mismas.

Estas operaciones se encoentran reveladas en base ot volumen de las transacciones, va sea ¢n su
cuantia absoluta o come proporeion sobre una base apropiada v a las politicas de precios que se

hayan seguido.

Las trangacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los Estados
Financteros de meanera desagregada por fipe de operacidn.

Actyalmenre la Compaiifa, mantiene como partes relacionadas:

Comercializadora Ventas e Innovacion Covencomsa 5.A.
Cropiletto S.4.

Empacadora Bilbo 5_A. Bilbosa

Grupo Corporative Vision Grupovision S A,
IManabits de Comercig 5.4, Mancorsacom
Fromotora Procovill 5.4,

Wollnaxt S.A.

Sisternas Globales de Comurpicaeion HOGlobal 5.4
Cvhelding Comrumcaciones Gveomunic 5.4

s Técnica v Comercio de Ia Pesca C A. Tecopesca

& Acciomistas de la Compagiia

-
A

La transaccién que PERONE S.A., realiza con su parte relacionada ¢s el financiamiento
{incluyendo préstamos v aportaciones, ya sean en efectivo o especie).

lones con pe ave de la ia
El persona] clave de la gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad
para planjficar, dirigir ¥ controlar las actividades de Ja entidad, ditecta ¢ indirectamente,
incluvendn coalguier dyector 0 adminisirador {sea 0 no ¢jecutivo) de esa entidad.

i. Impuestos comientes

Los impuestos corrientes corresponden a ins eréditos y obligaciones tibutarias mantenidas por
la Compafiia, como sujels pasivo de percepoidnm v retencion de impuestos.
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Los acdvos por impuestos corrientes ineluyen loe créditos wibutanios del Impuesto ai Valor
Agregado (IVA) v del Impuesto a la Benta; este dltimeo respecto a las retenciones en [2 fente
que Ie han side efectuadas a la Compaftia, ¥ a Jos pagos realizados en calidad de anticipos de
Impuesto a la Tenta,

Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden a Jas retenciones del TVA v tetengiones ¢n
1a huente por pagar,

J-  Impuestos difevidos

El impuesto sobre la renta diferide $# provisiona ¢n su totalidad v se establece utilizando 1a
metodologia establecida en Ja seccién 20 de la NIIF para las PYMES “Impuesto a las
(Fanancias”,

Tal mérodo se aplica a las diferencias temporales entre el valor ¢n libres de activos y pasivos
para efectos financieros ¥ los valores utilizados para propésitos fiscales, De acuerdo con esta
norma las diferencias temporales e wdentificardn va sea como diferencas temporales gravables
(los cuales resultardn en un fyturo en un monto imponible) o diferencias temporales deducibles
{los cuales resultardn en un fufire en partidas deducibles). Un pasive diferido por impuests
representa vna diferencia remporal gravable, ¥ un activo diferido por impuegio representa una
diferencia temporal deducible.

El activo por impttesto sobre la renta diferido, se reconoce intcamente cnando se establece una
probabilidad razonable de que existirdn utilidades gravables futnras suficientes que permitan
realizar ess activo, Asimieme, el active por itnpiesto sobre 1a renta diferido, recomocido se
reduce 20 Ja medida en que no e probable que el beneficio de impuegto se reafice.

La Compafiia reconocid €l active por impuesto diferido generade por la diferencia temporaria
¢n el reconocimiento de gastos por provisiones de beneficios definidos.

k. Obligaciones laborales

Bereficios a Corra Plaza

Las obligaciones laborales por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
na base no desconizda v som contabilizadas como gasios a medida que 8¢ presta ef servicio
relacionads,

Se reconoce un pasivo 5i la Compaflia posee una obligacion legal o implicita actnal de pagar
¢ate monto como resultado de un servicio prestado por ¢l rabajador en e] pasado v la obligacién
puede ser estimada ¢on flabilidad.

Las principales acurmlaciones reconocidas por este concepto comresponden a Ja décime tercers.
¥ dfcimD thariz remuneracion, fondos de reserva, vacaciones v participacion de [os trabajadores
en las utilidades de Ja Compafiia.

Continia en la siguiente pagina. ..
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Benefivias por Terninaclin

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se ha
cotaproinetido, sin posihilidad realista de dar marcha atrés, a un plan formal detallado va sea
para dar términc &l contrate def empleado o para proveer beneficios por cese como resultado de
una oferta realizada para eentivar la renuncia voluntaria, Las indemmizaciones por
terminacidn o cese en el caso de despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido en ¢l
Ctdigo de Trabsajo, son reconocidas como gastos cuande se da término & 1a relacidn contractnal.

Benaficios Post-Frmpleo: Planes de Bengficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinto del plan de contribuciones
definidas. La obligacion neta de Ja Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion
patronal estd definida por el Codigo de Trabajo, el cual establece la obligacidn pot parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal 4 todos agquellos empleados que havan cumplide
un tiempo minimo de gervicios de 25 afios en un misma compafia en forma continua o
interrumpida; la obligacidn escalewlada por separado pata cada beneflciario de) plan, exfitnando
el monto del beneficio fumire que Jos empleados han adquirido a cambio de sus gervicios durante
el periedo acteal v periodos previos; es descontada para determinar su valor presente ¥ se le
deduet el valet razomable de mercado de los actives asociados aj plan.

La Compaiiia reconoce las ganancias o pérdidas actuaniales del afio en el estade de vesuliades,
El calenlo es realizado por un actuario independiente vsando el método de vnidad de crédito
proyectada.

Adiciomalmente, el Codign establere que ruando T8 relacion laboral termine por desahncio, el
empleador deberd pagar nna indemnizacidn caleulada en base al ndmero de afios de servicio.

El calenlo esta regulado en el Codige de Trabajo ¥ su provision s realizada por un actuario
independiente usando el ¢riterio de rotacién de los empleados v {2 ocurrensia en &l pago de este
beneficio.

1. Capital

Las acciones ordinarias se clasifican cotne patrimonio nefo. Bajo este concepto se registran las
regervas, 1os oiies resuliados ntegrales, los resultados acuynulados v el resultado del periodo.

m. Reconocimiento de ingyesos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la confraprestacion recibida o por recibir,
tentendo en cuenta el importe estimado de cualquier descvsnio, bonificacién o rebaja comereial
que la Compafia purda otorgar.

El importe de los imgresns ordinarios pude medirse con fiabilidad.

a, Es probable que [a Compaftia reciba los benefidios economicos asociados com la
transacclon.

b. El grado de realizacién de lg transacciomn, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, v

e,  Los cosios ya inomridos en la prestacion, asi como los costos que gquedan por MCurrir
haste completarla, puedan ser medidos con flabilidad
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. Reconocinvients de costos ¥ gasins

Los costos ¥ gastos se reconocen £n los resolfados del afio en Ja medida en que son inourtidos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingrests v gastos, salvo
aguellos casos en [os que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma ¥ esia
presentacion sea e reflejo de la esencia de la ransaccion,

Los inpresos y gasios ¢o1 origen en fransacciones qite, conitactualments o por vna norma legal,
contemplan Ja posibilidad de compensacidn ¥ Ia Compafiia tiene la intencton de liquidar por gu
imnporte peto ¢ de realizar el active ¥ proceder al page del pagivo de forma simuitinea, se
presenten netnd en resiltados.

o. Participacion a trabajadores

De conformidad con digposiciones legales, la Compafila pagara a sus frabajadores una
participacién del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

P. lmpuesto alarenta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Infema, la utilidad impositiva de (2 Compafiia
para el periodo 2018 estd gravada a la tasa del 22% (22% para el 2017} De acuverdo con I2
normativa iributaria vigente ¢l impuesto causado serd el mayor endre el valor del impuesteala
renta v el anticipo calgulado de impuesto ala renta.

La Compafia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada seglin las normas establecidas en la Ley de Régimen Triburario Interno y s
Reglamento, El gasto por impuesto a 1a renta estd compuesto por impuestos cortientes.

4. Estade de flojo de efectivo

Para efecios de preparacidén del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ka definido las
siguientes consideraciones:

Efective e caja ¥ danwoes: Comprende e] efective en caja e institiciones financieras.

Actividades de operacidn: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de [a Cempafifa, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
oome de inversion o fhanciacion,

Actividades de inversipe: Comresponden a actividades de adquisicidn, enajenacidn o disposicidn
pOf otrs medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en ¢] efectivo y sus
eqiivalenies.

Actividades de financiaciore Correspomdeq a actividades que producen cambing en €l tamatio y
compesicion del patrimonio neto v de los pasivos de caracter fmanciero,

Continfia tn la signiente pagina...
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4. ADOPCION DE NUEVAS NORMAS
a) Nupevas normas aplicadas por la Compaiiia

Fl Consgjo de Normas Infernacionales de Contabitidad (1ASB) emiti la Norma Internacional
de Informacion Financiera para [as Pequefias v Medianas Entidades (WIIF para Ias FYRMES)
en julio de 200%.

En mayo de 2015 e] IASB emitié Modificaciones a la Norma Intemacional de Informacion
Financiera para las Pequefias ¥ Medianas Entidades (NIIF para l2s PYMES).

Cada modificacion indrvidual solo afects a unos pocos parrafos, ¥ en muchos easos solo a nnas
pocas palabrag de la Norma, con excepoiédn de las fres modificaciones siguientes:

a) Permitir une opcifn para usar el modelo de revaluacién para propiedades, planta v equipo
en 13 Seccidn 17 Fropiedades, Planta v Equipo;

b}  Alinear los requerimientos primcipales para teconocimmentt v medicidbn de impuestos
diferidos con 1a NIC 12 Impuesto a las Ganancias;

¢) Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento ¥ medicién de activos para
explotacifn ¥ evaluacion con la WITF 6 Exploracion y Evaluacion de Recursos Minerales,

Estas modificaciones a la Norma NIIF para Jas PYMES de 2013, es vigente parz peniodos
anuales sobre los que se informa gue comiencen a partir del 1 de enero de 2017, con so
aplicacién anticipada permitida,

La Cornpafifa o ha concluido atin Ios posibles impactos que se tendrd por la aplicacicn de las
noevas normas y enmiendas citadas anteriormente.,

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de lz Compafiia Ia exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito, de
lipuaider, 7 de mercado,

La gestion del riesgo estd a cargo de 1a Gerencia General de la Compariiz, las mismas que <€
encargan de identificar, evaluar y eubrir los riesgos financieros con [a colaboracién de rodas [as
ATeas operativas, de mnanera que estos riesgos no afecten significativamente al valor economico
de sus flnjos v activos v, en cotgecuencia, da los resuliades,

A oontinuacién, se presentz una definicién de los riesgos que enfrepts la Compafila, una
caracterizacion v ouaptificacidn de éstos ¥ una deseripeidn de las medidas de mitigacién
acinalmente en use por parte de la Compariia.

Fiesgo de cridire

Eltiesgo de crédita se refieve a que vna de las partes incnmpia con sus ebligaciones contraciuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. PERONE 8. A., mantiene una politica
de otorgar crédifo & sus clentes para 30 dias v en el caso de sus relacionadas, el crédito se
extiende segin ia disponibilidad de flujo de efective que mantengan.
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Rizsgo de Fguidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecoado de los fondos de la Compafila de manera
que la Admimistracién pueda atender [os requerimientos de financiamiento a cortd, mediano y

largo plazo.

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las pecesidades de liquider que fiene ja
Compaiiia, para lo cual se ha establecidn un mareo de fabajo apropiado paia la gesion de fugos
de efectivo.

La Adminisracidn maneia 2] viesge de ligeider, mantermendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando
los perflles de vencimiento de Iog activos financieros.

Riesge de Mescado

Bs €l riesgo de que cambing en las eondiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de
interés o precios de venta, afecten los ingresos de Ja Compaftia ¢ €l valor de los instrumentos
financieros que imantiene. E] objetiveo de la administraciin d= rviesgo de mercado 3 administrar
¥ confrolar las exposiciones a egte rieggo denrro de paramatros ragonables v al mismo Hempo
optimizar [z rentabilidacd.

Riesgo de Mopeda

La moneda utilizads para 1as tramsncciones en €l BEcuador es el délar estadounidense v las
transacciones que realiza [a Compailia principalmente son en ega moneda, por Io tanfo, la
Administracion considera que no existe un riesgo sobre este factor.

Gestidn del Capiral

El objetivo principal de la Compafiig en relacion a la gestion de su capital es asegurar que estard
en capacidad de mantener su negocio en marcha, ¥ proporcionar & los propietarios el maximo

rendimienio esperado.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas
o inadecuacignes de los sigientes aspectos © faciores de ricsgos:

- Recurse Humane, que es &l personal vinculado directa o indirectamente oon la ejecucion de
los procesos de la Compafifs.

- Procesos, que son las acciones que interactian para realizar cada uno de los provectos,

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software ¥ comunicaciones, que
soportan Jos procesos de la Compaiiia.

- Infraestruciura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las actividades.

La Coinpafiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su
riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de [os organismos de control ¥ del
directorio, basados en sistemas de reportes wieshos ¥ eXernos.

El indire dentda - patrimonic ajustade de Ja Compatifa al ténminc del pericdo del estado de
sttuacién financiera ¢s el sigitiente:
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2018 2017
Total pagivos 12,327 5096 11,764,312
Menos: efectivo {2,533) {18,407
Devnda neta 12,325 063 11,745 905
Total Patrimonio 87,586 508,070
Indice deuda - patrimanio ajustada 2098 19,64

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, los saldos de efectivo y equivalentes estéi compuestos por.

2015 2017
Bancos 2,483 18,357
Cajas a0 50
Total 2,533 18,407

7. CUENTAS POR COBRAR - COMEECIATES

AL 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, los saldos de las cuentas por cobrar - comerciales estan
confprmadas por:

2018 207
SeiTeiaris Macionsl de Comunicacién 8% 404 -
Gobterno Autdnento Descentrahizado 25,815 25.815

Municipal del Cantén Portovigjo
Consejo Provincial de Manabi 18,200 -
Gobierno Auténomo Descentralizado

Frovineial de los Rios 13,680 13,111
Consejo Macippal Electoral 12,958 -
Gobierno Autdmome Descentralizado

Musicipal del Cantén Manta 3.078 24008
Gobierno Auténome Descentralizado 1485 )
Municipal del Canton Tosagua '

Coblerno Antbnomo Drescentralizado 1.026 1.120
tunicipal del Cantdn Pichincha e ’
Empreza Pablica Prodeuteq B17 g18
Eemonli 5.4, 20 20
Gobjempe Autdnomo Desceantralizade ) 2 052
Municipal del Canton Chone :

Total 167,083 66,943
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8. PABRTES RELACIONADAS

Un detalle de partes relacionadas al 31 de djciembre 2018 ¥ 2017:

Activo corriente
2018 2017
Sistemins obales de Comunicactdn
o)
HCGlobal 5.A. {(a) 331,960 1,331
Total 350,960 1,531
Pasito corpiente
2018 2017
Sistemas Globales de Comunicacidn o
HCGlobal S.A. o 313,134 152,580
Wollmaxt 5.4, o _ 270,000 270,000
Total 883,184 422 380

{#) Derechos exigibles por cobrar por [a prestacion de servicios de alquiler de infraesfructura,
con plaZos de eredifos corrientes ¥ que 0o genelan intereses fpturos.

(b) Curntas por pagar genefadas por fransmisidén de confenido, servicios de direccidon ¥
mantenimiento de infraestructura.

{c) Ei 28 de noviembre de 2016, la compafiiz PERONE 8. A., representada por el Abcgado
Andrés Arias Cucalén —~ Gerente General procede a registrar g cuentss inversiomnes on
frénsito ¥ con crédito a cuentas por pagar €l valor de TIS$ 270,000 por préstamo recibido de
12 comnpafiia WOLFMANT S A, yalavezla compania PER(QNE S A, enfrega dicho valor
a la compafifa SISTEMAS GLORALES DE COMUNICACION HUGLOBAL S.A. El
registio de este valor fue aprobade mediante Acta de Junta de Accionistas de PERONE
S.A

9. IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se componen de:

ivo corriegte
2NE 207
Crédito tributario IVA 153,912 P1,594
Crédifo tributaris renfa 77,287 36,971
Crédito iribitario contribucidn splidaria 2,181 2,181
Total 233,380 130,746
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Pasivy corriente
2018 2017

Anficipo de impuesio a la renta 30,520 -
Letenciones ¢n la foente por pagar - 15,230 o 205
Ceontibecidn Superintendencia de 10,308 i
Compafiias, Valores ¥ Seguros ’
Impuesto a [atenta 1,653 51,276
Retenciones de IVA por pagar B&N 1,193
Impuesto Mynicipal 577 -
IVA ventas - 8,172

Total 58,948 69,936

10, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO

Los movimientos de propiedad, planta ¥ equipo de Ios periodos 2018 y 201 7, fueron como sigue:

2018 2017
1] jables

Terrenos 16,288 16,288
Depreciableg
Muebles v enseres 10,685 10,685
Maquinarias, equipo e instalaciones £3,263 B3,26%
Equipps de computacién y software 814,758 814,758
(-} Depreciacion acumulada {908, 70E) {908.708)

Total propiedad, planta y equipo 16,288 16,288

Continha en la signiente pagina...
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11. INVERSIONES WO CORRIENTES

A1 3] de dicternbre del 2018 y 2017, &l salde de [as inversiones no cortientes corresponde a las
arciones gue manbene en sy subgidiaria SISTEMAS GLOBALES DE COMUNICACION
HCGLOBAL S.A_ ., domiciitads en Bcuador con Ia actvidad comercial de Prestacidn de
Servicios de Comunjcacion. A contnuacion, se detalla el saldo de [a cuenta de inversiones:

Valor nominal Cantidad

Detalle v “ﬁ;{;aﬂi n de cada aceidn de V]:I;L:n
ent ddlares acciones -
Inversiones en acciones (a) 59.10% Us$! 1298381 11,218350
Valuacitn de ipversiones (b) 629,737
Ioversiones en rdnsitc  {¢) - - - 270,000
Total 12,118,087

(a) Mediante contrato de Enajenacion ¥ Transferencia de Acciones ¥ prenda comereial
ordinaria de acciones de fecha 11 de junio del 2012, el Abegado Ricarde Herrera
Miranda y su comyuge la sefiora Samdra Marfa Yliana Andrade Vélez, transfiersn
518,303 acciones ordinarias y nominativas correspondiente al 94,1% de la parficipacién
accionazia que mantenia en la compaiia SIBSTEMAS GLOBALES HCOGLOBALS.A.,
a favor de PERONE 8. A., por un valor de US$ 15.549.090.

1.0s movimientos de la inversitn a partir de su adquisicion somn los siguientes:

Fecha Lovimientt en MIversighes Valor
10/6/2012 Adqusicion nical 15,542,090
27/12/2013 {+) Aporte par incrementn de capital 1,549,000
16/9/2015 (- Venta de acciones 6,20, 740
31/12/2015 (+) Aporte para incremento de capital 325000
Sajdo final de inversion 11,218,350

{0 Al 31 de diciemribre de 2014, Ja Compafiia reconocio la valoracién de acciones en base
al Estudio del Valor Econdémico Agregado (EVA), elaborado por SEEL Advisory
Group 8.4 con fecha 20 de noviembre de 2014 La metodelogia de vamacion aplicada
consistid en estimar los flujos de caja libres de [a Compafifa para un periodo de nueve
affos (2014 a 2022). El informe realizado por SEEL Advisory Group 5 A, establecid
gite ¢ Bstuidio del Valor BEcondmico Agregado (EVA), ascendia 2 USE 18,832,344 pero
la gerencia de 12 Compardifa procedid a registrar la altemativa mas conservadora que
representaba ¢l valor de T7S§ 17,727,826 lo que repregentd wn incrementp de USH
628,737 en la cuenia de inversiones ¢n acciones ¥ en la cuenta patrimonial (Superdvit
por valuacidém de inversiones). Las Normas Infemnacionales de Informacion Financiera
pera peguedias v medianas empresas (NIIF para PYMES) establecen que l2 compafia
debe mantener bna politica de registro de las inversiones en Estados Financieros
Separados. La compafiia no mantiene ung politica al respecto v €l ajnete tealigado en el
20114 no cumple con los requeTimientos de £sta norma.

(¢) Cortesponde a valas envegado el 28 de noviembre del 2016 como aporte para fufura
capitalizacitm.
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12. PROVEEDORES

Los principales proveedores al 31 de diciembre de] 2018 v 2017, se deiallan a continnacion:

2018 2017
Ecuatronix Cia. Lida. 71,565 62,415
Carrién Jimenez Vicente 5,476 -
Remoril 3.4, 3,229 1,076
Condomio Colen 104 2,057 -
Crros menores 47752 24,428
Total 87,079 87,919

13. BENEFICTOS A FMPLEADOS

Las obligaciones con los empleades que mantiene [a Comparifa al 31 de dicfembre del 2018
2017 son las signientes:

2018 2017
Sueldos v salarios por pagar 15,501 15,145
Beneficios sociales 14,331 13,241
Obligacionegs con ¢l ITESS 1,220 2,178
Participacién trabajadores . 587 -
Total 31,639 30,584

14, ANTICIPO DE CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 el anticipo a clientes estd compuesto por:

2018 2017
1623513 1,623,513

TI‘écnica ¥ Comersio de Ja Pesca (04

Tecopesca (a)

GVHolding Comupicaciones 42 300 )

GV Comonic 5.4, '

Secretaria Nacional de Comunicacién 35,796 -
Total 1,721,600 1,623,513

(2) EI 26 de jolio de 2016 la Compafila reconoce a la cuenty anticipos de clientes el valotr
indicado en el aneso de esta nota en bage al Acta Trapsaccional de Dacion de Page entre [a
compariia PERONE §.4 , 1a compafiia SISTEMAS GLOBALES DE COMUNICACION
HCGLOBAL $.A. v la compafila TECNICA ¥ COMERCIO DE La PESCA S.A.
TECOFPESCA.

El iiteral d} del acta en mencidn indica que 1a comnpaiia PERONE 5.4, mantiene =0 sus
regisiros contables una obligacién pendiente de pago a favor del Fideicomiso de
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Administracion Mercantil Grope Vision que fie adminisirado por la comparfiia NCE
GROUP 5.A , por un valor de TIS% 1,549.000.

El literal &), del acta en menciom indica que ]a compaiiia SISTEMAS GLOBALES DE
COMUNICACION HCGLOBAL §.A,, mantiene en sus registros contables una obligacién
pendienie de pape 2 faver del Fidelcomiso de Administracién Mercantil Grupo Visién que
fue administrado por la compafija NCF GROUP 5.4, por un valor de US§ 3,202,845,

1 literal & indica que fa compafifa TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A.
Tecopesca, mantiene cuentag por cobrar al Fideicomiso de Admimietracion Mercantil
Grupo Vigion gue fue administrado por [2 compafiia MCF GROUP 5.4, por un valor de
USE 3,202,845,

E] Literal ¢) indica qus mediante vesoloeitm No. SCILDIDL.13.1601 del 28 de marzo de
2013, la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, dedlard 2 disolucion ¥
liquidacitn de la compafita NCF GROUP §.4. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FTOEICOMNISOS “BN LIOTA CION™

E! literal h), e}, e i} respectivamente, mediante comunicacion del 5 de funio de 2016, las
compahias PERONE SA. v SISTEMAS GLOBALES DE COMUNICACION
HCGLOBAL §.A., comunican 5u aceptacién a [a entrega en dacién de pago a favor dela
compaifa TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. Tecopesca, los valores
adeudados a Fideicomise Mercantl de Administracidn Grups Corporativo vision.

El literal 1} mdice gue medianiz compvmicacion det 6 de junio de 2016, Ja compafiia
TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A, Tecopesca comunica al liguidador de la
compafia NCF GROUP 5 A, su voluntad de recibir en dacion de pago las acreencias gue
mantiene en conira dicho fideicomiso, los pagarés que mantiene e fideiconuso por cobrar
de la compafiia PERONE 5.A., v segiin lo indica el literal m) I3 funta de accionistas de fecha
7 de julio de 2016, resuelye aprobar v recibir como forma de pago parcial de las obligaciones
extstentes mediante dacidn de page los derechos inherenies a emitir publicidades. Con los
antecedentes expuestos las partes manifiestan que con la finalidad de precaver un litigio por
los compromisos adquiridos han decidido realizar la presente wansaceion de dacidm de pago
que concluye en que la compafifa TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA CA,
Tecopesca, recibe en dacién de pago por parie de Ia compafiia FERONE 5.A, v SISTEMAS
GLOBLES DE COMUDICACION HEGLOBAL 3.4, log dereches intherentes a emitr
publicidad para utilizar el tiempo de 10 afios.

15, TERCEROS POR PAGAR

Los valores que 1a compafia al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017 son las siguientes:

2018 2007
Préstzmos por pagar (a) 0,478,024 2,478,025
Provisiones de imptiestos municipales () 51,621 51,755
Total 9529645 9,525,780
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{2) Corresponden a Ioe valoses pos pagar a Ricarde Herrera por las actiones adquiridas de
SISTEMAS GLOBALES DE COMUNICACION HCGLOBAL §.A. 2 favor de PERONE
5.4, (Ver WNota 11 literal a)

{(b) Corresponden a gastos provisionados por concepto de impuestos municipales de afos
anteriores ¥ del presente ejercicio econdmico gue la Compafita todavia 1o ha cancelado,

16. PATREIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Socisl

El capital social es de US$ 2,000 dividida en acciones ¢on un walor nomninal de USE 1 dolar
cada una.

Aportes parg futwra capitalizacion

Comesponde 2 las aportaciones realizadas por los Accionistas para aumentar el capital social.
LaCompaiiia mantterie un acverde formal para capitalizacion de estos valores en el corto plazo,
con el fin de que califiquen comeo instrumentos de patrimonio,

Soperdvit valuacion

Comesponde a la reserva por ievalnacion de as inversiones en acciones, de aonerdo a informes
de peritos independiantes.

T.esoltados arpmulados
Corresponden a Ios saldos de pérdidas de afios anteriores que 1o han sido eompensadas.
Resuitados por aplicacion de NIIF por primera vez

Registra todo el efecto de [a aplicacion de NITF por primera vez, de aquellos ajusfes que
debieron registrar el efecto confra resultades acumulados.

El ssldo acreedor sélo podrd ser capitalizado en Ja parte que exceda al valor de las pérdidas
acpmuladas v las del altimo ejercicio econdmico concluida st las hubieren; wilizado 2o absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacidén de [a compafifa.

De registrar yn salds deudor en la subonenta “Besoliados Acumuladns provenientes de la

adopcidén por primera vez de las MNIIF™, éste podra ser absorbido por los Resuitados
Acumuplados y los del Gltime ejercicio econdmico concluido, si log hubiere.

Continiia en la signiente pigina...
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17. INGRESOS

Los ingresos generados entre el 1 de enero v e]l 31 de diciembre del 2018 y 2017 son los
sigiientes:

208 2017
Seracios de paotaje 376,003 816,511
Servicios alquiler infraesirmetora 408 (00 124 241
Total 434,003 940,752

18. COSTOS

El detalle de los costos operacionales por [os afios que terminaron el 31 de diciembre de 2018 ¥
2017 es el siguiente:;

2018 2017
Transmisién sefial 444,102 638,865
Mantenimiento infracstractina 148,560 -
Servicios 38,441 42,518
Total 631,103 731,38

19- GASTOS

Los gastos de administracién y de ventas generados por Ja operacién del negocio durante los
petiodos 2018 v 2017 son los siguientes:

: 2018 2017
Servicios / Honorarios 226,749 69,738
Gagtos de perscnal 62 686 52,624
Gastos de ventas 48,797 35,494
Impuesios, contribuciones ¥ otros 10,610 (3,954
Otres gastos . 3,048 1{1,59%

Total 352,390 234,511

20. IMPUESTO A LA RENTA
2 Comcilincibn mibotaria

La tarify para el impuesto a 1z renta para para &) periodo 2018 estd gravads a la raga del 22%
pata el afic 2018 ¥ 2017, de Tlas utilidades tributarias, Los dividendos en efective que se dedaren
o distribuyan a faver de socios nacicnales e encueniran sujetos 2 retencidn en los porcentajes
conforme a lo sefialady enle notmativa wibuiaria.
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La Compafija por disposiciones legales calcula cada afio el valer del anticipo de impuesto a la
renta v lo paga en los meses de julio ¥ septiembre de acnerdo a [as sipuisntes cireunsiancias:

... “Un valor equivalente a] anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del
impueste a la renta menos las retenciones dt impuesto a 1 renta realizadas al contribuyenie
durante el afto anterior al page del anticipo™.

Cuwando el inpuesio 2 la rent2 capsado es menor que ¢l anticipo caleulade, este oltima se
convierte en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando ciralquier refencion en Ja fuente
que le havan efechiada durante €] periodo.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compaiiia de acuerdo a las dispasiciones legales
vigentes para los periodos 2018 y 2017, fueron las sigientes:

2018 (1) 2017
(=) Utilidad (Pérdida) contable 3,914 (159)
{-) 15% Participarién trabajadores (587 -
(+) Gastos no deducibles 4187 46,711
{=) Utlidad gravable 7214 46,552
{=) Impueste cauzado 1,653 10,241
pﬁeﬁgcégc de tmpuesto a la renta del - 55,547 51,276
(-} Rebaja del saldo del anticip - ] .148)
Decreto gjecutive 210 '
{) E?xnneraciél_l del pago del antivipo - (55.547) i
Decreto gjecutive 570 th
(=) Anticipo redncido - 49,128
(=) Impuesto a Jarenta determinado 1,653 49,128
-1 Anticipo de impnasio a Ia renta =
; igada P P (49,809) {47,696)
{-} Retencion en la fuents (13,076) (3,738)
{-) Crédites tributarios de afios apteriores __ (16,055) {11.749)
(=) Crédito tributario (77,287) (16,055)

{1) A la fecha de emisidon del presente informe, la Compadiia aiin no ha presentado a la
Admimistracién Tributaria, la declaracién del impuesto a [a Eenta del periode 2018, EI
Gerente General de la Compafila considera que loe valores detallados serbn log que se
informe a] crganismo de control 2l moments de sy presentacién,

Comtingenicias

T a Compatija no ha sido revisada por 1ag auforidades tributarias, por Io tanto, a la fecha de este
informe estén ablertos para revisiénm 1os efercicios 2015 al 2017,

Continia en s signiente pagina...
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21. CAMBIOS EN LA PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL

PERIODOQ 2017

Posterior 3 1a fecha de emigion de los estados financieros del periodo 2017, la Compafia
procedid a efectuar las siguitntes reclasificaciones para una presentacién mds adecuada:

{a) Se disminuyd US$ 2,196 de cuentas por cobiar comerciales redlasificando USE 1,331 a

partes relacionadas ¥y USH 865 a otras cuentas por cobrar.

Py Se reclasificsd el valor de TUS% 422 580 mantenidos en proveedores a las cuentas del pasivo

con partes relacionadas.

Dre acuerdo con estos efectos, los estados financieros por el afio terminade al 31 de diciembre
del 2017 fizeron teestouchurados. A cohtinuation, presentamos tna conciliageidn de los estados
finaneierns re establecidos con los saldos previamente informados:

ACTIV
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo v equivalentes de efective
Cuenifas pot cobwar
Comerclales
Partes relacionadas
(Otras cuenkas pot cobaz
Artivos por impuestos corrientes
Total activa ¢oreiente

ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO

PASIVQ
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Proveedores
Partes relacionadas
Beneficice ernpleados
Pagivos por impuestos corrientes
Angeine de clienies
Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

PATEIMONIO DETOS
ACCIONISTAS
TOTAL PASTVO Y PATRIMONIO

Reestructuraido

2017 Ajustes 2017
18 417 - 18 407
6, 543 {2,196) (a) 69,139

1,331 1.331 (@

2130 865  (a} 1,315
130,746 - 130,746
219 507 - 219,607

12,142 775 12,142 775
12,362,382 - 12,362,382

87 019 (422,580) {b) 510,499
422 580 422 580 (b} -
30,534 - 30,584
69 936 - £9.936
1,623,513 - 1,623,513

2,234 532 2,234 532
9,529,780 9,529,780
11,764,312 - 11,764,312
598,070 - 598,070
12,362,382 - 12,362,382
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22, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

e conformidad con disposiciones legales los sujetos pastvos del impuestd a [a renta que hayan
afectuado operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un meonto acumulads superior a U8Y 3 millones de ddlares, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; v
para aquellos sujetos pasivos cuyas gperaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas
en. el exterior en un monie acumulade superen los USH 15 millones deberdn preseniar
adicionaimente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Las operaciones con partes relacionadas durants el periodo 2018, no superaron el importe de
los TIS$ 3 millones de délares, por o gue a la fecha de emision dal presente mforme la Compafia
no s¢ encuentra en la obligacidn de elaborar el Anexo v el Informe Tntegral de Precios de
Transferencia.

23. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS Y OTRAS LEYES

Mediante suplemento del Registro Oficial No. 150 del 28 de diciembre del 2017, reformada
segun suplemento del Registro Oficial 309 de 21 de agosto del 2018, ge exnifit la Ley Organica
para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la
gestion financiera, ley que enfre sus principales reformas establece lo signiente:

Oficig] 312 del 24 d stop del 2018

Los aspectos més importanies de dicho reglamento se incluyen a continnacion:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectoados por concepto de desahucio v de pegsiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a lag provisiones ya constitnidas en
afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas em afios anteriores que havan. sido
consideradas deducibles o oo, ¥ gue no fueren utilizadas, deberdn reversarse confra ingresos
gravados © no sijetos de impuesto a la renta en la misma proporcidn que hubieren sido
deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconccimiento de un impuesio difendo relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desaborio ¥ pensiones Jubiiares pattonales que
sean constiniidas 3 partir del T de enero ded 2018, el coai podra ser utilizado en ¢l momento en
que el ¢contribuyents se desprenda efectivamente de recursos para cancelar [a obligacion hasta
por el monto efeckivamente pagado

EI 21 de agosto del 2018 mediante suplementa del Eegistro Oficial 309, se emitd la Ley
Orzanica para €] Fomento Productivo, Ataccon de Inversiones, Generacion de Empleo v
Estabilidad 3 Equilibeio Fiscal, a continnacion, se detallan los aspectos mds tmportantes de la
mencionada Lay:
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PERONE 5. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Se establecieron incentivos especificos parz Ia atraccion de inversiones privadas tales como:

Exoneracion del impuesto a la renta para Jas nuevas inversiones prodictivas en sectores
priatizados que se inicien a party de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer
afto en el que se generen ingresos afribuibles directa ¥ Unicamente a la Teva inversion, ¥
que se encuentren foera de las jurisdicoiones ughanas de Quito ¥ Guayaquil o dentro de las
mismas por § afos. Esta exoneracidn aplicara solo en sociedades que generen emplec neto,
Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial vy agroasociative, deufro de los
cantones de frontera, gozardn de ¢sta exonera¢ion por 15 afios.

Exoneracidn del Impueste a Ta Salids de Divisas - 15D en los pagos realizados al exterior
por importacién de bitnes ¥ dividendos relacionadas con filevas inversiones productivas
que suscriban contratos de Inversion.

Excneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para [as sociedades
gue Teinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos e] 50% de las
ufilidades,

Exoneracidn del impuesto 2. 1a rentia ¥ anticipo para inversiones que se inicien & partir de la
vigencia de esig ey en los sectores econidmicos determinados como industrias bdsicas por
15 afios, contado desde el primer &fin en el que se generen ingresos atribuibles directa y
lmicamenie a 2 niteva inversidén ¥ se ampliardn por 5 afios mas, en el ceso de que dichas
inversiones se Tealicen €n cantones fronferizos del pais. Esta exoneraciom aplicari solo en,
spoiedades que generen empleo neto.

a i 0s e

Reformas de la Ley de Régimen Tribotario Interno:

Impuoesio alarenta

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos v utilidades distribuidos a favor de sociedades
o de personas naturales domiciliades en paraisos fiscales ¢ jurisdicciones de menor
imposicion; siempre ¥ coando, lag sociedades gue distribuyen ne tengan como beneficiario
efectivo de los dividendos a una persona natoral residente en el Ecuador.

Se eliming el dltimo ncdso del aréiculo ¢ Exenciones que establecia Ie sigujente: “En la
determinacidn ¥ liguidacién del impuesto a la renta no se réconoeerdn Mas eXONeraclones
que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales © ¢rpeciales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cnalquier contmbuyente, con excepcidn de [0 previsto en
ia Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacidn de
Emplec ¥ de Prestacifm de Servicios™,

Se dererming mievos sectorss ¢omoe priprizados para &) Bsiado, tales como: agricola;
olecquiinica; cinematografia v audiovisuales, evenlos internacionales; exporfacion de
servicios; desarrofle y servicios de software, produccion y desamolla de haydware
tecnologico, nfraestructura digital, seguridad informdtica, productos y contenido digital,
servicios en linea; eficiendia energétca; indostrias de materiales ¥ tecnologias de
comstigcldn sestentables; v, stowt industri=], agroindustnial ¥ agroasociafive.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los administradores u operadores de Zona Especial de Desarrollo Econdmico - ZEDE,
estardn exonerados del pago del impuesto a Ia renfa y su. anticipo por los primeros 10 afios,
contados a partir del primer ejercicio fiscal en ¢l que ge generen ingresos operacionales.

Gastos deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Imguests a la Renta ¥ ia exencibn del 18D
relacionados con los pages cniginados por financiamtento externe seran aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, siemipre y cuando se cumplan los criterios establecidos
tn el Beglamenio de In Ley de Régimen Tributario Intemo v con estindares internacionales
de ransparencia

Tarifa de impnesto a larenta

Tarifs del wwnpuesto 4 1a renta para seciedades. - Los ingresos gravables obtenides por
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades exiranferas
domiciliadas en ¢f pals v los establecimlientos permsanentes de sociedades exiranjeras no
domiciliadas en el pais, aplicardn la tarifa del 25% sobre sn base imponible.

La base imponible de sociedades copsideradas imicroempresas, se deberd deducir
adicipnalrnente nn valor equivalente a una (1) fraccidn basica gravada con tarifa cero (0) de
impuesto a ]a rents para peTsonas naturales.

La tayifa de] impuesto a Iz renta para sociedades se incrementara al 28% cuando [z sociedad
dentro de la cedena de propiedad de 1o respectivos derechos representativos de capifal,
£Xista 10 finlar residents, establecido 0 amparade en un paraiso fiscal, jursdiccidm de
mencr imposicién o régimen fiscal preferente ¥ el beneficiario efeetivo sea residente fiscal
del Ecuador, o no cumpla con informar sohre 1a pasticipacién de 505 sooios.

La tarifa impositiva para micro ¥ pequefias empresas o exportadoras habitiales tendran una,
1ebaje de tres {3) puatos porceninales a [a tarifa de impuesto a [ renta cuando las sociedades
tengan la condicidn de micro y pequefias empresas, asi como aguellas que tengan condicion
de exporfadores habifnajes.

Para exporiadores habitmales, esta tarifa se aplicard siempre gque en el correspondiente
sfercieis fecal s& mantenga o incremente €] empleo.,

Utilidad en Ia enafenacién de acciones

Se establece un impuesto a la renta Gnico a las utlidades que perciban las sociedades
domdciliadas o no en Beuador v las personmas naturales, ecnatoriangs o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de Ia enajenacion directa o indirecta de derechos
representativos de capifal; de sociedades domieiltadas o exztablectmientos peiThanentes EN
Ecuador,

Adicionalments, se establece que en restruciuraciones societarias no se entenderd producida
enajenacion directa ni imdirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina £l anfigipe de iMmphesio 2 la Tenta para soecledades come Impuesto minimo ¥ s
establece su devolucidn, en el caso ep que ésie supere o no exista mpuesto a la rents
causado.
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Impueste al Valor Agregado

*

Los vebiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

Los seguros de desgravamen en el otorgamienio de créditos y los obligatorios por accidentes
agropecuarics; los servicios de construccidn de vivienda de interés spcial; y el arrendamiento
de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

El uso del crédito tributaric por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes v servicios, poded sey wtilizade hasty dentro de 5 afios contados desde [a Fecha de
pago

Se podra solicitar al SR 1a devolucién o compensacion del crédito tributario por retenciones
de IVA hasta dentro de 5 affes.

Los exportadores de servidos podrdn solicitar 1a devoluciém del IVA de los bienes ¥ servicios
adquiridos para la exportacion de servigios

Reformag a la Ley Reformajoria parala Equidad Trilndaria en el Ecoador

Impuesto ala Salida de DMvisas

Las compensaciones realjzadas con o sin la intermediacién de instituciones del sistema
fmanciers ya no representan en beche generador para el pago del ISD

Se incluye comp exencidn de IS8T Ios pagos al exterior realizados a instifuciones financieras
por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos,

Bstan exentrs del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en melcados internacionales y gue cumplan con
ciertas condiciones come Emite de Ia tasa referencial, plazo mimmo 360 dias, destinado a
mirtocrédito o inversionas productivas,

Se establece la devolucién ISD 4 exportadores de servicios, por la importacién de materias
primas, insumos ¥ bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la
prestacion del servicio que ee exporte.

Incentivo Zonas afectadas por el temwemote del 16 de abril del 2016

Lag puevas inversiones productivas que se sjecuten en log sigirientes cinco afos contados a
parfir de Ta vigencia de la Ley de Solideridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas
estardn exoneradas del pago del Impuesto a Ia Renta hasta por 15 aflos, contados desde el
primef afio en el que se generen ingresos atrimiibles Ninicamenie a (2 hieva inversion, Para
el caso del sector turistico, esta exoneracion serd de hasta 5 afiog adicionales.

A la fecha de emisién de este informe 13 Compafile ha determinado que los posibles efectos a
futnre que ocasionara 1a aplicacion de estas reformas, son de muy bajo inipacto para ¢l negocic.
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24. HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre e] 1 de enero de 2019 v la fechg de preparacion de noesiro informe 15 de abril del 2019,
no se han producido ofros eventos que en la opinién de la Administracion de la Compaiiia
pudieran tener un efecto importante schre los estadas financiercs.

25. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros presentados por e] perfodo terminado al 31 de dictembre del 2018 han
sido aprobados por el Gerente de la Compafiia, ¥ seran presentados a la Junta General de

Accionistas para su aprobacién defmitiva, Bn opinidn del Gerente General de la Compaiiia,
los estados financieros seran aprobados por [a Junta General de Accionistas sin modificaciongs.
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