PERONE K. A,
Notas @ fos Exfados Financiero
U 31 e diciembee de 2004 v 2013
Fupresades USD 8 délores de Tos Estados Unidos de América

MNota 1 Constitucion y operaciones

PERONE S A {en adelante "la Compafiia®), fue constituida en la provincia de Guayas, ciudad de
Guayaguil, mediante escritura pablica en la notaria séptima del Cantén Guayaauil en Abril 23 de
1993.

La Integracien de Capital para registro de la compania en Abnl 23 de 1993 fue de 500.000,00 sucres,
mediante $3-2-1-1-00001102 del 11 de Mayo de 1593, se registra la Compafia en la Intendencia de
Caompafias de Guayaquil, can un capital social de DOS MILLONES OE SUCRES.

Segln numere 1302 de registro v 11,124 del Reperorio, el 14 de Mayo de 1953 se inscribe la
Compania en el Registro Mercantil del Canton Guayaquil, legalizando su constitucion.

Can fecha 17 de Agosto de 1995, se registra en |a notaria Cuarta del Cantdn Guayaquil, la escritura
de Aumentao de Capital y reformas del estatuto de la Compafiia en la suma de TRES MILLONES DE
SUCRES a mas del existenie, esto es hasta alcanzar la suma de CINCO MILLONES DE SUCRES.

Con fecha 14 de noviembre de 2001, se registra en la notaria sexta del canton Guayaguil, la
conversidn, aumento de capital suscrito v fijacién del capital autorizado de la Compania; una vez
efectuada |a conversion de la meneda, queda aumentade en la suma de MIL OCHOCIENTOS
DOLARES, a mas del existente, esto es, hasta alcanzar la suma de DOS MIL DOLARES, dividide
en 5,000 acciones ordinarias y nominativas de CUATRO CENTAVOS DE DOLAR cada una.

Elsbjeto principal de la compafia entre otros es: dedicarse a Sistemas de Comunicacion, tales como
Radiodifusién, televisian y telecomunicacidn, mediante instalacion de estaciones y comercializacitn
de equipos que se utilizan en dichos sistemas. Se deja expresa constancia que la compafiia no se
dedicara a la intermediacian financisra.

La Comparia es accionista principal de la empresa SISTEMAS GLOBALES DE COMUNICACION
HCGLOBAL S.A. (en adelante “la Subsidiaria’) con quien consolida sus estados financieros. La
compafia poses el 94,1% (2014) del capital social de la Subsidiaria. La Subsidiania liene como objeto
social entre otras actividades las de produccion de peliculas cinematograflcas, videos, produccion
de programas y anuncios de television. Los estados financieros separados adjuntos deben leerse en
conjunto con los estados financieros consclidados.

Nota 2 Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros

2.1 Declaracién de Cumplimiento
La situacion financiera. el resultado de las operaciones y los flujos de efectivo se presentan
de acuerdo con normas internacionales de informacion financiera (NIIF, NIC) y sus
interpretaciones adaptadas por el Comite de Normas Internacionales de Contabilidad

("lASE", por sus siglas en ingleés).

2.2 Base de medicidén

Los estadoes financieros de la Campafiia se registran sobre la base del costo historico, El
costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de |la cantraprestacian
entregada a cambio de bienes y servicios.
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2.3

2.4

2.5

El valer razonable es el precic que se recibird por vender un activo o ¢l valor pagado para
transferir un pasive entre paricipantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independiznteémente de 5i ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
tecnica de valoracian. Al estimar el valor razanable de un activo o pasive, el Grupo tiene
en cuenta las caracteristicas del active o pasive que los participantes del mercado temarian
en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn.

Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafia para las cuentas de los Estados Financieros
y sus notas es el délar de lns Estadas Unides de América, siendo la moneda funcional y de
presentacion en el Ecuador.

Uso de estimaciones y juicios

La preparacidn de los estados financieros de confarmidad con NIF, requiere que la
administracian realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacidn de las
politicas contables y los montes de activos, pasivos, ingreses y gastes informados, Debido
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montas estimadaos por la Administracion de la Compania

Las estimaciones realizadas y supuestos utiizados por la Compafdia se encuentran
basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultades finales podrian diferir de las
estimaciones bajo cieras crcunstancias

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes. para reflejar correctamente la situacien financiera v los resultados de [a
Compafia ylo las que requieren un alto grade de juicio por parte de la Administracian

Las estimaciones y supuestos relevantes son révisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en &l periodo en que fa
estimacion es ravisada y en cualquier periodo futuro afectado

Base de presentacion de los estados financieros separados

De acuerdo con la NIC 27, los estados financieros de una entidad que puses subsidiarias
(entidades controladas por la Compafifa) se preparan scbre una base consolidada, Sin
embarge, es permitido que se preparen estados financieros individuales de la empresa
controlante, denominados estades financieros separados, ya sea por lo requerido =n la
legistacian del pais de la Compafiia o por decisién voluntaria de la misma. En dichos
estados financieros separades la inversion en acciones en la Subsidiaria estan registradas
al valor razonable de acuerdo a la NIIF 9, utilizando un informe de un Perito Independiente.

La Compania no prepara estados financieras conselidados al 31 de diciembre de 2014 ¢
2013, debide a que su subsidiaria SISTEMAS GLOBALES DE COMUNICACION HC
GLOBAL S A presenta estados financieros consclidados con colra compadia por
identificacion del Servicio de Rentas Internas como grupo econdmico, de conformidad con
la Resocilucién No. SC.ICIL.DCCP G.14.003 de la Superintendencia de Compafias.
Los estados financieros separados adjuntos, reflejan la actividad individual de la Compania,
sin incluir los efectos de la consalidacidn con los estados financieros de la Subsidiana,
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2.6 Periodo econdmico

El pericdo econémico de |la Compania para emilir los Estados Financieros cormesponde
entre el 1 de eneroy 31 de diciembre

Mota 3. Resumen de las principales politicas contables

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

3.1 Efective v equivalentes de efectivo

La Compafiia clasifica en el rubro de equivalentes de efective los recursos en caja y depdsitas en
inslitucianes financieras, por su naturaleza son adquirides y mantenidos par la compafia para
obtener rendimientos.

3.2 Activos y Pasivos Financieros

La compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

3.21 Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponde principalments a los deudores pendientes de cobro, por los bienes vendidos en el curso
normal del negocio. Si se esperan cobrar en 12 meses o menos se clasifican como actives corrientes,
de lo contrario se clasifican como activos no comentes, Son activos financieros no denvados gue
dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercado active.

Se contabilizan al costo menos cualguier estimacion de pérdidas por deterioro de su valar, en caso
que exista evidencia chjetiva de la incobrabilidad de los impeortes que se mantienen por cobrar, segun
los términos originales de estas cuentas por cobrar. La Compania establece una provisidon para
pérdidas por deterioro cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los importes
gue se le adeudan

Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La estimacion de cuentas de dificil cobro se revisa y actusliza de acuerdo con el analisis de
morosidad segun la antigliedad de cada grupo de deudores y sus probabilidades de cobro.

3.2.2 Otras Cuentas y Documentos por cobrar ylo Pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en sy mayoria a corto plazo, se
ineluye cuentas por cobrar empleados, anticipos & empleados, proveedores distintos a inventario,
efc.

3.2.3 Pasivos Financieros

Coresponde a2 las oblipaciones de corto y largo plazo, utilizadas para el financiamiento de las

operaciones de |la compania durante el periodo, Principalmenta se encuentra regi.strada la cuenta
por pagar a proveedores no relacionados, obligaciones patronales, obligaciones iributanas.
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3.3 Propiedades y equipos
3.3.1 Reconocimiento y Medicion

lLos elementos de la propledad, planta y equipo se valorizan inicialments a su costo que comprende
su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo en condicmnes de
operacién para su uso destinadao.

Posteriarmente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados por
la depreciacion acumulada vy cualquier pérdida por deteriore de valor acumulada,

Los costos de ampliacidn, modernizacién o mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un aumento de la vida i, son capitalizados aumentando el valor de los
hienes:

Los gastos de reparaciones, conservacian y mantenimiento menares, son registrados como un cargo
ales resultados del ejercicio en que se incurren,

La utilidad o pérdida resultante de |la enajenacion o retire de un bien se calcula como |a diferencia
entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros reconociendo el cargo o
abene a resultados del periodo.

El valar residual y la vida il de los activos se revisan, si es necesano, en cada cierre de balance,
3.3.2 Depreciacion Acumulada

La vida Otil de un activo se revisa, como minimeo, al térming de cada pericdo anual v, s las
expactativas difireren de las estimaciones pravias, los cambics se contabilizaran como un cambio
en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambies en las
Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas baje el método lineal, mediante la distribucidn del costo de
adquisicidn corregido per el valor residual estimado cuando aplica. entre los afios de vida util
estimada de cada uno de los elementos.

3.3.3 Anos de vida atil estimada

La compafia na efectia depreciacion a sus componentes de Propiedades y Egquipos, esios se
ancuentran totalmente depreciados, no se ha cansiderade la baja, reexpresian de vida Gtil, revalio
ni ninguna otra figura normativa para determinar la estimacién de uso de los bienes que siguen en
propiedad y uso de la compania.

3.4 Detaerioro del valor de los actives (no financieros)
Los activos sujetos a depreciacién o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que pedrian no recuperarse su valor en libros, Las perdidas

par deteriora corresponden al monto en et que &l valor en libros excede a su valor recuperable. AL 3
de diciembra no s han reconccido perdidas por deteriore de actives no financleros.
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3.5 Provisiones
La compaiia considera que |as provisiones se reconocen cuando:

* La compafiia tiene una cbiligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultade de sucescs
presentes;

+ Es probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar la obligacion.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la mejor
infermacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros,

3.6 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la
renta se reconoce en el eslado de resultados. excepio gue esté asociado con aiguna partida
reconocida directamente en la seccién patrimonial, en cuyo caso se reconoce directamenie en el
patrimenio.

3.6.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible,

La tanfa de impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre de 2014 v 2013 es del 22% de acuerdo
a disposiciones legales vigentes. Para penodos anteriores la tarifa fue del 24% para el afo 2011, vy
del 23% para el afio 2012; si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la
adquisicién de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se ulilicen para su actividad preductiva, la
tarifa tendra una reduccién de diez puntes porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor Ia norma gue exige el pago de un *anticipo minimo
de impuesto a la renta”, la referida norma establecid que &n caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a
la renta definitivo,

3.6.2 Impuesto a la renta diferide
El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su tetalidad utilizando la metodologia de NIC 12

Tal métedo se aplica a las diferencias temporarias entre &l valer en |ibros de activos y pasivos para
efectos financieros y los valores utilizades para propositos fiscales. De acuerdo con esta norma las
diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables (las cuales
resultaran en un futuro en un meonto imponible) o diferencias temporarias deducibles {las cuales
resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria gravable, y un active diferido por impuesto representa una diferencia
temporaria deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se esperan
sean de aplicacion en el pericdo en el que el activo se realice o el aclivo se cancele.

12
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Los impuestos cormentes ¥ diferidos se reconccen como ingresn ¢ gasto ¥ son incluidos en al
resultade, excepto de gque hayan surgido de una transaccion o suceso reconccido fuera del resultado,
por gjemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la nermativa tributaria también
par reestimaciones scbre la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la farma
esperada de recuperar el valor-en libres de un activo, Se reconoceran en otro resultado integral ©
directamente en el patimonio,

3.7 Beneficios a los empleados
3.7.1 Beneficios de corto plazo
Corresponde principalmente 3

« Laparticipacidn de los trabajadores en las utilidades: &sta provision es calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuestoe a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de trabajo. Se registra con cargo a
resultados y g8 presenta como parte de los gastos de operacion.

« \acaciones, se registra &l costo correspondiente a [as vacaciones del personal sobre |2 base
devengada,

s Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en al Ecuader.

3.8 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultades cuande se realizan.

Los ingresos compranden el valor justo del mente recibido o por cobrar por |a venta de bienes en &l
cursa ordinario de las actividades de la Compafia. El ingreso se expone neto de los adicionales por
impuestos, devoluciones v descuentos.

Los ingresos son reconccidos en la medida en que es probable que los beneficios econamicos fluyan
hacia la compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compania hace |a entrega de sus
productos al comprador ¥, en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios Inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a dispener de ellos, ni a mantener un contral
saobre los mismos,

3.9 Reconocimiento de gastos
Los gastos de operacian son reconecidos por la Compania sobre base del devengo. Se componen

de: gastos financieros, gastos administrativas, impuestos, tasas, contnbuciones y ofros costos
directos propics del giro del negacio.
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3.10 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
Estados Financieres

NIIF 9: Instrumentos financieros

El chjetive de esta NIIF es establecer los principios para la informacién financiera sobire actives
financieros de manera que prasente informacion Otil y relevante para los usuarios de los estados
firancieros de cara a la evalugcion de los importes, calendario e incerdidumbre de los flujos de
efectiva fuluros de la entidad. La norma incluye tres capitulos referidas a reconocimiegnts y medicion,
detericre en el valor de los activos financieros e instrumentos financieros de cobertura,

Esta Norma sustituye a la NIF 8 de (2009), la NIIF 9 (2010) v la MIIF 8 (2013). Sin embargo, para
los pericdos anuales que comiencen antes del 1 de enera de 2018, una entidad puede optar por
aplicar las versiones anteriores de la NIIF & en lugar de aplicar esta Norma, sl, y solo si, 1a fecha
correspondiante de la entidad de la aplicacian inicial es-anterior a8l 1 de febrero de 2015

MIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes
Morma Internacienal de Infermacion Financiera NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
procedentes de Contratos can Clientes (NIIF 15) establece los principios de presentacion de
infarmacian Ubil 2 les usuarios de los estadas financieros sobre la naturaleza, importe, calendaria
e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que surgen de
cantratos de una entidad con sus clientes.

La MUF 15 se aplicard & pericdos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se
permite su aplicacion anticipada.

La NIIF 15 deroga:

{a) la NIC 11 Contratos de Construccion;

{b) la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias;

{e) la CINIIF 13 Programas de Fidelizacién de Clientes;

(4] la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles;

{2) la CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y

(f) la SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicies de Publicidad

Los ingresos de actividades ardinarias san un dato importante, para los usuarios de |os estades
financieros, al evaluar la situacién y rendimiento financieros de una entidad, Sin embargo, los
requerimientos anteriores de reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias en las
Mormas Internacionales de: Infermacion Financiera (IFRS) diferlan de los. Principios de

Contabilidad Generalmente Aceptados de los Estados Unidos de América (PCGA de |os EE UL}
y ambos conjuntes de requerimientos néceasitaban mejoras,

14
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Los regquerimientos de reconacimignto de los ingresos de actividades ordinarias de las NIIF
previas proporcionaban guias limitadas y, por consiguiente, las dos principales Narmas de
reconocimients de ingresos de actividades ordinarias, NIC 18 y NIC 11, podrian ser dificlles de
aplicar en transacciones complejas. Ademas, la NIC 18 proporcionaba guias limitadas sobre
muchos temas importantes: de los ingrescs de actividades ordinarias, tales como la
contabilizacidn de acuerdes con elementos mdltiiples. Por el contrario, los PCGA de los EE.ULL
comprendian conceptos amplies de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, junto
con numerasas requerimientos para sectores industriales o transacciones especificos, los cuales
daban lugar, en algunas ocasiones. a una conitabilizacion diferente para transacciones
econdamicameante similares.

Por censiguiente, el Consejo de Normas Internacionales de Informacién Financiera (IASB) v el
emisor nacional de narmas. de los Estados Unides, el Consgjo de Normas de Contabilidad
Financiera (FASB), iniciaron un proyecto cenjunto para clarificar los principios para &l
reconacimiento de los ingresos de actividades ordinarias y para desarrollar una norma comun
sabre ingresos de actividades ordinarias para las NIF vy los PCGA de los EE UL que:

{a) Eliminara las incongruencias y debilidades de los requerimientos antericres sobre
ingrasas de actividades ordinarias;

(b} Proporcianara un marce mas solido para abordar los problemas de los ingreses de
actividades ordinarias;

(c) Meicrara la comparabilidad de las practicas de reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias entre entidades, sectores industriales, jurisdicciones y mercados
de capitales,

(d) Proporcionara informacion mas util a los usuarios de los estados financieros a través de
reguernmientos sobre informacion a revelar mejorados, v

{e) Simplificaré la preparacién de los estados financiercs, reduciendo el nimero de
requerimientos a los que una entidad debe hacer referencia.

El principio basico de fa MIIF 15 es que una entidad reconoce |os ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con
los clientes a cambio de un importe que refleje |a contraprestacidn a la cual la entidad espera
tener derecho a cambio de dichos bienes o servicies. Una entidad reconoce las ingresos de
actividades ordinarias de acuerdo con ese principio basico mediante la aplicacion de las
siguientes etapas:

{a) Etapa 1 ldentificar el contrato (o contratos) con &l clienta.

Lin contrato es un acuerdo entre dos o mas partes que crea derechos y obligacionas
exigibles, Los requerimientos de la NIIF 15 se aplican a cada contralo que haya sido
acordado con un cliente y cumpla los criterios especificados. En algunos casos, la
NIIF 15 reguiere gue una entidad combine contratos y los contabilice como ung solo
La NIF 15 también proporciona reguenmientos para la contapilizacidn de las
medificaciones de contratos.
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{b) Etapa 2, |dentificar las obligaciones de desempefio en el contrato

(c)

(d)

(e)

Un contrato incluye compromisos de transferir bienes o servicios a un cliente. 5i esos
bienes o servicios son distintes, los compromisos son cbligaciones de desempefo y sa
contabilizan por separade, Un bien ¢ servicio es distinto si el cliente puede beneficiarse
del bien o servicic en &/ mismo o junto con otros recurses gue estan facilmente
disponibles para el cliente y el compromisc de |a entidad de transferir el bien o servicio
al cliente es identificable por separado de otros compromisos del contrate.

Etapa 3. Determinar el precio de la transaccién.

El precio de la transaccion es el importe de la contraprestacion en un centrate al que
una entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes o servicios
comprometidos con el cliente. El precio de la transaccion puaeds ser un importe fijo de la
cantraprestacion del cliente, pero puede, en occasionas, incluir una contraprestacion
variable o en forma distinta al efectivo. El precio de la transaccién también se ajusta por
los efectos de walor temporal del dinero. si gl caontrato incluye un componeénte de
financiacign significativo, asi como per cualguier centraprestacion pagadera al cliente.
Sila contraprestacion es variable, una entidad estimara el importe de la contraprestacidn
a la gue tendrd derecho a cambio de |os bienes o servicios comprometidos, El importe
estimado de la contraprestacion variable se incluira en el precio de la transaccian solo
en |la madida en que sea altamente probable que no ocurra una reversion significativa
del importe del ingreso de actividades ordinarias acumuladeo reconocido cuando se
resuelva posteriormente la incertidumbre asociada conla contraprestacion variable,

Etapa 4. Asignar el pracio de la transaccion entre las obligaciones de desempeno del
contrato.

Una entidad habitualmente asignara el precio de |la transaccién 2 cada obligacion de
desempeno schre la base de los precios de venta independientes relativos de cada bien
o -servicio distinte comprometido en el contrato. Si un precio de venta no es observabla
de forma independiente, una entidad lo estimara, En algunas ccasiones, el precio de la
transaccién incluye un descuento o un importe variable de la contraprestacion gue sa
relaciona en su totalidad con una parte del contrato. Los requerimientos especifican
cuando una entidad asignara el descuento o contraprestacion variable a una o mas, pero
no a todas. las obligaciones de desempenao (o bienes o servicios distintos} del contrate,

Etapa 5. Reconccer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida gue) la
entidad satisface una obligacién de desempefo.

Una entidad reconacerd el ingreso de actividades ardinarias cuando {0 a medida que)
satisface una obligacian de desempefic mediante la transferencia de un bien o servicio
comprometido con el cliente (que es cuando el cliente obtiene el control de 232 bien o
servicio). El importe del ingreso de actividades ordinarias reconecide es el Importe
asignadoa la obligacion de desempeno satisfecha. Una obligacién de desempeno puede
satisfacerse en un momento determinade {lo que resulta habitual para compromiscs de
transferir bienes al cliente) o a lo largo del tiempo (habitualmente para compramisos de
prestar serviclos al cliente). Para obligaciones de desempefic que se sabisfacen a lo
largo del tiempo, una entidad reconccera un ingreso de actividades ordinarias a lo largo
del tiempo seleccionando un métede apropiado para medir el pregreso de |2 entidad
hacia la satisfaccion completa de esa obligacion de desempeno,
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PERONE S.A.

Notas a los Estadas Financieros

Al 31 de diciembre de 2004 y 2013

Expresadas USD § dilares de tos Extadox Unidos de América

Modificaciones a normas existentes:

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amaortizacién
{(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

Mo es apropiado un metodo de depreciacion que se base en los ingresos de actividades
ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de un active. Los ingresos de
actividades ordinarias generados por una achividad gque incluye el uso de un activo,
generalmente, reflejan factores distintos del consumo de los beneficios econdomicos de dicho
active. Por gjemplo, los ingresos de actividades ordinarias se ven afectados por otra informacian
y precesos, aclividades de venta y cambics en los volUmenss de ventas y precios EI
componenle del precic de los Ingresos de actividades ordinarias puede verse afeclado por la
inflacion, la cual no tiene relacion con |la forma en que se consume el activo

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacian y Amortizacion {(Modificaciones a las NIC
168 y NIC 38), emitido en mayo de 2014, modifico el parrafo 56 y afadi6 el parrafo §2A. Una
entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a los pericdos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacidn anticipada. Si una entidad
aplica las modificaciones en un periodo que comience con anterieridad, revelara este hecho.

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados

(Modificaciones a la NIC 27}

Estados financieros separados son los presentades por una contraladora (es decir, un inversor
con el control de una subsidiaria) o un inverser con control conjunto en una paricipada ©
influencia significativa sobre ésta, entidad en los que ésta podria elegir. sujeta a los
requerimientos de esta narma, contabilizar sus inversiones en subsidiarias. negocios conjuntos
y ascciadas se contabilizan al costo, o de acuerdo con la NIIF 9 Instrumentos Financieros, o
utilizando el método de la participacidn ¢como se describe en la NIC 28 Inversiones en Asociadas
y Negocios Conjuntos.

Cuando una entidad elabore estados financieros separados, contabilizara las inversiones en
subsidiarias, negocios conjunios y asociadas:

{a) al costo, o
(b} de acuerdo con la NIIF 9., 0
[¢) utilizando el método de la parlicipacion tal como se describe en la NIC 28

La entidad aplicara el mismo tratamiento contable a cada categoria de inversidn. Las inversiones
contabilizadas al costo o utilizando el método de la participacion se contabilizaran de acuerdo
con la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas en
aquellos casos en que éstas se clasifiqguen como mantenidas para la venta o para distribucion
(o se incluyan en un grupo de activos para su disposicion que se clasifique como mantenido para
la venta o para distribucion). En estas circunstancias, no se modificara la medicion de las
inversiones contabilizadas de acuerde con la NIIF 8,

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados (Modificaciones a la NIC
27), emitida en agosto de 2014, modificd los parrafos 4 a 7, 10, 118 y 12. Una entidad aplicara
esas modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 de
forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Conlables, Cambios en las Estimaciones
Contables y Errores. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho.
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Nodas g fos Estedos Financicros

ALFT de diciembre de 2004 y 2013

Fxpresudas U8B S difares de los Extados Unidos de Amdrica

Venta o Aportacién de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
{(Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28)

Ferdida de control
Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria, la contreladora:

(a) Dara de baja en cuentas |los activos y pasivos de la antigua subsidiaria del estade de
situacian financiera conselidado,

(b) Cuando se pierda el control, reconocerd cualguier inversién conservada en la antigua
subsidiaria a su valor razonable, v posteriormente contabilizara dicha inversion y los
impartes adeudados. por la antigua subsidiaria. o a esta, de zcuerdo caon las NIIF
correspondientes. Esa paricipacion n conservada a wvalor razonable s2 medira
nuevamente, como se describe an los parrafos B98 (b) [y BI9A. El valor nuevamente
medido en la fecha en que se pierde el contral se considerara como el valor razonable
en &l mamento del reconocimiento inicial de un activo financiers de acuerdo con la NIIF
8 o el costo en &l momento del reconocimiento inicial de una inversidn en una ascciada
o nagocio conjunta, si procede,

{e) Reconacera la ganancia o pérdida asociada con la pérdida de contre! atribuible a la
anterior participacién controladora, como se especifica en los parrafos B33 a BR%A

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Coenjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28),

Emitida en setiembre de 2014, medifico los parrafos 25 v 26 y anadid el parrafo BSSA, Una
entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a transacciones gue tengan lugar en
periodos anuales que comiencen a parir del 1 de enero de 2016, Se permite su aplicacian
anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un pegricda que comience con
anterioridad, revelara ese hecho.

Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
{Modificaciones a la NIIF 11)

Esta MIIF requiere gue la adguirente de una participacion en una goperacion conjunta cuya
aclividad censtituye un nagocio, tal coma se define en la NIIF 3 Combinacionas de Negocios,
aolique todos les principios sobre |a contabilizacidn de las combinaciones de negocios de la NIIF
3 y otras MNIIF, excepto aguellos que entren en conflicta con las guias de esta NIIF. Ademas. |a
adguirente revelara la informacion requerida por ta NIIF 3 y otras NIIF para combinaciones de
negocios,

Contabilizacion de Adguisiciones de Paricipaciones gn Operaciones Canjuntas (Modificaciones
ala NIIF 11), emitida en maye de 2014, modificé el encabezamiente después del parrafe B33 y
afiadio parrafos.

Si una entidad aplica estas modificaciones pero no aplica todavia la NIIF 8, la referencia en astas
madificacionas a la NIIF 9 debera interpretarse como una referencia a la NIC 28 Instrumentas
Financieros: Recanocimiente y Medicidn. Modificaciones a la NIIF 11—mayo de 2014, Una
entidad aplicara esas moedificaciones de forma prospectiva a los pericdos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada, 51 una entidad
aplica esas modificaciones en un pericda gue comience con anterioridad, revelara este hecho.
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PERONE 8 A.
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Al 31 de diciembre de 2004 y 2013

Expresadus U505 dolares de los Exundos Unidos de Aniérica

Beneficios a empleados
(Modificaciones a la NIC 19)

Se modifica esta norma para reconocer que la tasa de descuento a ser utilizada debe
corresponder con bones en la moneda local,

l.a fecha de fransicidn es para los perlodos que comiencen en o después del 1 de enera del 2018
pudiendo aplicarlo anticipadamente debiendo revelar ese hecho. Cualquier ajuste por su
aplicacién debe realizarse contra las utilidades retenidas al inicio del periodo.

Mota 4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacién

Cuenta 2014 2013
Produbanco Cte 02303006729 332,34 15.970,66
Caja Chica 50,00

Total 382,34 15.970,66

Nota 5 Activos por Impuestos Corrientes

Corresponden a saldos por los créditos impositives originados en el perfodo corriente referente
a retenciones por IVA, Impuesto a la Renta; a continuacion se muestra sus companentes:

Cuenta 2014 2013
‘Crédito Tributario de IR afo comiente 14.343,73 8.487.01
Compra de semcios VA 19.965,60 3.709.95
Crédito Tributaric por Retencién VA 43.973.25 19.375.10
Anticipo Impuesto ala Renta 65.071,86 =
IVA en Compras 24,08 -
Crédito Tributario por Adquisién 140,88 -
Total H 143.519,40 & 31.572,06

Nota 6 Otras Cuentas por Cobrar

Corresponde 2 los derechos pendientes de cobro de anticipos y préstamos a empleados, y a olras
cuentas por cobrar, se presenta a continuacion;

Cuenta 2014 2013
Préstamos a Empleados 928,08 -
Anticipes Nomina Empleados 240 51 =
Total X 1.177,57 -
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Expresadas USD § dedfaves de dos Exvados Unides de América

Mota 7 Propiedades y Equipos

Un detalle de la compesicidn de las cuentas se presenta a continuacion:

Cuenta 2014 2043
Terrenos 16.287.56 16.287.56
Instalaciones 83.263,45 B3.263.45
Muebles y Enseres 10.684,90 10.684.90
Equipc de Computacion 814.757 67 B814.7597.67
Depreciacian Acumulada Activos Fijos (908,706,02) (208, 706,02)
Total 16.287,56 16.287,56
MNota 8 Inversiones en Acciones

Lin detalle de la composicion de las cuentas se presenta a cantinuacion;

Cuenta 2014 2013
Acciones HC GLOBAL 5.A, Adquiridas al 15.5649.090.00  a) 15:549.080,00
Sefior Ricardo Javier Herrera Miranda

Aporles Capitalizacion HC GLOBAL S.A. 1.549.000,00  b) 1.549.000,00

Superavt Valuacion de Imversiones

629.736,00 ¢

Total 17.727.826,00 17.088.080,00
Detalle de Inversanes en Companias Relaconadas
Yo de participacion Valor Mominal Valor Libros Valor Palrrmonzl
MOrmesa de
Compafia | Porcentaie | Acciones | Unitario Tetal Linitara Tatal Unitaria Tatal
Sistomag
Globalkes HG
Global, 2.4, 04 10%{ 2.067,303 1,00 | 2.067.303.00 8.58 | 17.727 82500 -2:3% | -4.740.508,88
(a)

Esta cuenta se refiere al contrato de engjenacion y transferencia de acciones y prenda comercial
ordinaria de acciones, otorgada por los sefiores eényuges Herrera Miranda Ricardo Javier y Andrade
Velez Sandra Maria Yliana, efectuada en la notaria primera del Canton Manta, Autarizada por |a
MNetaria encargada Abogada Vielka Reyes Vinces; en donde se efectiviza la compra y transferencia
de dichas acciones al tenor de los siguientes puntos relevantes!
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El Sefior Ricardo Javier Herrera Miranda en su calidad de propietario y litular de las acciones que
tiene en HC GLOBAL S.A., se encuentra en cbligacion de enajenar hasta el 24, 1% de las mismas
en virtud de las disposiciones inlroducidas por la Ley Organica de Regulacién y Control del Poder de
Mercado.

Por lo antes expuesto el Sefor Ricardo Javier Herrera Miranda y su conyugue; titulares de las
acciones de HC GLOBAL S A, transfirieron |a propiedad de 518,303 acciones ordinarias nominativas
a favor de PERONE S.A., a través del mencionado contrato de enajenacion y transferencia de
acciones y prenda comercial ardinaria de acciones el 11 de julio det 2012

En el contrato se dejo constancia que el precio real de las acciones que se transfieren, ha sido
establecido y aceptado de comun acuerdo entre las partes ¢ontratantes, en base a los eslados
financieros de la compania HC GLOBAL S.A. cortados al 31 de diciembre de 2011, inventario de
activos, revisados y aceptados por la empresa cesionana y por el hecho de tratarse de un "negocio
en marcha" que se encuentra en plena actividad comercial en el campo de la lelevisidn digital, con
el respectivo reconocimiento de marca en el mercado del canal OROMAR y TV FAMILIA, de
propiedad de la compania HC GLOBAL S A

Es imporiante mencionar que segin la Ley Organica de Regulacién y Control del Poder de Mercado,
en las Disposiciones Transitorias, Segunda, establece: “la enajenacion obligatoria prevista en esta
disposicién no podra realizarse a favor de personas juridicas vinculadas ni a favor de parientes hasta
dentro del cuarto grado de consanguinidad y segundo de afinidad”, habiendo un incumplimiento legal
debide a que los Accionistas de PERONE S A son parientes dentro del cuarto grade de
consanguinidad,

La inversién en acciones de PEROME S A. en la compafia HC GLOBAL S.A. esta registrada por
USD § 15.549.090,00 en el balance de situacidn de PERONE S.A., lo que representa mas del S0%
de los activos netos al 31 de diciembre del 2014 y 2013. Estas acciones adquindas durante el
gjercicio 2012 al Sefior Ricardo Herrera fueron tasadas a comin acuerdo de las partes en USD 3
30,00 por cada accion, cuando a la fecha en HC GLOBAL S A Dichas acciones presentan un valor
nominal de USD S 1,00 y un Valor Patrimanial Proparcional Negativo de (VPP) de USD S -2,11

PERONE SA. presentd un INFORME ESPECIAL SOBRE LA ESTIMACION DEL VALOR
ECONOMICO DE LA COMPANIA HC GLOBAL 5.A.. efectuado por SEEL ADVISORY GROUFP
efectuado el 31 de mayo de 2012, los cuales determinan una panderacion final de valor que asciende
a USD $ 15.232.165.00.

Segun este informe fa variacidn entre el precio de costo contabilizado (15.549.090,00) y el valor
razanable para ellos determinado (15232 165), fluctda en un margen del 2%, por lo que el valor
tasado por los titulares de las acciones para la transaccion de compra por parte de PERONE S.A. es
razonable y aceptado entre las parnes.

(b)

Esta cuenla se refiere al aumanto de capital por USD 5 1.646.121,00 efectuado en HC GLOBAL de
los cuales 1.549 000,00 corresponden a PERONE S A ; la capitalizacién efectiva de los aportes fue
inscrita en el Registro Mercantil de Montecristi en el afio 2013 y registrada de acuerdo a lo
aprobado por la Junta General Universal de Accionistas de HC GLOBAL, con lo cual el capital
suscrito y pagado de ésta Compania al 31 de Diciembre de 2013 alcanza los USD 3 2.196.921 ,00;
dividido en 2,196.921 acciones crdinarias y nominativas de un valor de USDS1 cada una.
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(c)

Corresponde a la valuacion de la inversidn que mantiene PERONE S A, en HC GLOBAL 5.A.
con un paquete accienario del 94,1 %, para este efecto se emitid un informe por Seel Advisory
Group S.A en noviembre del 2014, El valor presente de los flujos de caja obtenidos mediante e
proceso mencicnade, se adiciono el valor residual de los flujos de caja libre, el valor de la caja v

equivalentes de efectivo a la fecha de valoracidn y el valor del paguete accionano gque posee la

compaiia en la empresa HC GLOBAL S.A. Dicho valor fue obtenide aplicando el porcentaje de
participacion de propiedad de PERONE  en el 94.1% vy se dedujo el valor de los pasives de largo
plaze a la fecha de valoracion obteniendo un valor USDS 18.839.344,

Mota 9 Cuentas por Pagar Comerciales

LUn detalle de la composicion de las cuentas se presenta a continuacion:

Cuenta 2014 2013
Cuentas por pagar proveedores Locales 85.343 12 25.852,08
Anticipos de clientes = 16.000.00
Total 65.343,12 41.952,09
Nota 10 Otras Cuentas por Pagar

Lin detalle de la composicion de las cuentas se presenta a continuacion,

Cuenta 2014 2013
Intereses Fidaicomiso 85,371,08 51.601,07
Retenciones en |a fuente por Pagar 760,18 855.79
Retencion de WA por Pagar - 5.38
WA generado en ventas 35.140,19 1.181,10
Aporte Patronal 326,07 369,79
Aportes personales 28215 SH1AT
Préstamos quirografarios 35,48 35,48
Sueldos y salarios por pagar 5.843.04 7.949.77
Fondos de resena 255 31 291,78
Deéecimo Tercer Sueldo 750,69 862 48
Décimo Cuarto Sueldo 1.379.28 1.106,58
Vacaciones 3,796,12 2.279,34
Total 143.939,60 66.849,73
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Nota 11 Cuentas por Pagar

Un detalle de la composicion de las cuentas se presenta a continuacion:

Cuenta 2014 2013
Cuentas por pagar a largo plazo 1554808000 a) 15.549. 080,00
Cuentas por pagar Fideicomiso Grupo 1.549.000,00 b) 1.549.000,00
Total 17.098.090,00 17.088.080,00
(a)

Esta cuenta corresponde a la deuda por pagar derivada del contrato de enajenacidn y transferencia
de acciones y prenda comercial ordinaria de acciones, otorgada por los sefiores conyuges Herrera
Miranda Ricardo Javier y Andrade Veélez Sandra Maria Yliana, efectuada en la notaria primera del
caton Manta, Autorizada por la notaria encargada Abogada Vielka Reyes Vinces: se efectiviza la
compra y transferencia de dichas acciones al tenor de los siguientes puntos relevantes:

El sefior Ricarde Javier Herrera Miranda en su calidad de gropletario y titular de las acciones que
tiene en HC GLOBAL S.A., se encuentra en cbligacion de enajenar hasta el 84, 1% de las mismas e
virtud de las disposiciones intreducidas por la Ley Orgéanica de Regulacién y Contral del Poder de
Mercado.

For lo antes expuesto el Sefor Ricardo Javier Herrera Miranda, transfiere la propiedad de 518,303
acclones ordinarias nominativas a favor de PEROMNE S A, cesidn de acciones con prenda comercial
ordinaria,

Se deja especial y expresa constancia que el precio real de las acciones que se transfieren por este
contrato, ha sido establecido y aceptado de comiin acuerdo entre las partes contratantes, en base a
los eslados financieros de la compania HC GLOBAL S A. cortados al 31 de diciembre de 2011,
inventario de activos, revisados y aceptados por la empresa cesionana y por el hecho de tratarse de
un ‘negocio en marcha® gue se encuentra en plena actividad comercial en el campo de |a television
digital, con el respective reconocimiento de marca en el mercado del canal OROMAR y TV FAMILIA,
de propiedad de la compania HC GLOBAL S A

El precio total pactado por la compra de las acciones realizada, alcanza la suma de USDS 15°549.090
valor a cancelar en el plazo de diez aflos con un afio de gracia con el interés del 5% anual pago
garantizado mediante la suscripcidn de 10 pagarés a la orden del cedente con vencimiento anual

(b)

Esta cuenta se refiere a los desembolsos de recursos aprobados desde el Fideicomiso Mercantil de
Administracion Grupo Corporativo Vision, a favor de PERONE S.A_ y transferido a la cuenta de la
compaliia HC GLOBAL, los recursos seran cancelados a razdn de los cobros receptados a la
relacionada. Corresponden al aumento de capital en la subsidiaria HC GLOBAL S.A. (véase nota 8),
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- TaTaL 1549000 00 . foTal NTERESES 11127053 | 1,549 DOR.00

La compania HGC GLOBAL 5 A {en la que se posee el 84,1% de participacian); solicitd un reporte de
proyeccion de ingresos a la cansultara SEEL ADVISCRY GROUP, mismo que abalice la revelacian
de los flujos de ingresos proyvectados que presupuesta la compafiia a periodes futuros.

En base a lo determinado en el contrato de trasferencia de acciones que dice: CONDICIGNES ¥
TERMINOS EXFRESOS DE LA TRANSFERENCIA DE ACCIONES (..} Todas las ulilidades gue se
generen en HCGLOBAL 8§ A por las acciones gque adguiere por esfe instrumento PERONE S5 A,
serdn destinadas en primer lugar a cancelar los pasivos vigenles de a empresa y el saldo que exista
de lales uUtifidades se destinara por parte de i3 cesionaria para cancelar el valor de las acciones
pendientes de pago al cedente (...},

For lo tanto. las obligaciones contraidas por concepto de compra de acciones estan apalancadas
sobre: los: ingresos futuros. proyectados por HC GLOBAL S.A, de los cuales: PERONE S.A. es
paricipe an el 94.1% vy se encuentra contractualmente obligada a destinar al pago de estas
obligaciones.

Mota 12 Capital Asignado, Suscrito y Pagado

El capital suscritc ¥ pagado de la compania al 31 de Diciembre de 2014 ¥ 2013 comprende 3 3
2.000.00 dividido en 2.000 accianes ordinarias y nominativas de valor nominal US$1.00 cada una.

El paquete accionario esta particionado de la siguiente manera:

Identificacion Nombre Acciones | Malor Nominal Capital
0992688056001 Wolfmaxt 5.4 15528 1999 1459,00
1310313455 Gustavo Herrera ] 1 1,00

Nota 13 Ingresos

Les ingresos recibidos durante el pericdo terminado el 31 de diciembre de 2074 y 2013, por US0 3
252 B34 86 v USD § 280 202 23, respectivamente corresponde a su actividad principal de alguiter

de infraestructura,
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Expresadas USD § dilares de los Estados Unides de América

Nota 14 Costo de Ventas

Un detalle de la composicion de las cuentas se presenta a continuacion,

Cuenta

2014 2013
Arrendamientos y Algullares 4 567,20 4.567.20
Mantenimiento Equipes de Comunicacion 17 486,88 17.395,20
Total 22.054,08 21.962,40
MNota 15 Gastos de Administracion
Un delalle de la composicion de las cuentas se presenta a continuacion
Cuonta 2014 2013
Sueldos 28 246,65 27.803 .89
Sobretiempos e Incentivos G.287.92 4.662 38
Aporte Patronal 4.398.29 3.612.63
Secap-lece 302,88 323,90
Décimo Tercer Sualdo 3.275.07 2./699,91
Deécimo Cuasrto Sualdo 1.820.87 1.590,00
Yacaciones 1.637,61 1.350,01
Fanda de FResaena 2.828 59 1.832,91
Contribucian Supearintendencia Cia | 14 072,77 14 535 80
Derechos Notanales-Hegistradores 39,20 127.20
Impuestos Municipales 78,00 g
Cuotas Camara do industrias 240,00 240,00
Cuntas Senatel 32.118.24 273,737 .44
Energia Eléctnca 31.757,06 17.547 .81
Telefono-Fax 1.275.43 1.644 45
Legales 30,00 1.558.08
Asesonas 2.088.89
Contables 833,33 -
Auditana 2.500,00 1.000,00
Guardiania 1.980,00 =
Arrendamientos y Alguileras 30.085,00 33.200,00
Seracios Prestados 7.179.14 1.254 00
Intermet A8, 8946 00 A1.020,00
Hospedaje-Estadia Flotes 396.00 :
Adimentacian y Rafrigaerion 8.60 3.28
Combustiblas B 120,81
Papeleria v Uitiles 61,77 28,00
Manta. Reparacidn, Edificio y Estructura 40,00 2.142 30
Mantenimiento v Limpleza de Oficina 504,00 256,00
Materiales Reopuestos, Accosorios v H 89,29 80,61
Mondlizacian y Vidticos 153.60 138.61
Materiales Electrdnicos o de Comunicacior 9.61 -
Total 223 523,71 182.519,99
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MNota 16 Gastos de Ventas

Un detalle de la composicion de las cuentas se presenta a continuacion:

Cuenta 2014 2013
Hospedaje-Estadia - 71,50
Papeleria y Utiles - 14,00
Sueldos 4. 800,00

Total 4.800,00 85,50
MNota 17 Gastos Financieros

Lin detalle de la composician de las cuentas se presenta g continuacion:

Cuenta 2014 2013
Intereses Fideicomiso 43.770.01 51.047,72
Cargos Bancarios 123,08

Total 43,.893,09 51.041,72
Mota 18 Otros Egresos

Un detalle de |la composician de las cuentas se presenta a continuacion,

Cuenta 2014 2013
Cargos Bancarios 14,93 110,53
Otros Egresos - 0,25
Pagos sin facturas 1.489,10 1.541,92
Multas e Intereses Tributarios 4 06 S0R, 47
Otros gastos no deducibles - 3.307.89
Interes por Mora - 50,23
Pultas y sancianes 575,27
Total o ~ 1.508,09 6.492,66

Mota 19 Impuesto a la renta corriente

De acuerde con la Ley Organica de Régimen Tributarie Interno v su Reglamento, la Compafia
presenta su declaracion del impuesto por &l pericde de doce meses que termina el 31 de diciembre
de cada ano,
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Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compania calculo y registro la provision para impuesto a la
renta a la tasa del 22%, bajo el supuesto de que no reinvertiria las utilidades.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la nerma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculade en funcidn de las cifras reportadas el ano antericr sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos.

La referida norma establecid gue en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor gue el
mento del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a mencs gue
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su deveolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo caon la norma que rige |a devolucién de este anticipo,

La determinacion del impuests a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulade en el articulo 46 del
Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Regimen Tributario Intermo,

Dicha determinacién fue como sigue:

Conciliacion Tributaria 2014 2013
Utilidad Del Ejercicio
Pérdida Del Ejercicio - 29443 - 1.TT1 M4
i+ Gastos No Deducibles Locales 1.508,08 B.28188
Utilidad Gravahle - 461014
Perdida Sujeta A Amartizacion En Periodos Sigulentes - 143622 .
Impuesto Causado - 1.014.22
{-} Andicipo Determinado Comrespondiente Al Eercicio Fiscal Declarado 7027580 2 T1.067.32
(=}Crédito Tributario Generado Por Anficipo (Apica Para Ejercicios Anteriores Al 20100 « .
{+} Salda Del Anticipo Pendiente De Paga 5.204.03 200074
(-} Retenciones En La Fuente Cue Le Realzaron En El Ejercicio Fiscal 585672 5 20,04
(=) Crédito Tributario De Afcs Anteriores 848701 A292T1
Subtotal Saldo A Favor S 436,70 B 487 1
Saldo A Favor Contribuyents 9.139,70 8.487,01
Anticipo Determinado Prddmo Afio 73.906.21 70.275,89
Anticipo A Pagar
Prmera Cuota 34.024,75 3253593
Sequnda Cucta 1402475 32.535,93
Sado A Liguidarse En Declaracién Proxdimo Afo 5.856,72 5.204,03

Mota 20 Partes Relacionadas
Controladora: PERONE S A
Parte Relacionada; HC GLOBAL S A,

Relacion: Cuando una persona natural o sociedad sea titular directa o indirectamente del
25% o mas del capital seclal o de fondos proples en otra sociedad.
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Resumen de Transacciones
Activos (Préstamos) ‘260,202 23

Las Cuentas por Cobrar tienen un plazo de 60 meses y ne genera tasa de interés.

Mota 21 Precios de Transferencia

De acuerdo a la Resolucion NAC DGERCGC13-00011 establece que: “Los sujetos pasivos del
impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales yio
domiciliadas en el extericr, dentro de un misma perodo fiscal en un monto acumulado superior a los
tres millones de dolares de los Estados LUnidos (LSD 3.000.000,00), deberan presentar al Servicio
de Rentas Internas el Anexo de Operaciones can Partes Relacionadas”

‘Aguellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales yio
domiciliadas en el exterior, dentro del misma periodo fiscal, en un monto acumulade supericr a los
seis millones de ddélares de los Estados Unidos de América (USD 6. 000.000,00) deberan presentar
adicionalimente gl Anexo, el Informe de Pracios de Transferencia”,

PEROME S A no esta obligado de presentar el anexo de precies de transferencia sobre las
operaciones del ejercigio 20714,

Mota 22 Administracion de Riesgos
Factor de Riesgo Financiero

l.as aclividades de la compania la exponen a una variedad de riesgas financieros. El programa
general de administracidn de riesgos de la compania se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros ¥ trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio
financieros; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiers de la compania estén
sujetas a paliticas y procedimientas de identificacién, medicidn y contral. ¥ en consecuencia de sus
resultades. las politicas de administracion de riesgos san aprebadas y revisadas pericdicamente por
la Administracidn.

La encargada de los créditos tiene a su carge la administracidn de rlesgos de acuerdo con las
paoliticas aprobadas por la administracian. Dicho encargada identifica, evalia y administra los nesgos
financieros en coordinacién estrecha con las unidades cperativas de |a compania.

Riesgo de Mercado

La compafia asume riesgos relacionados con las fluctuaciones de la oferta y la demanda propios de
un mercado abierto de libre competancia,

Riesgos de Investigacidn y Desarrollo
La compaiia adguirio las accicnes de HC GLOBAL S A en este cantexto, se establecieron razenes

estadisticas técnicas y supuestos coyunturales para la determinacion del valor de venta de las
acciones, entre ellos el siguiente:
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Se deja especial y expresa constancia gue el precio real de fas acciones que se lransfieren por
este contrato, ha sido establecido y aceplado de comin acuerdo entre las partes conlratantes, an
base a los estados financieros da la compariia HC GLOBAL 5.4, cortados al 31 de diciembre de
2011, inventario de aclivos, revisados y aceplados porla empresa cesionara y por ef hecho de
tratarse de un “"negocio en marcha" que s¢ encuenira en plena aclividad comearcial enal campa
de la television digital, con el respectivo reconocimiente de marca en el mercado del canal
OROMAR TV y CABLE FAMILIA, de propiedad de la compania HC GLOBAL S.A,

El 21 de diciembre de 2014 mediante factura de HC GLOBAL S A, # 001-001-000010557 52 efectia
la venta de las mencionadas marcas OROMAR TV vy CABLE FAMILIA 2 una compafia extranjera,
por lo cual, existe 2l nesgo de que los supuestos tomados en cuenta para ia valoracion inicial de las
marcas ya na puedan ser validados para los flujos proyeciades puesto que ya no constituyen activos
en desarrallo de HC GLOBAL 5.A. v al contrario se debera originar un page adicional por el derecho
de uso o gue podria ocasionar una baja en |a tasacian de las acciones,

Riesgos cambiarios
La compafia no asume riesgos cambiarnos,
Riesgos de tasas de interés

El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo plazo, El endeudamiento a tasas
variables expone a la compafia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. La compania
no enfrenta riesgos en la fluctuacion de tasas de interés. ya que las tasas de interés pactadas san
fijas y controladas por el Gobierno de la Republica del Ecuader,

Riesgo de Liquidez

La liquidez de la compania es manejada por la administracion, la principal fuente de liquidez son los
flujos de efectivo provenientes de sus actividades cperacionales, en base a los requerimientes de
financiamiento a corte, mediano y largo plazo.

Esta liguidez: padria verse afectada debido a las cancelaciones que se deben realizar por las deudas
adquiridas por la compra de Acciones a Ricardo Herrera y su conyugue per USDS 15.848.080,00 v
al Fideicomiso Grupo Visién por USDS 1.549.000.00 en razdn de los pagos programados y la
generacién deintereses en dichas transacciones.

Mota 23 Hechos ocurridos después del pericdo sobre el gque se informa
Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros (marzo 13 de 2015) no se han presentado

eventos que se conozea, en la opinidn de la Administracian de la Compania, puedan afectar |2
marcha de la compafia o puedan tener un efecto significativa scbre los estados financieros, que no

se haya revelado en los mismes.
i L ' .']

Ab, Andres Ards Yuri Silva
Gerente General Contadora
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