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NLA; Nommnas Imemacionales de Auditoria

IESBA: Comedio de Mormas Tntemngicionagles de Etica para Contadores

_ (IESBA, por sus siglas en mglés}
IESS: Tnistitter Ecuatoriane de Segiridad Social
USs: Expresado én ddlares de.jos Estados Unidos de Agriériva



Comdzuiting

SEDTSIOLYER AUDHTORES ¥
CEMTADDIRES S, LT
PR D tas Brarvets E920y Av [ It
i 24ia, Ped v Ofising 300

Tl - Bopisker

Tolh s IP3 2 Jog TR
Cielr e 599 T A 12y

wrand CLUCTBOh e o
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4 log Sefiores Acciomistas de:
PERQONES.A.

Hemes atiditado los-estados Snanciepos. qu s2 Bdjuntan de PERONE §.4., giiecopiprenden 6l exrado
de sitnacidn financiera. al 31 de diclembre de 2018 y sus correipondientey esfadds del mesnltado
irtegral, de cambios en el pattimonio v de flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, asi
como las notas explicativas 42 los estados Bhanciefos que incluyen nn restmen de I35 ‘politicas
contatles significativas., Dos estados financieros al 31 de diciembre del 20175 presentan Gnicamente
eon fined comparativos.

En nuestra gpinidn, los estades fmancieros adjuntos presentan razenablemeéxziie, en todos fos aspactis
materiiles, la posicidn financiera de PERONE §. A, al 31 de dicizmbre: del 2018, el msnltada de sus
Dperacibnes ysus flujos de efectivopor el afie terminado en 52 fezha, de conforridad con las Norias
Interyzcidnales de Infofmacidn Financiera péra Pequedias y Med_xana:s Entidades {NIIF pard PYMES)
emitidas per el Consejo de Nonmas, Internacionales de Contabilidad (TASE).

Fundaimento de 1a opinidn

Hemos levado a cabe nuestra anditotia de conformidad ¢on las Normas Internacionales de Auditoria
(NIAG, Wugshue vespcnsabilidaties de arderdo con estas nofmas s¢ describen mhas adelante en la
seccidnl “ Responsabifidades Jel anditor en relacion con la axditoria dr los estadoy fimapcierns™, Somds
independientes de PERONE 5.A., de conformidad com los requerimisdtos de ftra: dispuestos en el
Cédige de Brita parg Profesionales de la Contabilidad del Consgjo de Mormas Internaciorales de
Etica para. Contadores (TESBAJ v las disposiciones de indepéndencia de la Superintendencia de
Compadifas, Valoies ¥ Seguros el Ecuador, Consideramos que 14 svidencia de anditoria que hestios
dhtenide propordicna uga hasaauﬁmente:t,r adecuada pari fuestra opinidir.

FParrafos de énfasis

La Ccrmpa.ﬁia al 31 de diclembre del 2018, mattiens an w0 cuenta de ¥oversiones e sibsidianas el
registro de 1a valoraeidn dé acciones mediante el informe especial sobre el valor ecopbmico (EVA),
fealizado por |2 exppresa SEEL Adwistry Gioup 5.A., con fecha 20U de ocfubre del 2014, T.as Norinas
Internacionsales de Informacion Pinandiers. para pef:[uzﬁz.s:r mediatas expresas (VLF para FYMES)
estableceri que la compaiiia debe miarfensr una pblitica de registro de lay inversiones en Estadps
Fmaneieros Separados: La compafiia 00 mantispe una politics al Yespecto ¥ 2] ajuste raglizado en el
2014 noy comple con Jos requerintentos de esta norma. For =) sinstidn, 188 Irpersitnes y €l snpieravit
oot valuacion 52 encosntyan sotrevalotados en USH 629,737,

Lo damss s Cloves oo of éx80 en f manaio g2 o
Infprmacidn Bnarederd, Usfed ko confionza,

Marison KSi
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A1 31 de diciembre det 2U18 PERONE §.A., registra pérdidas pot US$ 395,097, las mismas que
superan €l 60% del capital ryzs e valor de las reservas, situacidn que Ta ubicaes caﬁ:aaldﬁdmolumén
de amerds con &l art. 377 dela ley de companias. Los estados Snaficieros adjuntas, no incloyen:
pingiin ajuste e pueda resaltar del asunto 2l que hace referencia este pdrrafo.

Al 31 de diclernbre del 2018 Iz companfa es propisfatia de la subsidiaria. SISTEMAS GLOBALES

DE COMUNICACTON HCGLOBAL 5.A.. Los estades financieros que sé prasentan ban side

peégarados comb separados par las exigencias legales v tribntarias v o scbre In base de estados

financieros consolidados comp detéermina la Notma.

Cusstiones clave d21a; apdivoria

Wuestra auditorfe se ha efectnado bajo el cumpliimientd estiicts de las normas d2 auditora v los
estados fnancieros cumplen ¢on fos pardmetros de aplicacidn de las Noonas Internacionales de
Informacidn Financiera para Pegoefiaz ¥ Medianas Entidades (NIIF para PYMES), por lo gile no
encontramaos asuntos claves qia deban ser comunicados.

Ofros Asomtos

Las estados {indncieros e PERONE §.A., al 31 de diciembre de] 2017 fueron auditades par otro
auditor que ¢on fegha 3 de junio del 2018 exprest una opinisp limpis sobre eses estados fimancierss.

B esponsabilidades de Ta Adpinisitacion en relacidn con Yoz estadios fiirancierss:

La Administacion es sesponsable de Ja preparacidn v presemacion: fel de los estados financieros
adfuntos de econformmidad con-las Nermas Iinternacionales de Iiforgiacion Finantiera para Peqtietias
¥ Mediapas Entidades (MITF para PYMED) emifidas por ¢l Conséje de Norinas Titérnacidnalds de
Coptabilidad {LASB), y del control interno quelz Administracion considere necesario para permiti la
preparacion de Jos estados Anansjeros lbreg de iheofreeciim materidl, débido » fande o arror,

Enla preparacién de {os estados flnanciesss, b Administacion es responsabie de evajuar iz capacidad
de fa Compafifa dé continuar como negedio en marcha, revelando, semin mﬁespcmdz las coestiomes.
relacinnadas con negocio en marcha v utilizando ¢ prineipio condable de negocic en marcha, excepio
51 1z Adminjstracién tene intencidn de lquidar [a coitpafia o de cesar sus operacinnes, o bien 6o
exista oira alternativa realista.

%@, Administracicn e fesponsable de la supervision del ywoceso de informacién Mmapcers, de la
mnpafiia.

Morison KSi
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Respomsabilidades del anditor en refacion con la anditoria de Tos estados financieros

Nuestros objetives son obtener uxia segutidad mzonable de que les estados Spamcieros en su.conihmo
eatin libes de’ eriores matetiales, debidd a frande o érror, y eriifir wi inforié de auditoria. gue
contierie muesta opirién. Jeguridad razonable es un alto grade de seguridad, pero no eatantiza que
uma anditoria veahzada de conformivdad cot fas NLA siempre detécte 1in error mateffal cndndo exista

Los errores pueden sorgic debido 2 fraude o etrte y 32 consideran materiales si, individnalmerite o de
forma conjunta, puede preverse razonsblemente. que fluyan en las decisioney epondmicas que 1os
usta¥iog wrhan basindose en los estados financiems,

Como parte de vha auditoria dé confrmidad con las NIA, aplicamos poestrc fiidio profesional ¥
fmantenernos nIA actitud de-escepticismo profesional dupante tods la anditoria. Tambisn:

v Identificamos ¥ valorames los fissgos de errcres maietizles, en los estados fndncieros, debido a
tratide e error, disefizmos y aplicamos procedimientos de anditeria para responder-a dichps nesgos
v obfenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecusda pars. proparcingar mbasﬁj;aza Timests
opiniém. Bl riesga de po detestar url error material debido a fzude es fuds elevada gue en el caso
de uwn error material debide a ermar, ya que el fraude poede implicar colision, falsificgciéng,
omisicnes deliveradas, manifestacionss intencionadamente srréneas ¢ I3 lkeracian del cormel
mterno.

»  Obrenemos conocimiento -del control intefno relevante pare la abditoria con el fin dé disefiar
procedimientos de audiforia que sean adecuados en fupcidn de s cirovnstuneias ¥ no con la
finalidad de expresar uga opinion sobre [a eficacia del control imterme de Iy entidad,

s  Dvaluames st 186 politicas contables aplicadas son apropiadst v 16 razonmabilidad de las
estimpacieres contabley v-la correspondiente informaciéa revelada. por la Administracion,

«  Concluimes scbre la wtilizacidn adecuada del principio de negeci> en marcha por parte de:la
Administricién ¥ basgndonos en la evidencia de audisoria oitenida, determipamos si existe o oo
una incertidiimbre miaterial rélacionada con hechos o con condiciones: gite pueden generar divdas
signiffcativas sabre 1a capacidad de la Compafila para contipusr coms negocio on marcha. &
copciiimoes que egiste una ibcertidumbie. material, se reyniete que Jlamemos 13 atencidn &n
nuestio infomime de zuditorta sobre la ﬂmrespcudmnre ipformacion yevelada en los esiadog
financiévos o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresewios Una.opinidn modificada.
Nuesf:ras cﬂnclumcmfs se basan ent 12 evidencis de avditori2 cbrenida busta 1:1 fecha. de auestro

C:::mpaﬂia, IiEJE cL': SEr TEA enmem e__m funmauannmw

" Evaluamwhprésenmdﬂn goneral, [ estructird y &l epnrepide de kos estados fivancieros, ncluids
Ia informacion revelada v = los estadas financieros representan lad transdeciofies ¥ eventos de'un
modo qite logres una preseinacikon rétoiable.
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Comunicamos a los responsables de la Admitistricién de la Compafila, enitre Otrag casstigues, @l
alcance v of motmento de gecncion dela auditorfa plahificada y 1os hallazgos significativos de Ta
auditorfa, asl como cualquier deficiencia significativa del control interae qpe ideprifieamos en el
transenrsn de 1o andioria

Proporcionamos a log responsabies de la Administracién de la Compafifa una declaracién de que
hemos complidy los requerimigirtos. de ética; aplicakiles en telacién con Tn independendia ¥ hiemos
comunicado acetca de todas las relaciones ¥ demds cvestiones de fas gue se puede esperar
razonablemente ¢ue pueden afectar 3 nuesta mdependencia v, en su caso, 135 correspondientes
salvagnatdas.

Tyfornae sobre viros Yequerimidmtos legales ¥ reglamentarios

Nuegtra opimidn sobre ¢l cumplimiento.dg obligacicnes tribuiarias por parte de PERONE 8.4, al 31
de diciembre del 2018, reguerida par disposiciones legzles, se amitira por separado.

", Gucdit P g i %M

AudisSolver Anditores y Contadares Cia. Ltda Christian Valenzusla

SC. RMNAE No. 750 " Sotin
Quite - Fenador
Abrl 13, 2010
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PERONE S.A. |
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Por & ailg terminads al 37, de djcienibye del 1018,
con ciffas compargtivas al 31 dé diciembre del 2017
(Expresades gn dalares de-los Bsmados Uidos dre América)

ACTIVD Notg,
ACTIVNG CORRIRNTE
Efective 7 eguiraleptes de afactivo. [
Crieatas gox cobrar
Congerciales 7
Parias rdacianadas ]
Ovreas cuentas poi oifirar
Agtivos pur impuestos corrdentes 2
Activos disponibles para [z, verta
Totel avdve coriente

ACTIVO MO CORRBIENTE

Fropiedades, planta ¥ squiph - et i
Inversicnes en acciones [1
Depdsitos en garamtia
Total activo.no corpiente
TOTATL ACTIVD
PASIVO
FASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Frevreednis 12
Parnes rélacioraday B
Eermificios empleados 13
Pagivos oy Impuestos corrieniles B
Aitticipg de ofintes 14
FProvisiones de gastdy
Total pasive comientes
PASIVO NOF CORBRIENTE
Provimgnes L5
Twizl pasivg A0 corniefic
TOTAL PASIVO
PATRERGONIC DE LOW ACCTONISTAS 14

TOY AL FaASTVE W BATRIMDTTIC

2018 2037
2,533 16,407
167,083 66,943
351,260 1,351
13,9946 240
333,380 130,744
1,455 )
T84T 215,607
12,118,087 12,118,057
8,400 84001
12,142,775 12,142,775
12,915,182 123638
87,79 BT 915
438,184 422580
31,639 30,584
58,948 69,936
1,721,808 1,523,513
15457 :
2,797,051 2,233,532
9,920 45 9,526 740
G 520,505 9,520,780
12,327,596 11,764,315
557,586 598,070

m!m!mz L2;¥ g‘a‘m

1 Feon Aoed—a- -

iariz Ferpanda Avalos
Contadira General



PERONES.A.

BESTADOS TIEL BFESUGLTADD

For los pertodor come of § de eero 2134 de disembrede] 3018y 2017
<Empesads i ddisrs.de log Extacos P de Amitics}

. Mora HaE . B017
INGRESCS
Ingreqas opseramionale: BA<4,003 944?,?_'_{1
Total Fngregax 17 - 484,003 40,752
COSTOS
Covgro de wankze 631,108 _?3_11_&33
Tetal costos T " paLi0m 731,383
Mamgen dic contibucits. 752,960 209,569
GAFTOS ADMINISTRACISN ¥ VENTAS
Crastos admimistyEtivos 33,593 159,07
Gastng de ventag 48 o7 i 55 E
"Testal gS¥s DpeCArionales 1 52,396 | zag A
UTILIDAD (PERDITA] QFERACIONAL 510 {25,143}
ATEOS TNGRESOE T EGRESSS
Chrtts fTgTRSeE  £57680E PCTACHANales, ASID (3.4048 (24982
Tatal txos ingibsos ¥ astos- Gay  (Gah)
UTILIDAD (PERDITA) ANTES DE PARTICIPACION 3o {1605
A TRABATADORES E IMPUESTC 4 LA RENTA
Pardcipaciia mabafadomes 2 t58T) -
Tinipuesty & i ety i g L8
RESULTADO DEL FERIOG 1674 (ST A6).

Lias vin¥as st pante ntegramte de [og extadosfinancieros

] o, Al e
Mot Feenagde Avades:
Contadiors Gediral
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PERONE §.A.
ESTADOS BE FLUJOS DE EFECTIVO

Porlys pertodis eivere el I-de cnero al 31 de dicienibive 6{ 2018 ¥ 1017
{Exprmsades m dhlaves de los Extados Unjdes de Apdrics?

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIRADES. DE QFERACION i 2017
Efeitint prorefsts por ligtis 53,162 E6T 455
Efctive utilizado en proveadiomes ¥ ampicades (90T, £18} [BE7.971)
Efirctiva urlitzaidn en mapuisstos » ot (135,75 LT AT

Efietivg neto utilizsdd en acrividdas de dperacion Qi (12,550]

FLIIMOE DE EFECTIVO BN ACTIVIZADES 6 INVERSION
Efertivo wilizado epraetisas disponifles pam Ti yents {1473 -
Bfective utiligad en depdsites ea parentia - T, a0

Eféictive et utlizeds &n scividiacs de frrsion IB5 _ ma

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efedive provisto par préstamas oon, aocinnias, £ 652 151 249

Efertive bevo provise por artvidades de firapciarmiemte 97,682 151,245

{DISMNUEIIﬁm AUMENTD NETO I/E EFECITVO Y EQUIVALENTES DE BEFECTIVO {13,874 1509

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVG AL INICIC DE LOS ANOS: t3A07 1,383

EFECTTVO ¥ BERJIVAL ENTES DE ERECTING AL FIGAL DE LOS ANOY 2,533 15,407

Las Motes 500 parie Toegmmle de los cstadoy finandierad

W“

Maria Peraanidx Svalos
Comadora, General



PERONE S.A.
ESTADOQS DYE FLUJOS DE EFECTIVQ

CONCILIACION ENTRE EL EESUETADO DEL FERIODG v BL FLUI0 DE OFERA CTON

Porios periados entre of 1 de eners al 31 de diciambre dg) 2008 y 2017
{Expresades eh dolares de los Extados Tlnidos de América)

2018 27
Beqitado del periodga 1,674 {31 4353
Partidis de conciliacidn exitre &l resuléado del perfodo ¥ ¢l
deefentin neta wiikinadn m actividaies de operaciin
Provisihn de ingresos 29 Ay -
Provistenes 4» gases 15,482 36,753
Paridipacion iabajadasas 537 -
Erapuests a:la. renta 1452 51,278
Besultzile def periado conciliado (B, 993 30,593
Cangbits netos en ¢l Capital de Trabajo
Aurnpntt de cusntes por cohms (18,738) AR TsxH
Aumiento de otfas cuenttas por cisbrar {13,818 {1.227)
Anrpertg de aefivos por impaedtos corpjentes {72 1140 fE1-93%)
Drsmmitociin de provesdares 540} (4502
Avmemin de oblizacione: labgrales 465 8678
Disrniaucisn de pastvas parimprestos corrizntes (48,161} E%230)
dorrenEn fie pmidipg Jidnbes 25,094 -
Efesivo néto ufilizido e actyidades de cpeTROioE {112,101} (125 530
Las noees sbu yarte mbegrants de Wt exmders Enancityos
[t fagled—-
Maria Fernanda Avalos

Contadoga General



PERONE 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNITIOS DE AMERICA

L. [ENTIFICACION ¥ OPERACIONES DE LA COMPANTA

PERONE S.A., se constimyd en el Ecuador medjanie Escritora Fiblica del 14 de mayo de
1903, com patrimonic ¥ personalidad propia, con una duracién de cincueenta afios contados a
partit de la fecha de inscripcion del confrato constinutive en el Registro Mercantil, Su dornicilio
principal ¢s la cindad de Guayaquil.

El pbjeto principal de PERONE 8.A., es [a areacién, producrién y postproduccidn de videos,
estudios de grabacién, comerrizles, documentales, cines, peliculas, videos musicales, television,
radio, produccién de concierto y filmaciones, coberfora en cirenito cerrado, filmaciones vy
edificios de fiestas; disefio grafico, como creacidn de logos, mareas de productos o gmpresas ¥
eslogan, disefios tripticos, materiales publicitarios para ferias, impresiones de offsef, myeccitn
a tintas, plotters; vallas publicitarias, rotlacion letreros Iuminosos; creacion de drganos
comperciales publicitarios, periodices, revistas, felevision v radial, estudios de mercado ¥
estrafegias de ventas, mediante la entrega de dispositivos electronicos y de alta teenologia:
maguinas portitiles digitales de datos y/o similares, para ser ufilizados como material
promocional de la emnpresa; planificacidn y realizacion de espectaculos artisticos, ferias, eventos
culturales, marketing turisticos deniro y fuera del pats; servicios de intermnet y television paga,
negocios de equipns ¥ servicios de tecnologfa.

2. BASES DE PREPARACION

PERONE 8. A., es uha compafiia regulada por la Superintendencia de Compafiias, Valores v
Segnros, ¥ por lo tanto estd sufeta a la preparacion ¥ presentacién de sus Estados Financieros
tajo Normas Internacionales de Informacion Finenciers para las Pequefias y Medianas
Entidades - (NIOF para las PYMES).

A confiniacion, se describen las politicas v practicas contables adoptadas en la preparacton de
lnos Estados Fmaneieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afios
preseniados, salvo que se indique Io contrario.

a. Declaracién de cumplimiento con la NIIF para PYMES

Los estados fimancieras == han preparado de acoerde con las Yormas Internacionales de
Informacion Financiera para Peguefias v Medianas Entidades — (NIIF para las PYMES),
emitidas por (2 Junta de Normag Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Smndards Board — [ASB) [as ¢uales comprenden:

a} 35 Secciones
by Glosario ds térmings



PERONE S A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiercs de la Compafiia comprenden los estados de simacién financiera al 31
de diciembre del 2018 ¥ 2017 v los estados de resuliados integrales, de cambios en ¢l patrimonio
y de flujos de efective por los afios terminados en esas fechias, Esos estados financieros han
sido preparados de conformidad con la “Seccitn 3: Presentacion de Estados Fipancieros” de
acuerdo con la Olima traduccidn vigente de las Normas Internacionales de Informacion
Financieva pata Pequefias y Medianas Bntidades, emitids oficialmente al idioma castellano por
el TASE.

b. Bases de medicign

Los estados financieros han sido preparadoes en base al ¢osto histdrico, excepiv pur clertos
pasivos que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente. Los
pasivos medidos ¥ presentados a su valor razonable son, principalmente, jubilacidn patronal e
indempizacidn por desahueia,

El valar razonable se define como el precio que seria recibido por vender un active ¢ pagado
por ransfetis VN pasive €N na ransaccidn ordenada entre participanies del mercado en [a fecha
de la medicidn, independientemente de si ése precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracion.

Una medicidn del valor razopable es para un active o pasivo concreto. Per ello, la Compaiiia
al medir el valor razonable toma en cuenta las caracteristicas del activo o pagivo de la misma
forma en que log participantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar el predo de dicho
active o pasive en Ia fecha de la medicién. Estas caracteristicas incluyen, por ¢jemplo, los
siguientes elementng: (a) la condicién ¥ localizacion del active; y (b resiricaiones, si las hubiera,
sobre [3 venia @ uso del acijvo. EI valor razonable a efectos de medicidn v/ de revelacién en
los estados financieros, se determing sobre una base de este tipo, a eéxcepcidn de las mediciones
que tiene algunas similitudes con € valor razonable, pero no son su valor razonable, tal como
el valor en usg de Ia Seccidn 27,

Fara incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e
informacion a revelar relacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable tienen jerarquias
que se clasifican en tres (3} niveles; con base en el grada de importancia de los imsbmos para la
medicién del valor razonabie en so totalidad. Jos coales se describen a continuacidi:

Mivel 1: Som precios cotizados {sin atusiar’ en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que Ta entidad puede acceder a a fecha de medicidn.

Nivel 2. Son distingos 2 los precios colizados mcluidos en el Nivel 1 que sean observables para
log activos o pasives, directa o indirectamente.

Mivel 3: Son datos de enfrada no observables para el activo 0 pasivo.
¢. Moneda fancional y de presentaciém

La Compaiifa, de acuerdo con lo establecido en 1a Seccién 30 de la NIIF para las PYMES
“Conversitn de la Moneds, Extrapgjaca”, ba determinado que €l dolar de jos Bstados Unidos de
América representa su moneda funcional.

Para determinas la moneds funcional, se considerd que €l principal ambiente economico en el
cual opera la Compaiiia es ¢l mercado nacional. En consecuencia, los estados financieros al 31
de diciembre del 2018 y 2017 estan presentados en dflares de los Bstados Unidos de América
(dases esindourndrpses), moneda de curso legal en el Ecoador desde marzo del 2000,
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d. Estimaciones ¥ joicios contahles

La comparia hace esfimaciones e hipotesis en relacion con ¢l futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicidn, raramente igualatin a los correspondientes resultados
reales. A continuacidn, se explican las estimaciones y juicios gue tienen un riesgo significativo
de dar lugar a un ajuste maferial en los importes en libros de Ios actives ¥ pasivos dentro del
gjetcicio financiers sigmerrte. '

Vida dnl'y porcentaje de deprectacitn

La Compafiia revisa anualmente Ja vida Gtil ¥ el porcentaje de depreciacion estimados de los
activos fijos al final de cada periode gue se informa.

Reconoctrmiento ge teresos v costos

La Compaiiia utiliza el método de porcentaje de realizacién para contabilizar 108 contratos de
prestacion de servicios. Bl uso de este método erige que la enfidad esitne los servicios
ejecutados a la fecha como una propercidn del total de servicios a realjzar; los costos que no se
puedan asociar a la proporeién del ingreso ejecutado $e registran como un active.

e, Criterio de materialidad

En log presentes estados financieros se ha omitide aquella informacién o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su importancia ¢ualitativa, se han considerado no materiales o que
no tienen importancia_ celativa de aguerdo a) coneepto de Materiatidad o Importancia relativa
definido en el marco conceptizal de Jas NITF para las PYMES, tomande las cuentas annajes
er) S COTUILio.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a. Clasificacion de saldos corrientes ¥ 0o corrientes

Los saldos preseniados en log estadog de sitacidn financiera se clasifican en funcién de su
wencimieritn, es detir, como comrientes aquellos con vencimiento igual ¢ inferior 4 doce meses
v los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de PERONE 5. A, ¥ com0 no coltientes
los de vencimiento superior a diche perindo,

b. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes incluye los valores ent cajas, los saldes conciliados en cuentas
bancarias.

t. Cnentas por cobrar
Las cuentas por cobrar representan los saldos pepdientes de cobro por cuentes por cobrar a

clientes que se reconocen por el importe de la Factura, v cuyos saldos estdn de acuerdo con las
pricticas comerciales ¥ las eondiciones normales dentro de 1os negocios.
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Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para dendas incobrables, que se ha
constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudasa recuperabilidad al ciemre de
los respectivos periodos sobre la base de la anfigiiedad de los saldos ¥ ¢l comportamiento
histérico abservade por las cobranzas de la Compaiifa. La provision se ha calculado sobre todos
los ribros integrantes de las cuentas por cobrar, segin sea su caso.

Las cuentag comerciales a corto plazo no se descoentan, ya gque la adminisrgeion de la
Compafifa ha determinado que el cdlculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturade, debido g que o transaccidn no tene costos significatives
asoTi2dng,

d. Inventarios

Los inventarios se ¢Xpresan al imports mendf entre el costo v el precic de venta menos los costos
de terminacidn v venta. El costo se caleula aplicando el método promedic ponderado.

Los mventarios en rdnsifin e presentan al costo de las factoras mds ofros cargos rélacionados
con las importaciones.

e. Propiedades, planta ¥ equipo

Las partidas de propiedades, planta v equipc se miden al costo menos la depreciacién
acumulada y cualquier pérdida por detericro del valor acumulada.

La depreciacidn se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residnales a lo
largo de su vida 0t estimada, aplicands €] método de lingal. En [z depreciacion de las
propiedades, plants v equipo se utilizan las siguienfes tagas:

Detalle del active Vida atil % Depreciacion
Instalaciones 20 %
Muebles y equipos de oficina 10 10%4
Maquinaria ¥ equipo 10 . 10%
Equipos de computacion 3 3%
Vehiculos ¥ equipos de transporte 5 20%

Si existe algtin indicio de que ge ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion,
vida Uil ¢ valor residual de un activo, se revisa la depreciacidn de ese activo de forma
prospectiva pars reflejar las nuevas expectativay

£ Imversiones en acclones

Corresponden a inversiones en acciones mantenidas en compafiias subsidiarias. Las inversiones
en acciones se encueniran registradas inicialmente al costo ¥ pesteriormente han sido ajustadas
en base 2 un estudio técnico. Egta medicién no es parte de una politica y no se encuenira a valor
razonable.

g. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adguirido a
log proveadores en el curso ordinatio de la operacién. Las cuentas a pagar se clasifiean como
pasivo corriente 5i los pagos Henen vencimisnto a un A60 o menos. Caso contrario, se presentan
COMO pasivos 110 corrientes.
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Las ¢pentas por pagar se Teconocen imicizhmente a valor razonable y posteriormente se valoran
par gt eosto amertizade vsando el método de tipo de interés efectivo.

h. Partes relacionadas

Se considera parte relacionada de una con oira parte, st una de ellas tiene Ta posibilidad de
gjercel’ el contro] sobre Ja ofra, o de gfercer influencia significativa sobre ella al tomar sos
decisiones {Inancieras y operativas.

Las pperaciones con relacionadas son reveladas en los estados Bnancieros, de acnerdo a Ia
naturileza de las relaciones existentes, v 2 los tipos de Tansacornes y dlementos de las mismas.

Estas operaciones ge encuentran reveladas e base al volumen de las transacciones, ¥a sea en 30
cuantia absoluta o como proporcién sebre una base apropiada y a las politicas de precios que se
havan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son preseniadas en los Estados
Financieros de manera desagregada por fipo de operacion.

Actualmente la Cornpaiifa, mantiens come partes relacionadasg:

s  Comercializadora Venias e Innovacion Covencornsa 5.4,
s Cropiletip S A,
« Empacadora Bilbo S.A. Bilbosa
Grmpo Corporafive Vision Grupovision S.A.
+ Manabita de Comercie 5.A. Mancorsacom
» Promotorz Procovill 5.4,
s  Wolfmaxt 5.A.
« Sistemas Globales de Comunicacion HCGlobal 5_A,
»  Grvholding Communicaciones Gvoomunic 5.4,
« Técnica v Comercio de la Pesca C.A. Tecopesca
» Accionistas de la Compadia

La transaccidn que PERONE S.A., realiza con su parte selacionada e3 el financiariento
(inclirvendo préstamos y aportaciones, ya sean en efective o especie).

Aced onal clave de [a g ia
El personal ¢clave de la gerencia son 2quellas personas que Genen autoridad v responsabilidad
para planificar, difigir v controlar las actividades de la entidad, directa o mndimectamente,
nciuyendo cualquier director o adminisirador {sea © no gjecutivo) de ¢sa enfidad.

i. TImpuestos covrientes

Los finpuestos corrientes corresponden a Ing crédito: v obligacdones tribufarias mantenidas por
la Compafiiz, como sujeto pasive de percepoion v retencion de impuestos,
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Los activos por ipuestos corrientes incluyen los créditos eributarios del Impuesto al Valer
Agregado (IVA) v del Impuesto a la Renta; este ltimo respecto a las retenciones en la fuente
que le han sido efectuadas a la Compafiia, ¥ a los pagos realizados en calidad de anticipos de
Impuesto a [a Renta,

Los pasivos por impuestos comrientes, corresponden & las retepciones del TV A v retenciones en
la fuente por pagar.

i- Impuestos diferidos

Bl impuesto sabre la renta difarido se provisiona en su iotadidad y se establece ufilizando la
metodologia establecida en la seccidm 29 de la NWIOF para las PYMES “Impuesto a las
Ganancias”,

Tal metodo se aplica a las diferencias temporales enire ¢l valor en libros de activos y pasivos
pars, efectos financieros v los valores utilizadog para propdsitos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporales se identificardn ya sea comeo diferencias temporales gravables
flog cuales resultarin ¢n oo fufre en un mento imponible) o diferencias temporales dedueibles
(los cuales regultardn en un foturo en partidas deducibles), Un pasivo diferido por mmpuesto
repregenita ung diferencia temporal gravable, ¥ un activo difertdo por impuesto represents una
diferencia temporal deducible.

El activo por impuesto sgbre la renta diferido, se reconoce Gnicamente cuando se establece una
probabilidad razonable de que existiran utilidades gravables futuras suficientes que permitan
tealizar ese activo, Asimismo, el activo por impuesto gobre l2 renta diferido, reconocido se
reduce en [a medida en que no es probable que el beneficio de impuesto se realice.

La Caomgpafifa reconocid ¢4 activo por impuesto diferido generado por la diferencia temporaria
en el reconocimisnts de gastos por provisiones de beneficios definidos,

k. Obligaciones laborales

Bengfidos a Corto Plazg

Las obligaciones laborales por beneficios a corto plazo de los rabajadores son medidas schre
una base no descontada ¥ son contabilizadas como gastos a medida que se presta el servicio
relacienado.

Se reconoce un pasivo gi la Compeafiiz posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio prestadeo por el trabajador en el pasado ¥ 1a obligacion
puede ser estimada con fabilidad.

Las principales acumuilaciones reconocidas por este concepto corresponden a [a décimo tercera
¥ décimo cuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y participacion de 1og trabajadores
en Jaz utilidades de la Compadia,

Confiniia en Ia sigyiente pigina. ..
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Berpeficios por Terninacidn

Las indemnizaciones por ferminacion o cese laboral son reconacidas come gasto cuande se ha
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha ateds, & un plan formal detgilado ya sea
para dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como resultado de
una oferfa realizada para incentivar la renuncia voluntaria, Las indemnizaciones por
terrminacifin o cese en el case de despidos intempestivos, de acverdo con lo establecido en el
Chdigo de Trabajo, son reconocidas como gastos cuando se da término a la relacion contracmal.

Beneficios Fost-Empleo: Flanes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinto del plan de contribuciones
definidas. La obligacidn neta de la Compaiifa con respecto a planes de beneficios de jabilacidn
pairomal exth definida por el Codigo de Trabajo, el cual esiablece [a obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos agquellos empleados que hayan cumplido
un Hempo minime de servicios de 2% afios en tn misma compafiia en forma continug o
interrumpida; la obligacion es caleulada por separado para cada beneficianio del plan, estimando
el monto del beneficio futuro que Ios empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante
el periodo actual v periodos previos; es descontada para determinar su valor presente v se Ie
deduce el valor razonable de mercado de los activos asociados al plan.

La Compariia reconoce las ganancias o pérdidas actuariales del afio ¢n el estado de resultados.
Ei célculn es realizado por un actuario independiente usando el método de unidad de orédito
provectads,

Adicionalmente, e] Codigo establece que cuando la relacitn laboral termine por desahucio, el
empleador deberd pagar una indemnizacion calculada en base al mimero de afios de seryicio.

El célculo esta regulado en e] Codige de Trabajo ¥ su provision es realizada por un actuario
independiente usando £l eriterio de rofacidn de los empleados v 1a ocurrencia en ! pago de este
beneficio.

1. Capital

Las acciones ordinarias se dasifican como pafrimeonio neto. Bajo este conceplo se registran las
reservas, 1os otrog resultados intesrales, los resultados aonmulades y el resultado del periodo.

m. Reconpcimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comiercial
gue la Compafila pueda otorgar

El imporie de los ingresons ordinatios pude medirse con fiabilidad.

a. Es probable que la Compafiia reciba lps beneficios econdmicos asodiades com la
transaceion.

b. El grado de realizacién de 1z mansaccidm, al final del pericdo sobre el que se informa,
pueda ser medido con figbilidad, ¥

c. Los costos ya incuridos en la prestacion, asi coma los costos que guedan por ncurnr
hasta completaria, puedan ser madidos con fiabilidad
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n, Reconocimiento de costos y Zastos

Loz costos ¥ gastos se reconocen en [os resultados del afio en la medida en gue son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se cotnpensan los ingresos ¥ Sastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permifida por alguna norma ¥ esta
presenfacion sea £l reflejo de 12 esencia de s Mansactitn,

Los ingresos y gastos con origen ent fransacciones que, contracalmente o por und norma legal,
conternplan la posibilidad de compensaciép v la Compaiiia tiene [a intencidn de liguidar por sy
importe neta o de realizar €l active v proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en restiltados,

o. Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafila pagard 2 sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del tjercicio antes de impuestos.

- Impuesto alaremnta

De arnerdo oom la Ley de Régimen Tributario Inferno, la utlidad impositiva de la Campafiia
para ¢] periodo 2018 estd gravada a [a tasa del 22% (22% para e 2017). De acuerdo con la
normativa tributaria vigente el impuesto cansado serd el mayor entre el valor del impuesto ala
renta y el anficipe calculado de impuesto a la renta,

La Compaiita registre el Impuesto a la Fenfa scbwe la bage de Ia renta liguida imponible
determinada segtn las potmas establecidas en la Ley de FAgimen Tributario Interno ¥ sn
Reglamento. Bl gasty por impuesio a Ia renta estd compuesto por impuestos cofrientes.

q. Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo er cafa y Baneos: Comprenide el efective en caja e instifticiones financieras.

Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de
mgresos ordinarios de [a Comparifa, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversion o financiacién.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicién, enajenacién o disposicion
por otros medios de activos no colrientes ¥ otras inversiones no incluidas en el efective ¥ sus
equivalentes.

Actividades de financiacism Corresponden a actividades que producen cambios en el tamafio ¥
composicion def patrimonio neto ¥ de los pasivos de cardcter financiero.

Continda en la siguiente pigima. ..



FERONE S.A.
WOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

4. ADOPCION DE NUEVAS NORMAS
#) Nuevas normas aplicadas por la Compaiia

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB) emitié la Norma Internacional
de Informacion Pinanciera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para lag PYMES)
en julio de 2009,

En mayo de 2015 <! TASR emitid Modificaciones & 1a Norma Internacional de Informacién
Financiera para las Pequefias ¥ Medianas Entidades (NIIF para [as PYMES),

Cada modificacién individual gola afecta 2 wnos poces périafos, ¥ en mmehos casos solo a Bnas
pocas palabras de [a Norma, con excepeidn de las res modificaciones siguientes:

a) Permitir una opcion para usar 2l modelo de revaluacién para propiedades, plants v equipo
en [a Seccion 17 Fropiedades, Planta v Equipo;

b} Alnear los requerimientos priicipales para rectmocimiento y medicion de impnestos
diferidos con la NIC 12 Impuesio a las Ganancias; ¥

¢) Alinear los requerimpentos principales para el reconocimiento y medicion de activos para
expioracidn y evaluacion con la NIIF 6 Exploracién y Evalnacion de Recursos Minerales;

Estas modificaciones a la Norma NIIF para las FYMES de 2015, es vigente para petiodos
anuales sobre los que se informa que comiencen a partir del ! de enero de 2007, con su
aplicacion anticipada permitida.

La Compafiia no ha conciuido ann los posibles impactos que se tendyd por la aplicacidn de las
puevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito, de
liquidez ¥ de mercada,

La gestisn del riesgo estd & cargo de la Gerencia General de 1a Compaiifa, las mismas que se
encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos fAnanceros oon [a colaboracion de todas Jas
areas operativas, de manera qite estos Tiesgos no afecten significativamnenge o] valor economico
de sus flujos v activos ¥, en conseciencia, de los resultados.

A continuacidm, s presenfa upa definicion de los riesgos que enfrenis la Compadiia, una
caracterizacion y cuantificacién de éstog ¥ una descripeién de lag medidas de mifigacion
actualmente en use por patte de la Compariia.

Riespe de cridite

Elriesgo de crédito se refiere 2 que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
esultandd enuns perdide financiers para Ja Compafila. PERONE S_A., manfitne una politica
de otorgar crédito a sus clientes para 30 dias y en el caso de sus relacionadas, el erédiio se
extiende seghin la disponibilidad de flujo de efectivo que mantengan,
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Riespo de Hyeide

Elriesgo de liquidez corresponde al maneje adecuado de tos fondos de Ia Compaftia de maners
gue Ia Adminisfracion preda atender los requerimientos de financiamients a corio, mediano y
largo plazo.

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tene 2
Compafiia, para [o cual e ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de flujos
de efective.

La Administracion maneja el riesgo de liguidez mantemendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos provectados v reales v coneiliando
los perfiles de vencimiento de los activos fipancieros.

Riesge de Mercadp

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como Jas tasas de cambio, tasas de
inferés o precios de venta, afecten los ingresos de Ja Compailia o el valor de los instrymentos
financieros que mantiene, El objetive de la administracion de riesgo de mercado es administrar
v contitolar las exposiciones a2 este riesgo dentio de parametros razonables ¥ al mismo tiempo
optimizar la rentakilidad.

Riesgo de Monede

La momeda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compafila principalmente son en esa moneda, por lo fanto, la
Administracién considera que no existe un riesgo sobre este factor.,

Gestidn del Capltal

El objetive principal de la Compafida en relacion ala gestién de su capifal es asegurar que estard
en capacidad de mantenar su negocio en marcha, ¥ proporcionar a los propietatios el maxime
rendirmiento esperado.

El riesgo operacional comprende [a posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallag
o inadecuaciones de log signientas aspectos © factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculade directa o indireciamente com la ejecucion de
los procesos de [a Compadifa.

- Procesos, que son las acciones que interactian para realizar cada uno de Ios provectos.

- Tecnologta, que &3 €l conjunto de herramientas de hardware, sofiwars ¥ eomuanicacionss, que
soportan 10s procesos de la Compafifa.

- Infraestructura, Jue son ¢lemenios de apoyo para la realizacién de las actividades.

La Compafiia tiene definidos procedimientos tendienées a gue se adminjstre efectivamente sut
riesgo operative en concordancia con log lineamientos de los organismos de control ¥ del
ditecionoe, basados en sisternas de reportes iNtormos ¥ €Xternos.

El indice deuda - patrimonic ajustado de la Compafiia al términoe del peripdo del estado de
situacidn financiera es el siguiente:

i
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2018 20117
Total pasivos 12,327598 11,764,312
Menos: efectivo (2,533 (18,407)
Deuda neia 12325063 14745905
Total Patrimeonio AR7.586 S508.070
fndice deuda — patrimonic ajustado 20.98 19.64

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

A131 de diciembre del 2018 ¥ 2017, los saldos de efectivo y equivalentes estin compnestos por:

2018 2017
Bancos 2,483 18,357
Cajas 50 S0
Total 2,533 18,407

7. CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, los saldos de [as cuentas por cobrar - comerciales estin
confprmadas por:

218 2017
Secretaria Nactonal de Comunpicacion 82 404 -
Gobierno Amtdnomo Descentralizado
Municipal del Cantén Portaviejo 25,815 25,815
Consejo Provincial de hianahi 18,800 -
Gobierno Auténomo Desceptralizado
Provincial de los Riog 13,680 13,111
Consejo Nacinpal Elactoral [2 858 -
Gobiemo Autdnomo Descenfralizado
Municipal del Canton Manta 3,078 24,008
Gobieme Antdnomo Descentralizado 1 425 )
Municipal del Canrdn Tosagua ’
Gobiermoe Aurdnomo Descentralizado 1 0% 1120
Municipal del Cantdn Fichincha ! '
Empresa Fliblica Prodeuteq BI7 218
Bemonii S A, 20 20
Gobierno Autdnome Descentralizado ) 5 052
Municipal del Caneén Chone ‘

Total 167,083 66,943
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8. PARTES RELACIONADAS

Un detalle de partes relacionadas al 31 de diciembre 2018 v 2017

Activo corrienty
201% 2017
Sistemas Glohales de Comunicacion
HCGlobal S.A, {a) 331,960 £330
Total 351,960 1,331
0 Ol te
2018 2017
Sistermnas Globaies da Comunicacion,
OO Iobal S A ) 613,184 152,580
Wolfmaxt 5.4, (© 270,000 270,000
Total 583,184 422,580

{a) Derechos exigibles por cobrar por la prestacién de servicios de alquiler de infraestructura,
con plazos de créditos corrientes ¥ que no generan intereses futoros.

(b} Cuentas por pager generadag por ansmisién de coptenido, servicios de direccion ¥
manteriimiento de infraestroctra.

{c) El 28 de noviembre de 2016, [a compafiia PERCNE S.A., representada por ¢l Abogado
Andrés Arias Cucalén — Gerente General procede a registrar a cuentas inversiones ¢n
transito ¥ con crédito a cuentas por pagar el valor de 115§ 270,000 por préstame yecibide de
la compafiia WOLFMAXT S_A., yala vez [a compafiia PERONE S A entrega dicho valor
a la compafiiag SISTEMAS GLOBATES DE COMUMICACION HCGLOBAL S A, El
registro de este valor fue aprobado medisnte Acta de Junta de Accionistas de PERONE
8.4

9. IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos cotrientes al 31 de diciembre del 2018 v 2017, se componen de:

\ ctivo .
1% 2017

Crédits tributario IVA 153,512 91,594

Credito aiwadnyio 1eTits 77287 36,971

Crédito tributanio eoniribucidn selidaria 2,181 2181

Total 233,380 130,746
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Pasivo cofTiente
2018 207

Anticipo de impuesio a la renta 30,520 -
Retencicnes en la fuente por pagar © 15,230 5.2a5
Conwribucion Superintendencia de 10.308
Compaifitas, Valores ¥y Seguros '
Impuesto a la renin 1,453 51,276
Retenciones de IVA por pagar ga0 1,193
Impuesto Municipal 577 -
VA ventas - 8,172

Total 58,948 69,936

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFO - NETO

Los movimientos de propiedad, planfa v equipo de 1os periodos 2008 v 2017, fueron como sigue:

2018 2017

No depreciables
Tettenos 16,238 15 288
Depreciables
Muebles ¥ ¢nseres 10,685 10,685
Maquinarias, equipo e instalaciones 83,263 83,263
Equipos de computacion ¥ software 814,758 814,758
{-) Depreciacion acumulada (908,7086) {908, 70a)

Total propiedad, planta ¥ equipo 16,288 16,288

Continna en la sigoiente pagina..,
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PERONE 8.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

L1. INVERSIONES NO CORRYENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldn de las versiones i corrientes corresponde a las
acciones que mantiene en su subsidiaria SISTEMAS GLOBALES DE COMUNICACION
HCGLOBAL §.A.., domiciliada en Fomador con la actividad comercial Jde Prestacisn de
Servicios d= Compmicacion. A confiniacién, se defalla el saldo de la cuents de inversiones;

Valor nominal Cantidad

Detalle % decadsaccién e Valor en
Participacion n ddlares acciones libros
Inversiones en aceiones (a) 59108 US$1  1,208381 11,218,350
Valuacion de inversiones (h) 629,737
_Inversiones én rénsito  (c) - - - 270,000
Total, 12,118,087

{d) Mediante contrato de Enajenacién y Transferencia de Acciones y prenda comercial
ordinaria de acciones de fecha 11 de junio del 2012, el Abogado Ricardo Herrera
Mirenda ¥ su oboyuge Ia sefiora Sandra Maria Yliana Andrade Vélez, transfieren
518,303 agciones ordinarias y nominativas correspondiente al 94,1% de la participacion
aceionaria que mantenia enJa compania SISTEMAS GLOBALESHCGLOBAL S.A.,
a favor de PERONE S.A., por un valor de US$ 15.549.090,

Los movimientos de la Inversion a partir de su adquisicién son los siguientes:

Techa Wiovinmenin en INverstones Valor
117672012 Adguisicidén inicial 15,545,090
2771272013 (+) Aporie para incremento de Capital 1,549 000
16/9/20158 {-) Venta de acciones -6, 204, 740
31/12/2015 (t) Aporte para incremento de capital 225 000
Saldo final de inversién 11,218,350

{h) Al 31 de diciembre de 2014 [a Compaifiia reconocio [a valoracion de acciones en base
al Bstudio de! Valor Econdmico Agregade (EVA), elaborado por SEEL Advisory
Group §.4., com Techa 20 de noviembre de 2014, La metodologia de valuacion aplicada
consisti en estimar los flujos de caja libres de la Compafiia para un periodo de nueve
afios (2014 a 2022). El informe realizada per SEEL Advisory Group 5.4, esiablecid
que &l Estudio del Valor Econdmico Agregado (EVA), ascendiz a USH 18,839,344 pero
Ia gerencia de Ja Compafiia procedié a registrar la alternative mds conservadora que
represeniaba €l valor de US$ 17,727,826 1o que representd un incremento de US§E
629,737 en la cuenta de inversiones en acciones ¥ en la cuenta patrimonial (Superdvit
por valuacion de nversiones). Las Normas Internacionales de Informacién Financiera
pard pequefias y medianas empresas (NIIF para PYMES) establecen que Ja compaifiia
debe mantener una politica de registro de [as inversiones en Estados Financieros
Separados. La compafila no mantiene una politica al respecto v el ajuste realizado en al
2014 no cumple ¢on Ins requerimientos de esta norma.

{¢) Corresponde 2 valor enttegado €l 28 de noviembie del 2016 cotno aporte para fitura
capitalizacion.
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12, PROVEEDORES

Los principales proveedores al 31 de diciembre del 2018 v 2017, se detallan a continuacion:

2018 207
Eenatronix Cla. Tide. 71,565 62,415
Carrién Jimenez Vicente 5476 .
Remonli §.4. 3,218 1,076
Condomio Colen 104 2057 -
Otros menores 4,752 24,428
. Total 87,079 87,919

13. BENEFICTOS A EMPLEADOS

Lag obligaciones con {os empleados gue mantiene la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 v
2017 son las sigulentes:

2013 2017
Sueldos y salarios por pagat 15,501 15,185
Beneficios sociales 14,331 13,241
Obligaciones con el IESS 1,220 2,178
Participacién trabajadores 387 -
Total 31,639 30,584

14, ANTICIPO DE CLIENTES

A13]1 de diciembre del 2018 e anticipo a clientes esid compuesto por:

218 2017
1,623 513 1,623,513

Técnica ¥ Comercio de la Pesca C.A.

Tecopesca (a)

GVHelding Comunicaciones

(3VComunic 5.A. 62,300

Secretaria Nacional de Comunicacitm 35,796 -
Total 1,721,609 1,623,513

{a) El 26 de julio de 2015 la Compafida reconoce a la cuenta anticipos de clientes el valor
indieado en el anexo de esta nota en base al Acta Transaccional de [Dacién de Pago entre la
compafiia PERONE S.A., [a compaiifa SISTEMAS GLOBALES DE COMUNICACION
BCGLOBAL 5.A. v la compafila TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA 5.4
TECOPESCA.

E! literal d} del acta en mencidn indica que la compafila PERONE 5.A,, mantiene tn sus
registros contibles Una Obligaridn pendiente de page a favor del Fidelcomiso de
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Administracion Mercantii Gropo Vision que fite administrado por la compafia NCF
GROUP 5.A |, por un valor de US$ 1,549.000.

El Literal &), del acta en mencidn indica que la compafiz SISTEMAS GLOBALES DE
COMUNICACION HCGLOBAL S A., mantiene en sus registros contables una obligacion
pendignie de pago a favor del Fideicamiso de Administracion Mercantil Chrupo Visién que
fue adminisirado por la compafifa NCF GROUP 5.A., por un valor de US$ 3,202,845,

EI literal f) indica que la compaiifa TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A.
Tecopesca, mantiene cuentas por cobrar al Fideicomise de Administracion Mercantil
Grupo Visién que fue administrado por [a compafifa NCF GROUP S.A |, por un valor de
5% 3,202 845,

El literal g} indica gque mediante resolucion Mo, SC.LT IDL 13.1601 del 28 de marzo de
2013, Ia Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, deciars Ia disolucidn v
liquidacién de la compania NCF GROUP S.A. ADMINISTREADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS “EN LIQUIDACION®

Bl literal h), e}, e 1) respectivamente, mediante comumnicacién del 5 de junio de 20186, las
compaiilas PERONE S5.A. vy SISTEMAS GLOBALES DE COMUNICACION
HCGLOBATL 5.A., comnunican $¢ aceptacion a la enfrega en dacién de pago a favor de lz
compafia TRCNICA ¥ COMERCIO DE LA PESCA C.A. Tecopesca, los valores
adeudados a Fideicomiso Mercantil de Adminigtracion (zrupo Corporativo vision.

El Gieral 3) mdica gqune miediante comunicacion del & de junio de 2016, Ja compafiia
TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. Tecopesca comunica al liquidador de [z
compafifa NCF GROUF 8 A, su voluntad de recibir en dacidn de pago las acreencias que
manfiene sn coniva dicko fideicomiso, los pagarés que mantiene el fideicomiso por cobrar
dela compafiia PERONE 5.A ., y segtin lo indica el literal m) [a junta de accionistas de fecha
7 de julio de 2016, resuelve aprobar ¥ recibir como forma de pago parcizl de las obligaciones
existentes mediante dacién de pago los derechos inherentes a emitr publicidades. Con los
antecedentes expuestos lag partes manifiestan que con la finalidad de precaver un litigio por
los compromisos adquirides han decidido realizar la presente transaccion de dacidn de pago
gue concluye en que la compaiila TECMICA ¥V COMERCIO DE LA PESCA CA.
Tecopesca, recibe en dacitn de pago por parte de la compafiia PERONE 5.A. y SISTEMADS
GLOBLES DE COMUNICACION HOGLORBAL S A, los derechos inherentes & emidr
publicidad para utilizay el tiempo de 10 afios.

15. TERCEROS POR PAGAR

Los valores que la compariia a] 31 de dicienibre det 2018 y 2017 son fas siguigntes:

2(118 2017
Préstamos por pagar {a) 9 478 024 9478025
Provisiones de impuestos municipales (b) 51,621 31,755
Total 9,529,645 9,529,780
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{a) Comresponden a los valores por pagar & Eicardo Herrera por las acciones adquiridas de
SISTEMAS GLOBALES DE COMUNICACION HCGLOBAL 8.A. a favor de PERQONE
5.A_ (Ver Nota 11 literal a)

{b) Comresponden a gastos provisionados por concepto de impuesios mumicipailes de afios
anteriores ¥ del presente gjercicio econdmico que la Compaiiia todavia no ha cancelado.

16. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

Fl capital social es de TS 2,000 dividido en acciones con vn valor nominal de TI5F 1 délar
cada una,

Aportes para fatura capitalizacién

Correspondt = las pporiaciones realizadas porios Accionisias para aumentar el capital social.
La Compafila mantiene in acuerdo formal para capitalizacion de estos valores en el corto plazo,
con el fin de que cajifiquen como instrumentos de patrimeonio.

Swperivit valuacion

Cofresprmde a la reserva por revaluacion de las inversiones en acciones, de acuerdo a informes
de peritos independientes.

Resultados 2cnmniados
Corresponden a los saldos de pérdidas de afios anteriores que no han sido compensadas.
Resultados por aplicacién de NITF por primera vez

Regisira 1odo el efecto de la eplicacion de NIIF por primera ves, de aquellos ajusies que
debieron registrar el efecto ¢ontra resultados acumulados.

E) saldo acreedor sOlo podra ser capifalizado en Is parte que exceda al valor de lag perdidas
acomuladas y las del Gltimo ejercicie econdmico concluido si Jas hubitren; utibizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de [a compafiia.

De registrar un galdo dendor en 12 subcuenta “Resuitades Acumulados provenientes de la
adopcion por primera veg de [as NIIE”, éste podrd ser absorbide por los Resultados
Arpmmiados v los del iltimo ejercicio ecomdmico concluide, si los hubiere.

Continna en [a signiente pagina...
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17, INGRESOS

Los ingresos generados entre el 1 de enero v el 31 de diciembre del 2018 v 2017 son los
SEienies:

2018 2017
Servicios de pautaje 576,003 215,511
Servicios alguiler infraestruchina 40%, 000 124,241
Total 984,003 940,752

18. COSTOS

El detalle de los cosios operacionales por los afios gue terminaron el 31 de diciembre de 2018 y
2017 es el siguiente:

2018 2017
Transmision sefial 444 102 #88 Ba5
IManten imiento infraestrusiura 14% 350 -
Servicios 38wl 42,518
Total 631,103 s )

19. GASTOS

Los gastos de administracion ¥ de ventas generados por la operacidn del negocio durante los
perindos 2018 v 2017 son los siguientes.

2018 2017
Servicios £ honorarios 226,748 69,738
(iastos de personal £2,086 52,624
Grastos de ventas 48,797 35,494
Imnpuestos, contribuciones ¥ otros 10,610 85 956
Otros gastos . 3,548 10,690
Total 352,390 234,511

20, IMPUESTO A LA RENTA
a. Conciliacion tribntaria

La tarifa para el imnpueste a Ia renta para para el periodo 2018 esta gravada a Ia tasa dei 22%
para el afio 2018 v 2017 de [as ufiidades wibvaterizs. Los dividendos en efective que se declaren
2 distribuyan a favor de soctos nacionales se encueniran sujetos a reftencidn en los porcentajes
conforme a 1o sefialado #n la normativa tributaria.
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La Compafiia por disposicionas legales caloula cada afic =) valor del anticipo de impuesto a la
renta y [0 paga en los meses de jilio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstaneias:

... “Un valor equivalente gl anticipo determinado por log sujetos pagivos en su declaracion del
impuesto a la renta menos [as retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente
dutante ¢l afic anterior al pago del anticipa™.

Cuanda el impuesto 2 Ja 1eniz causado es menor que el anficipo calenlado, este altimo se
convierte en pago definitive de impuesto a 1a renta, descontando cualquier retencion en fa fuente
que le hayan efecmado durande €] peripdo.

Las coneiliaciones tributarias realizadas por la Compatita de achierdo & las disposiciones legales
vigentes para Jos perindos 2018 y 2017, fueron las siguientes:

2018 (1) 1017
(=) Utilidad (Pérdida) contable 3914 (159)
{-) 15% Participacion trabajadores {587 -
{+) Gestos no dednribles . 4,187 46 711
{=) Unlidad gravable 7,514 46,552
(=) Impuesto cansade 1,653 10,241
Anticipo de impuesto 2 [z renta del 55,547 51,276
pertodo —
(-} Rebaja del saldo del anticipo - i (2,148)
Decreto gecutive 210 !
-} Exoneracion del pago del antieipo -
gﬁﬂi‘&tﬂ ejecutive 5’?;% ? (55,347
(=) Anticipo reducide . - 49,128
{=) Impnesto a la renta determinado 1,653 49,128
g;;ggmpn de impuesto a [a renta (49,8099 (47,696)
{-) Retencidn en la fuenie {13,076 (5.738)
{-) Créditos tributarios de aflos anterfores (16,055} (11,749)
(=) Crédito tribntario (77,287) {16 058)

(1) A l[a fecha de emision del presente imforme, la Compafiia adn no ba presentado 2 ja
Administracién Tributaria, la declaracion del impuesto a la Renta del perjodo 2018, El
Gerente General de 1a Compafiia considera que los valores detallados serdn Ios que s
infosrme 2l organismo de control al momento de su presentacion.

Contingencias

La Compaiifa no ha sido révisada por las autoridades eributarizs, por lo fanto, a 1a fecha de este
informe egtan abiertos para revisiom log ejercicios 2015 al 2017,

Continda en la sipuiente pagina...
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FERONE 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

21. CAMBIOS EN LA PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL

PERfODO 2017

Posterior a Ya fecha de emisidén de los estados financieros del periode 2017, la Compafiia
procedio a efectunar las siguientes reclasificaciones para une presentacidon més adecuada:

(@) Se disminuyd US$H 2,196 de cuentas por cobrar comerciales reclasificande US$ 1,331 a

paries relacionadag y US§ 865 a otras cuentag por cobrar.

{(b) Se reclasifict el valor de US§ 422,580 mantenidos en proveedores a las cuentas del pasivo

con partes relacionadas,

De acuerdo con estos efectos, los estados finanderos por el afio terminado al 31 de diciembre
del 2017 fueron reestructurados. A confinuacidn, presentaros wna conciliacion de los estados
financieros re establecidos con los saldos previamente informadas:

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar
Comerciales
Parteg relacionadas
Qiras cuentas pol cobrar
Activos por impuestos corrientes
Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagac

Proveedores

Fartes relacionadas
Beneficios empleados
Pagivos por impuastos cotrientes
Anticipo de oenies
Total pasive corriente

FASIV(O NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

FATRIMONIO DELOS
ACCIONISTAS

TOTAL PASIVQ Y PATRIMONIO

Reestracturado
2017 Ajllstes 2017
15,457 18,407
66,043 (2,196} (a) &%, 139

1,331 1,331  (a}

2,180 885 (a) 1,315
130,745 - 130,746
219,807 - 219 807

12,142 775 - 12,142 775
12,362,382 - 12,362,382
37,919 (422,580) (b} 310,499
422 580 422 580 () -
30,584 - 30,584
69,930 - 69,036
1,623513 - 1623 513
2,234,532 - 2234532
9,520 780 0,520 T30
11,784,312 - 11,764,312
398,070 - 30
12,362,382 - 12,362,382
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22, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales los sujetos pasivos del impuesto a la renia que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas e el exterior, denito de
umn misme pertodo fiscal en un monto acumulade superior & US$ 3 millones de dolares, deben
preseritar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; ¥
para aquellog sujetos pasivos cuyas operaciones con pastes relacionadas Yocales o domicitiadas
en el exterior en unl monto acuinulado superen los USE 15 millones deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Las operaciones con partes relacionadas durante e] periodo 2018, no superaron ¢l impeorte de
los USH 3 millones de ddlares, por lo que a la fecha de emisidn del presente informe la Compafiia
1o st fncusnlia en la ohligacitn de elaborar €l Anexo v ¢l Informe Infegral de Precios de
Transferencia.

23, CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS Y QTRASTEYES

Mediante suplemnento del Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre del 2017, reformada
segtn suplements del Regisire (Oficial 309 de 21 de agosto del 2818, se emifid 1a Ley Orgénica
para la reactivacion de la economia fortalecimiento de la delarizacion y modemizacion de la
gestion financiera; lev que enfre sus principales reformas establece lo siguiente:

Los aspecios més importantes de diche reglamento se incluyen a continuacidn:

Serd deducible [a totalidad de los pagos efectuados poz concepto de desalincio v de pensiones
Jjubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar 2 Jas provisiones ya constituidas en
afios Antericres; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles ¢ no, ¥ que oo fueren uikizadas, deberan reversarse contra ngresos
Zravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que hubderen sido
deducibles o no.

Adicipnalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuades para cbrr los pagos por deszhudo ¥ pensiones jubilares patronzles que
seay) cobstituidas & pardr del 1 de enero del 2018, el cual podrd ser ntilizado en el momento en
que ¢l coniribuyente se desprenda efectivamente de recursps para ¢ancelar la obligacion hasta
por el monto efectivaments pagado

Fl 21 de agosto de]l 2018 mediante suplemento del Registro Oficial 309, se emitid la Ley
Organica par el Fomento Productive, Atteecidn de Inversiones, Generacién de Empieo v
Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan los aspectns més importadtes de la
mencionada Ley:
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Se establecieron incentivas especificos para la atraccién de inversiones privadas tales como:

*

Exoneracion del impuesto a la renta para lag nuevas inversiones productvas en sectores
pricrizados que se Inicien a pardir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer
afio en el gque se generen ingresos atripwibles directs v finicamente a la aueva inversidén, ¥
que se encueiltren fuera de [as jurisdicciones urbanag de Quite ¥ Guayagnil o denro de Jas
mismas por & afios. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto,
Para los sectores priorizadog mdustrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, gozarin de esia exoneracion por 15 afios.

Excneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterion
por importacion de bienes v dividendos relacionadas con nuevas inversiones produciivas
que suscriban coniratos de inversidn.

Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades
que Ieioviertan en nUevos activos productivos en el pais desde al menps el 50% de las
urilidades,

Exoneracion del impueste a la renfa y anficipo para inversiones que se inicien a partir de Ja
vigencia de esta ley en 1os secrores econdmicos determinados como mdustrias basices poy
15 afios, contado desde ¢l primer afio en el qire se generen ingresos atribuibles directa ¥
Umcaments a la nueva inversidn ¥ se ampliardn por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones feonterizog del pads. Esta exonernciom aphicard solo en
sociedades que generen smpieo neto.

a varips mneppos Ie g

Reformas de 1a Lev dx Régiynen Tribotario Interno:

Jmpuesto a Ia renta

Ingresos

Se considers ingreso exentto, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades
o de personas naturales domiciliades en pataisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicién; siempre ¥ cuando, las sociedades que disivibuyen no tengan come beneficiario
efectivo de los dividendos a una persona nafural residente en ¢! Ecnador.

Se elimind el dltimo inciso del artioule ¢ Exenciones que establecia lo sigmiente: “En [a
determinacitn y liquidacién del impuesto a [a rexta po #e recONOCErAn mas EXoneTaciones
que las previstas en este articolo, aungue otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispemsas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en
la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Genetacion de
Empleo v de Prestacién de Servicios™,

Se determind nuevos sectores como priovizados para el BEstado, Iiles como: agricola;
olepquimica; cinematografia y aundiovisvales, eventos imtermacionales; exportacion de
servicios; desarrollo v servicios de sofiware, produccién y desarrollo de hardware
tecnolémco, infiaestructote digiral, segundad informatica, productos ¥ contenido digidal,
servicios e¢n lines; cficienciz energética; mdusirias de materiales y fecnologias de
construccidn sustentables; ¥, sector industrial, agroindustrisal v agroasociativo.
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*

Los admministradores o operadores de Zona Especial de Desarrollo Econémico - ZEDE,
estaran exonerados del pago del impuesto a la renfa y su anticipo por los primeros 10 afdos,
¢ontados a partir de] primer efercicia fiscal en ¢l que se generen ingresos operacionales.

(Gastos deducibles

Se¢ establece gque la deducibifidad en el Impuesto a Ja Renta v la exencion del ISD
relacionados ¢on los pagos originedos por fnanciamiento externe serdn aplicables a todo
perceptor del pago en el exiranjero, siempre v ¢uando se cnmplan Jos criterios establecidos
en e] Reglamento de [a Ley de Régimen Tributario [nterno v con estdndares intertacionales
de transparencia

Tarifa de impuesio ala venia

Tarifa del tmpuesto a Ja renta para sociedades. - Los ingresos gravables obtenidos por
sociedades constitiidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais v Jos establecimientos permanentes de sociedades exiramjeras no
domiciliadas ¢n €l pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

La base imponible de sociedades consideradas microempresas, s¢ debera deducr
adicionalmente up valor equivalente & vna {1) fraccidm basica gravada con tarifa cero (0) de
Impuesto a ]a rents para personas natnrales.

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard a] 28% onando 18 sociedad
dentro de la ¢adena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista o fitular residente, establecido o amparado en vn paraisc fiscal, jurisdiccién de
menor imposicién o régimen fiscal preferente ¥ el beneficiario efectivo sea residente fiscal
del Ecuador, o no compla con informar sobee la patticipacién de 05 500108,

La tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras habifuales tsndedn una
rebaja de tres (3} punfos porcentuales a la tarifz de impuesto a Ia renta cuando Jas sociedades
iengan Ja condicion de micrd ¥ pequefias empresag, ast como aquellas que tengan condicion
de exportadores habituales,

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre gue 2o el corvespondiente
efercicio fiscal se mantenga o ncremente el empleo,

Triilidad en la enpjenacidn de acciones

Se establece un impuesto a la rénta unico a las utilidades que perciben las sociedades
domicliadas o no en Ecuador v las personas paturales, ecuaiongnas o exiranj¢ras,
residentes o no en el pais, provenientes de Ia enajenacion directa o indirecta de derechos
pepreceniativee de capiial: de socledades domiciliadas o establecimientos parmanentes en
Ecuador,

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias ne se entendera productda
enajenacion directa ni indirecia alguna.

Amnticipo de npuesto a la Renta

Se eliming el anticipe de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minime ¥ se
establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta
Cabsado.
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Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan 2 gravar 12% de IVA

Los seguros de desgravamen en el Mtorgamienio de crédiios v los obilgatorios por accidentes
agropecuarios; los servicios de construccidn de vivienda de interés social; v el arrendamiento
de tHerras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 09 de IVA

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes ¥ szrvicios, podrd sex willizado hasts denire de 5 afios contados desde [a fecha de
Pago

Se podra solicitar al SRI [a devoluridn o compensacitn del crédito tributario por retenciones
de IVA hasta dentro de 5 afins.

Los exporiadores de servicios podran solicitar la devolucidn del TV A de los bienes y servicios
adquiridos para Ja exportacion de servicios

Reformas a la Ley Beformaquria para 1a Fguidad Tributaria en el Ecuwador

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o #in la intermediacion de instituciones del sistema
financitro ya no representan un hecho generador para ¢l pago det ISD

Se incluye come exencion de I8D, 1os pagos al exierior Tealizados a instituciones Ananderas
por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos,

Estan exenfos del ISD, los pagos de capital e infereses sobre créditos otorgados por
intermediarics fnancieros que operen en mercados inferngcionales y que cumplan con
Clertag condiciones comao tmite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microceédito © inversiones productivas.

Se establece [2 devolucién ISD a exportadores de servicing, por la imporiacion d¢ materias
primas, insumos v bienes de eapifal, con la finalidad de que sfan necesarios para la
Drestacion del setvicta que se ¢xporte,

Incentivy zonag afectadas por el texremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que 8e efecnten en Ios sigiientes cince afios contados a
partir de la vigencis de Ta Ley de Solidaridad, en las provincas de Manabi y Esmeraldas
estardn exoneradas del pago del Imipuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde ¢l
primer afio ef el que s¢ generen ingresos atribuibles Gnicamente a 1a nueva inversitn, Pasa
€l caso del sector turistico, esta exoneracion serd de hasta 5 afios adicionales.

A 1a fecha de emisidn de este informe la Compadita ha determimado que los posibles efectos a
fituro que ocasicnara la aplicacion de estas reformas, son de muy bajo mmpacte para el negodio.
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24. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 1 de enero de 2012 y 12 fecha de preparacicn de auestro informe 15 de gbra del 2014,
o 22 han producido oiros eventos que en la opinidn de Ia Administracién de J2 Compafiia
pudieran tener un efecio importante sobre los estados financieros.

25. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Les estados financleros presentados por el periodoe terminade al 31 de diciembre del 2018 han
sido aprobados por el Gerente de la Compafia, y seran presenfados 8 [a Junia General de

Aeriomistas para st aprobacion definitiva. En opinidn del Cerente General de la Compaiiia,
los estados finanejeros serdn aprobados por la Junta General de Accionistas et modificaciones.
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