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AUDITORES INDEPENDIENTES

ICTAMEN {DIENTE

A los Accionistas de
PERONE S.A.:

1. Hemaos auditado los estados financieros adjuntos de PERONE S.A. que comprenden el
estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2015, y los correspondientes estados de
resultade Integral, de cambios en el patrimonio neto de los accionistas y de flujos de efectiva
par el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables
¥y notas explicativas a los estados financieros. Los estados financieros adjuntos de PERONE
S.A, al 31 de diciembre de 2014, fueron auditades por otros auditores independientes,
{persana juridica), con base a las Normas Internacionales de Informacidn Financiera v sobre
los cuales en marzo 13 del 2015, se procedid a emitir el informe que contenia, una opinion
con abstenciéin,

Responsabilidad de la Gerencia sobre |os Estados Financieros:

2. La Gerencia de PERONE S.A. es responsable de la preparacidn y presentacidn razonable de
estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), v del control interno que
la Gerencia considere necesario para permitir la preparacidn de estados financieros libres de
distorsiones Importantes, debido a fraude o error.

R nsa :

3. Muestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditorla; Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
eticos v que planifiguemos y ejecutemos la auditoria para obtener sequridad razonable sobre
si los estados financieros estan libres de distorsiones importantes,

Una auditoria comprende la realizaciéon de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio dal auditor, incluyendo la evaluacion de los
riesgos que existan distorsiones Importantes en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgos, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes de la Campafiia para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros, con el propdsito de disenar procedimientos de auditoria de acuerdo con
las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinian sobre la efectividad del
control interno de la Compania. Una auditoria incluye tambien la evaluacion de si los
principios de contabilidad utilizados son apropiados ¥ sl las estimaciones importantes hechas
par la Gerencia de la Compafiia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacian
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos

obtenido es suficiente vy apropiada para proporcionarncs una base razonable para expresar
una apinion.

Bases para una Opinién Adversa:

4. Al 31 de diciembre del 2015, la Campafiia registro parclalmente en la cuenta de inversiones,
el efecto de un informe especial sobre valor econdmico agregado (EVA), realizado por la
empresa SEEL Advisory Group S.A. y emitido el 10 de noviembre del 2014, no obstante que
la participacién que tiene PERONE S.A. en Sistemas de Comunicacidon Global HCGlobal S.4.
es del 59.10%. Las Mormas Internacionales de Informacion Financiera para Peguefias vy
Medianas Entidades (NIIF para PYMES), establecen que cuando exista participacidn mayor al
20%, las mismas se registren bajo el método de la participacion. El efecto de no haber
efectuado esta medicidn origina que el saldo de la inversidn en accidn vy el superavit por

valuacion se encuentren aumentados y la pérdida del ejercicio v los resultados acumulados,
se encuentran disminuidos.
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Opinion Adversa:
5. En nuestra opinion, debido a la importancia del asunto descrito en el parrafo 4, los estados

financleros mencionados en el parrafo 1, no presentan razonablemente, la situacién
financiera de PERONE S.A, al 31 de diciembre del 2015, ni su desempefio financiers, nl sus
flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, de acuerde con las Normas

Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES).

"

Enfasis:

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia mantiene como parte de sus pasivos financieros a
largo plazo US%. 1,549,000, nota 9, originade por préstamos recibidos en anos anteriores
por parte del Fideicomiso Mercantil de Administracidn Grupoe Corporativo Vision. El
mencionado Fideicomiso, fue administradoe por la Compariia NCF Group 5.A. Administradora
de Fondos y Fideicomisos, el cual mediante Resclucion Mo, SCIJ.DIDL13.16.01 del 18 de
marzo del 2013, la Superintendencia Compaiiias, Valores y Segures, declarg la disolucion v
liquidacion de la Compaiiia NCF Group S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos. Hasta
la fecha de emisidn de este informe (marzo 18 del 2016), los estados financieros adjuntos,
na incluyen ajustes relacionados con este asunto.

Los estados financieros separados de PERONE S.A. han sido preparados en cumplimiento de
los requerimlentos legales vigentes en el Ecuador para la presentacion de informacion
financiera. Estos estados financieros separados reflejan el importe de |la inversidn en accion
registrada en base a un informe especial del 10 de noviembre del 2014, que determind &
valor econdmico agregado (EVA) ¥ no sobre una base consolidada, por lo que se deben leer
junto con los estados financieros consolidados de PEROME S.A. vy Subsidiaria, que se
presentan por separado, nota 7.

Los estados financieros adjuntos de PERONE S.A. al 31 de diciembre de 2015, fueron
preparados sobre la base de empresa en marcha. Como se menciona en la nota 1, |a
Compaiiia presenta pérdidas por US$. 140,952, capital de trabajo deficitaric de USs.
141,258 v déficit acumulado en el patrimonio por US%. 261,144, Los estados financieros
adjuntos, no incluyen ningun ajuste que pueda resultar del asunto al que hace referencia
este parrafo.

Infar br r ri i 1 1 ios:

El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido por el Art. 102 de la
Ley «de Régimen Tributario Interno y Art. 279 de su Reglamento de  Aplicacian,
correspondientes @ PERONE S.A. por el afio terminade el 31 de diciembre del 2015, es
emitido por separado.

MOORES ROWLAND ECUADOR C LTDA. CPA. ] Sud Vivanco, MSC
SE-RNAE-2 No. 373 Direct Auditoria

. 33.845

arzo 18 del 2016
Guayaquil - Ecuador



PERONE S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresados en Délares)

Notas ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y bancos
Activos financieros, neto

Activos por impuestos corrientes

WA

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, neto
Inversidn en acciones

=~ h

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
8 Pasivos financieros
10 Otras obligaciones corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
g Obligaciones por administracién de fondos
11 Cuentas por pagar a largo plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:
12 Capital social
2 Superdvit por valuacian
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financleros

2015 2014
150 382
38,262 1,178
— 82,335 _ 143,519
120,747 145,079
16,288 16,288
_11.848.086 _17,727.B26
11,864,374 _ 17,744,114
11,985,121 17,899,193
74,968 65,343
187,037 214,216
__ 262,005 _279,559
1,549,000 1,549,000
_ 9,803,524 _15.545.000
_ 11,614,529 _ 17,377,649
2,000 2,000
629,736 629,736
{  261.144) (  120,192)
_ 370,593 511,544
11,985,121 17,889,193




PERONE S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en Ddlares)

Notas 2015 2014
13 Servicios : 244,295 292,835
(-) COSTOS DE OPERACION 59,549 _ 22,054
UTILIDAD OPERACIONAL 184,746 270,781
{-} Gastos de administracidn 104,958 223,524
(-) Gastos flinancieros y otros 139,834 45,401
TOTAL 251,792 273,725
PERDIDA DEL EJERCICIO ( 67,046) ( 2,944)
14 IMPUESTO A LA RENTA (___73.900) (__ 70.276)
PERDIDA DEL EJERCICIO (__140,952) (  73,220)
12 PERDIDA POR ACCION { __7048) (_____36.61)

Veer notas a los estados financieros
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PERONE S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresados en Délares)

2015 2014

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 244,295 291,657
Efectivo pagado a proveedores y trabajadores { 104,693) ( 295,564)
Intereses pagados { 139,834) ( 45,401)
Otros ingresos 0 33,720
Efectivo neto utilizado por las actividades de

operacidn { 232) | 15,588)
Disminucion neta del efective ( 232) 15,588)
Efectivo en caja v bancos al inicio del afig 382 15,970
Efectivo en caja y bancos al final del afio — 150 382

Ver notas a los estados financleros




EERONE 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en Délares)

2015 2014
PERDIDA DEL EJERCICIO ( 140,952) ( 2,944)
AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADD CON LAS
ACTIVIDADRES DE OPERACION:
Impuesto a la renta 73,906 o
Pérdida en venta de acciones 133,674 0
(Aumento) Disminucién en:
Activos financleros, neto { 37,084) ( 1,177)
Activos por Impuestos corrientes 61,184 ( 111,947)
Aumento (Disminucidn) en:
Pasivos financleros 10,125 100,480
Otras obligaciones corrientes (101,085 ( @)
Total ajustes — 140,720 (___ 12.644)
EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION (e 232) (___135.588)

Ver notas a los estados financieros
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PERONE S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

1.

P

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA -

E_E_Mj.ﬂ,.— Fue constituida en la provincia de Guayas, cludad de Guayagqull, mediante
scritura Pablica en la notaria Séptima del Cantén Guayaquil en abril 23 de 1993, El objeto

principal es dedicarse a los sistemas de comunicacidn, tales como radiodifusion, televisitn y
telecomunicacién, mediante instalacién de estaciones y comercializacién de equipos que se
utilizan en dichos sistemas. La Compafila mantiene asignado por el SRI, el Registro Unico de
Contribuyentes No, 0991259600001,

.- Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiila presenta pérdidas por US$.
140,952, capital de trabajo deficitario de US$. 141,258 y déficit acumulado en el patrimonio
por US4, 261,144, La Gerencla de la Compafia con el objetivo de mejorar los resultados
operativos realizard una revisidn de gastos en el afio 2016, procederd a refinanciar sus
pasivos con instituciones financieras, no obstante, si la situacidn persistiria los accionistas
efectuarian la entrega de fondos para fortalecer la situacitn financiera de la Compaiiia, Los

estados financieros adjuntos, no incluyen ningun ajuste que pueda resultar del asunto al que
hace referencia este parrafo,

.- Los estados financieros al 31 de diciembre de
2015, han sido aprobados por la Gerencia de la Compaifiia en marzo 8 del 2016. En opinldn
de la Gerencla, los estados financieros adjuntos no tendran modificaciones, mismos que
seran proporcionados al Directorio y a la Junta General de Accionistas para su aprobacién en
el plazo legalmente previsto. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014, fueron
aprobados por la Junta de Accionistas en abril 30 del 2015,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

.- Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés) para PYMES, emitidas por el Consejo de MNormas
Internacionales de Contabllidad {IASB por sus siglas en Inglés). Tales estados financieros y
sus notas son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.

.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base
del costo histarico, excepto la Inversidn en compaiiia, que se presenta registrada en base a
un informe especial que determind el valor economico agregado.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafiia para la
elaboracion de los estados financieros adjuntos, en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, se menciona a continuacion:

.~ Los estados financieros adjuntos de la Compafiia estan expresados en
Délares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Replblica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primario
donde opera la Compaiiia y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los
estados financieros, es el Dolar de los Estados Unidos de América.

.- Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar, obligaciones financieras.
Los activos financieros estan registrados inicialmente a su valor razonable, mas los costos
directamente atribuibles a la compra o emisién, los cuales son contabilizados en el momento
en que existe el compromiso de adquirir tales activos. La baja de un activo financiero es
reconocida cuando el derecho contractual de la Compaiiia sobre los flujos de efectivo del
activo financiero expira o cuando la Compaiila transfiere el activo financiero a otra parte sin
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los

pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obligacién especifica expira o es
cancelada.

Un detalle de los activos y pasivos financieros es el siguiente:

.- Son registradas al costo al momento de la prestacitn de los
servicios publicitarios, nota 4,

.~ Son registradas al costo al momento de la adquisicion de de los
blenes y servicios recibidos, nota 8,

_ s .- Estan registradas a su valor razonable.
Postericrmente son contabilizadas con base al costo amortizado en funcidn al tiempo de

vigencia de las obligaclones. Los intereses son reconocidos con cargos a los resultados del
ejercicio, nota 9.

Las N_llF requierqn clertas revelaciones acerca de los instrumentos financleros que tienen
relacién con los diferentes riesgos que afectan a la Compaiiia, tales como: Mercado, Crédito
¥ Liquidez. Un detalle de los mencionados riesgos es Indicado a continuacidn:

* Mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
Instrumento financiero fluctle a cambios en las condiciones del mercado. Tales cambios
pueden ser generados por variaciones en ia tasa de interés y por fluctuaciones en los
precios. La Gerencia de la Compaiiia considera que los instrumentos financieros afectados
por el riesgo de mercado, corresponden a las ebligaciones financleras, emision de
obligaciones, que devengan intereses y los depdsitos en bancos.

= Crédito.- Es el riesgo de una posible pérdida financiera por incumplimiento de las
obligaciones de una contraparte, con relacién a un instrumento financiero o contrato de
venta, La Gerencia de la Compafiia considera que estd expuesta al riesgo de crédito por
sus actividades operativas y financleras, razén por la cual Implementa politicas vy
procedimientos para controlar la gestién de su drea comercial, con el objetivo de
disminuir el riesgo de crédito.

+ Liguldez.- Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los
compromisos de pago a corto plazo. La Gerencia de la Compaiiia monitorea el riesgo de
liquidez mediante el uso aproplado de sus flujos de efectivo a corto y largo plazo, con
base a sus operaciones. Sin embargo; cuando ha requerido financlamiento realiza
préstamaos a sus Compafias relacionadas para cubrir los costos de eperacién,

.~ Representan créditos tributarios u
cbligaciones fiscales que son compensadas o pagadas mensual o anualmente, en
cumplimiento a disposiciones legales reglamentarias.

.~ Los terrenos estdn registrados al costo historico. Los pagos por
reparacidn y mantenimiento son cargados a gastas, mientras que las mejoras de Importancia
se capitalizan,

.- Se encuentra registrada en base a un informe especial del 10 de
noviembre del 2014, que determiné el valor econdmico agregade (EVA) de la Compafiia en
donde se mantiene la Inversidn. La NIC No. 27 (parrafo 4), establece que las Inversiones en
compaflas, sean registradas y medidas, considerando un inversor con el control de una
subsidiaria o un inversor con control conjunto en una participada o influencia significativa
sobre ésta, contabilizéndola al costo, de acuerdo con NIIF No, 9 ¢ utilizando el método de la
participacion (a partir del 1 de enero del 2016 o de manera anticipada al clerre del 2015).
Los aumentos y disminuciones futuros, de los saldos de inversiones en acciones serdn
cargados y acreditados a los resultados del afo en funcidn a la realizacién de activos y
pasivos en las empresas en donde se mantienen la participadon.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidén)
Otras obligaciones corrlentes.- Estdn constituidos principalmente por beneficlos soclales

que son reconocidos mediante el método del devengado, originados por obligaciones
establecidas por el Codigo del Trabajo,

.- Registra los saldos de las cuentas de adopcion por primiera vez
de las NIIF, asi como la cuenta de déficit acumulado (pérdidas de afios anteriores). De
conformidad con la Resolucion SC. ICL.CPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compaiiias, publicada en el Registro Oficial No. 566 de octubre 28 del 2011, el saldo
acreedaor de la sup-::uenta resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las NIIF, sélo podrd ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del GItimo ejercicio econdmico concluido, si las hubleren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia,

.~ Esta originado por el registro de un ajuste en base a un Informe
especial del 10 de noviembre del 2014, que determiné el valor econdmico agregada (EVA) de
la Compaiiia en donde se mantiene la inversién; el que serd transferido en su totalidad

cuande se produzca la baja o la venta del activo valuado y su saldo no podrd ser
capitalizado,

.~ Los Ingresos se miden al wvalor razonable de |a
contraprestacidn cobrada, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, o

rebaja comercial que la compaiiia puede otorgar y son registrados al momento de efectuar la
contraprestacion de los servicips.

. .- La Compafiia reconoce costos y gastos en la medida
fue son incurridos, independientemente de la fecha en que sean efectuados los pagos.

.~ De conformidad con la NIC 39 denominada “Instrumentos
Financieros”, la Compaiiia reconoce en resultados del aio, los intereses devengados por las
obligaciones flnancieras y emision de obligaciones durante el ejerciclo econdmico.

g €1

Participacidén d abaja 25 & : ades.- La Compaiiia reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacién de los empleados en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Repiblica del
Ecuador, nola 14,

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién
establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicardn la tarifa de 22% de
impuesto a la renta sobre su base imponible. Mo obstante, la tarifa Impositiva serd de 25%
cuando la socledad tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién con participacién directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital soclal o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Si la participacién fuera inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicard sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a dicha particlpacidn. Tamblén aplicaran la
tarifa de 25% a toda la base imponible, las sociedades que Incumplan el deber de informar
sobre la particlpacldn de sus accionistas al Serviclo de Rentas Internas (SRI).

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podrén obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productives, siempre y cuando su destino sea la adquisicién de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo Insumo vegetal
para produccién agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad
productiva, asi como para la adquisicién de bienes relacionados con investigacién y
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e Incremento de
empleo. Fl aumento de capital se perfeccionara con la inscripcién en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositive posterlor a agquel en que se
generaron las utilidades materia de la relnversién.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultadas del afio en que es
devengado, con base al método del Impuesto a pagar, nota 14,

Uso de estimaciones.- La preparacidn de los presentes estados financieros de acuerdo con
NIIF para PYMES, requiere que la Gerencia de la Compafia utilice ciertos estimados
contables criticos y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
Compaiila, con el objeto de definir la valuacidn y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financleros y su aplicacién en las politicas contables de la
Compaiiia. Las estimaciones y supuestos utilizados estin basados en el mejor conocimiento
por parte de la Gerencia de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian
variar en relacidn con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
(Ddlares)
Caja 150 50
Bancos = 0 . 332
Total st T 382
ACTIVOS FINANCIEROS, NETO
Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:
2015 2014
(Dolares)
Transacclones con partes relacionadas, nata 15 37,087 0
Empleados R, (- v | N 1
Total 38262 1,178

Transacciones con partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2015, representan

principalmente Importes de recuperar a Sistemas Globales de Comunicacion HCGlobal S.A,,
por alquiler de Infraestructura, Esta cuenta no genera Interés y vence en 60 dias.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diclembre 2015 y 2014, un detalle es el sigulente:

2015 2014
(Ddlares)
Anticipo de impuesto a la renta 35,154 65,072
Retenciones en la fuente del IVA 32,475 43,973
Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta 14,025 14,344
Impuesto al valor agregado - IVA (pagado) 681 20,130

Total 82,335 143,519
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuacién)

Anticipo de jmpuesto a la renta.- Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, representa
anticipo de impuesto a la renta que serd liquidado por la Compafiia en la declaracién anual
del Impuesto a la renta.

.~ Al 31 de diclembre de 2015 y de
2014, corresponden a retenciones gue han sido efectuadas a la Compafiia ¥ que pueden ser
reintegradas mediante solicitug de pago en excesa, presentarse reclamo de pago indebido o
utllizarse directamente como crédito tributario sin intereses con el Impuesto a la renta que
cause la Compaiiia en los ejercicios Impositivos posteriores, y hasta dentro de 3 afios
contados desde la fecha de la declaracién; ta opcibn asi escogida respecto al uso del salde
del crédito tributario, deberd ser informada oportunamente a la Administracidn Tributaria,

- .= Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan
crédito tributario originado por las adquisiciones locales el mismo que de acuerdo a la
normativa tributaria vigente puede compensarse con las obligaciones da IVA generadas por
las ventas,

PROPIEDAD, NETO
Terreno.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representa, costo de adquisicion de un

terreno por US$. 16,288. Los activos fijos correspondientes a instalaciones, equipo de
computacién, muebles y enseres, se encuentran totalmente depreciados.

INVERSION EN ACCIONES
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

(Ddlares)
Sistemas de Comunicacién Global
HCGlobal S.A. 59.10% 94.10%  __ 11,848,086 17.727.826
Total 11,848,086 _ 17,727,820
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el movimiento de inversion en acciones fue el siguiente:
20135 2014
{Ddlares)
Saldo al inicio del afio 17,727,826 15,549,090
Mds: Aportes entregados 325,000 1,549,000
Més: Valoracidn de inversiones 0 629,736
Menos: Transferencia de acclones ( 6204740) 0
Saldo al final del afio 11,848,086 _ 17,727,826

Aportes entregados - Al 31 de diciembre del 2015, representan aportes entregados a
Sistemas Globales de Comunicacién HCGlobal S.A. por US4, 325,000 (en el afio 2014, los
US$. 1,549,000, aportes entregados y que fueron capitalizados en Sistemas Globales de
Comunicacién HCGlobal S.A. en el afio 2013).

Valoraclin de acclones - Al 31 de diciembre del 2014, representa valoracibn en base al
Estudio del Valor Econdmico Agregado (EVA), elaborado por SEEL Advisory Group S.A. en
noviembre 10 del 2014. El método de valoracion aplicado fue el Flujo de Caja Descontado,
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INVERSION EN ACCIONES (Continuacién)

consistente en la determinacién de! valor presente de los flujos de caja proyectados de
Sistemas Globales de Comunicacién HCGlobal S.A. para un periodo de 9 afios (2014-2022),
aplicando la tasa de descuento del costo del capital promedio ponderado (WACC). El referido
estudio, Jestableciﬁ que el EVA, ascendia a US$. 18,839,344, procediendo la Gerencia de la
Compafiia a registrar a registrar en sus estados financieros una de las alternativas

conservadoras que representd US$. 17,744,114, que originé un incrementd en el patrimonio
neto de los accionistas en US%. 629,736.

Transferencia de acciones.- Mediante Escritura de cesidn de acciones de septiembire 16
del 2015, la Compania transfiridé a GYHOLDING COMUNICACION GVCOMUNIC 5.A., el
35% de su paquete accionario mantenido en Sistemas Globales de Comunicacién HCGLOBAL
S.A. y correspondientes a 768,922 acciones valoradas en US$. 6,204,740, El precio de venta
ascendi6 a US$. 6,071,066, registrandose la diferencia de US$. 133,674, correspondiente a
la pérdida por la venta de acciones, contra resultado del aiio 2015 (gastos no deducibles).

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalie es el siguiente:

2015 2014
(Ddlares)
Proveedores 73,437 65,343
Otros R V. | TR L -
Total —r4000 __635.343

Proveedores.- Al 31 de diclembre del 2015, representan importes por cancelar por
adqulisiclones de bienes y contratacidn de servicios, Estas cuentas no devengan interés y
vencen en 30 y 60 dias.

OBLIGACIONES POR ADMINISTRACION DE FONDOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan obligaciones adquiridas con el Fidelcomiso
Mercantil de Administracidn Grupo Corporative Visién por US$. 1,549,000. Dicho
Fideicomiso, se constituyd el 26 de octubre del 2012 y del cual el Grupo Corporativo Visidn
S.A. GRUPOVISION fue su constituyente, El menclonado Fideicomiso, fue administrado por la
Compafila NCF Group S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos. Las referidas
obligaciones, se destinaron para capltal de trabajo y se encuentran respaldadas con 4
pagarés suscritos y mantienen pactado interés anual promedio del 3.25%. Los
constituyentes el 5 de noviembre del 2014, solicitaron a la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, que se proceda a tomar las medidas para la liquidacién del Fideicomiso,
Hasta la fecha de emisién de este informe de auditoria (marzo 18 del 2016), se mantiene
vigente la Resolucién No. SCI).DIDL13.16.01, del 18 de marzo del 2013, a través se declard
la disolucion y liquidacion de la Compaiiia NCF Group S.A. Administradora de Fondos y
Fideicomisos.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014

(Délares)

Impuesto a la renta por pagar - Pasan: 73,906 70,276
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacion)

2015 2014
{Dblares)
Impuesto al valor agregado - IVA 2,958 35,140
Retenciones en la fuente del impuestos por pagar 127 162
Subtotal — 76891 100178
Beneficios sociales:
Vacaciones 4,587 3,796
Deécimo cuarto sueldo (Bono escolar) 1,056 1,379
Décima tercero sueldo (Bano navidefio) 747 751
Fondos de reserva = Q 255
Subtotal 6,390 6,181
Aportes al IESS ' 510 608
Prisstamos quirografarios: 35 33
Subtotal 545 843
Sueldo por pagar 7,740 5,843
Intereses por pagar o 953l 95371
Subtotal 103,311 101,214
Total 187,037 214,216

Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de los beneficios sociales fue el siguiente:

2015 2014
(Ddlares)
Saldo al inicio del afio 6,181 4,540
Mds: Provisidn 8,866 9,562
Menos: Pagos (86358 ( 2,921)
Saldo al final del afo 6,389 0,181
CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el sigulente:
2015 2014
(Délares)
Cuentas por pagar al accionista anterior 9,478,524 15,549,590
Transacciones con partes relacionadas, nota 15 325000 9

Total 9,803,524 _ 15,549,520
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CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO (Continuacién)

.- Al 31 de diciembre del 2015, representan
importes por cancelar provenientes de la venta {transferencia) de acciones que realizd el Ab.
Ricardo Herrera en su calldad de anterlor propietario y titular del 94.10% de la participacidn
accionarial que mantenia en Sistemas Giobales de Comunicacién HCGLOBAL S.A.. Dicha
transferencia se realizd con el propdsito de cumplir con las disposiciones legales establecidas
en la Ley Organica de Regulacién y Control del Poder de Mercado, respecto a que las
empresas privadas de comunicacién de caracter naclonal, sus directores y principales
accionistas, no podran ser titulares, directa, ni indlrectamente, de acclones y participaciones,
en empresas con actividades financiera o comunicacional.

El 11 de julio del 2012, mediante Contrato de Enajenacion y Transferencia de Acciones, el
accionista (Ab. Ricardo Herrera Miranda), transfirld la propiedad de 518,303 acciones
ordinarias nominativas a favor de PERONE §.A., determinandose valor de US4, 15,549,590,
por la venta de las mencionadas acclones, considerando la informacion financlera y contable
con fecha de corte al 31 de diciembre del 2011 y por el reconocimiento de la marca Oromar
y TV. Familia, en el mercado nacional.

Mediante Escritura de cesldn de acciones de septiembre 16 del 20158, la Compaiiia transfiria
a GVHOLDING COMUNICACION GVCOMUNIC S.A., el 35% de su paquete accionario
mantenido en Sistemas Globales de Comunicacion HCGLOBAL S.A, y correspondientes a
76B.922 acciones valoradas en US$. 6,204,740, nota 7. El precio de venta ascendio a USs.
6,071,066, registrandose la diferencia de US$, 133,674, correspondiente a la pérdida por la
venta de acclones, contra resultade del afo 2015 (gasto no deducible), sin embargo, en
septiembre 16 del 2015, el importe de US$, 6,071,066 fue compensado con la cuenta por
pagar {accionista anterior). Hasta la fecha de emision de este informe (marzo 18 del 2016),
no se dispone de la documentacion que sustente dicha compensacién.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia no ha dado cumplimiento respecto lo que
establece la segunda Disposicién Transitoria de |a Ley Organica de Regulacién y Control del
Poder de Mercado, que Indica: "la enajenacidn obligatoria, no podra realizarse a favor de
personas juridicas vinculadas, ni a favor de parientes hasta dentro del cuarto grado de
consanguinidad y segundo de afinidad”. Hasta la fecha de emision de este informe (marzo 18
del 2016), los accionistas actuales de la Compafiia, son los hijos del Ab. Ricardoe Herrera
Miranda, nota 12.

Transacciones con partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2015, representan
préstamos recibidos de GVHOLDING COMUNICACION GVCOMUNIC S.A., para capital de
trabajo por US$. 325,000, los cuales no devengan intereses y no tienen una fecha especifica
de vencimiento,

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, estd representado por 2,000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$, 1,00, totalmente suscritas y pagadas. Un
detalle es el siguiente:

Nombre Nacionalidad Délares %

Waolfmaxt S.A, Ecuatariana 1,999 99,950
Sr. Gustavo Herrera Ecuatariana ] X 0,05%
Total 2,000 ____100.00%

La Resolucidon No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada
en el Registro Oficial No. 855 de diclembre 20 de 2012, con dltima reforma en febrero 15 de
2013, requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes
(RUC) como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones,
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PATRIMONIO NETQ DE LOS AGCIONISTAS (Continuacién)

la identidad, RUC, domicilio o residencia fiscal de los Accionistas, Participes, Socios,
Miembros de Directorio y Administradores de la empresa. La Compafia en cumplimienta al
referido requerimiento legal, remitid el Anexo en marzo 23 del 2015 par el ejercicio fiscal
2014, Para el afio 2015, cuya informacion se reporta en el afio 2016, debe ser presentada
conforme a la Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000082 del SRI, publicada en el Reglstro
Oficial No. 693 de febrero 18 de 2016,

Pérdida bisica por accién.- Ha sido calculada dividiendo |a pérdida del ejercicio atribuible
a los accionistas comunes entre el promedio ponderado del nimero de acciones comunes en
circulacion durante los ejercicios econdmicos 2015 y 2014,

INGRESOS POR SERVICIOS

Al 31 de diciembre del 2015, representa facturacitn realizada a Sistemas Globales de
Comunicacidn HCGlobal, por US$. 244,295 correspondientes a facturacion por transmision de
datos y cuya contraprestacidn, no ha devengada la transferencla del servicio y de los cuales
la Gerencia de la Companiia, no nos proporciond informacién.

IMPUESTO A LA RENTA

Ei gasto de impuesto a |a renta causado por los afos terminados el 31 de diclembre del 2015
y 2014, es el siguiente:

2015 2014
{Délares)

Perdida del ejercicio { 67,046) { 2,944)

Mas:

Gastos no deducibles locales 139,752 1,508
Base de calculo 72,706 (1,436}
Tasa aplicable: 22% p e Q

2015 2014
{Ddlares)
r & I

renta
Antlcipo de Impuesto calculado para el afio 2015 v 2014 73,906 70,276
22% de impuesto a la renta 15995 _ 0

Gastos no deducibles.- Al 31 de diciembre del 2015, los gastos no deducibles representan
principalmente pérdida a venta de accianes por US$ 133,674, nota 7.

Al 31 de diciembre 2015, las declaraciones de Impuesto a la renta correspondiente a los afios
2012 al 2014, no han sido revisadas por la autoridad fiscal. La Gerencia de la Compaiiia
considera que de existir revislones posteriores las poslbles observaciones que surjan no
seran significativas. La facultad de la Administracidn Tributaria para determinar la obligacion
tributaria, caduca sin que se requiera pronunciamiento previo, en 3 afios contados desde la
fecha de la declaracion, en los tributos que la ley exija determinacion por el sujeto pasivo.
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15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, un detalle es el sigulente:

2015 2014
(Ddlares)
Estados de Situacién Financiera:

Sistemas Globales de Comunicacién HCGlobal S.A. 37,087 _ 0
Total S . | g |
Pasivos

T 4
Fideicomiso Mercantil de Administracidn Grupo

Corporativo Visian (intereses) 95,371 95,371

Ab. Ricardo Herrera M. j 9,478,024 15,549,590

Fideicomiso Mercantil de Administracion Grupo

Corporativo Visidn (Préstamos e intereses) 1,549,000 1,549,000

GVHolding Comunicaciones GV Comunic S.A, 325,000 Q
Total 11,447,395 _17.193.361

Estados de Resultados Integrales:
Ingresos

Sistemas Globales de Comunicacién HCGlobal S.A. S " 7 ¢ - |

Total ingresos 244,275 1)

16. RECLASIFICACIONES

Clertos saldos de |os estados financleros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2015 y 2014, han sido reclasificados para propdsito de presentacion de este informe de
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés) y que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros.

17. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 vy hasta la fecha de emisidén de este informe (marzo 18 del
2016), no se produjeron eventos que en la opinidn de la Gerencia de la Compaiia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.




