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DHICTAMEN DI LON AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Sefiores Accionistas de
PERONE KA.

tuforme sobre los estados financieros separados

] Hemos auditido los estados financieros separvados que se acompaitan de PERONE S.A.,
qiwe comprenden el estado de posicion financicra al 31 de diciembre de 2004 v 2013, los
correspondienics estados de resultados integrales, de combios en of patrimonio de los
accionistas v de flujos de efectivo por los aios terminados en esas fechas, asi como ol
restien de politicas comtables signiffeativay v otras notas explicaiivas.

Responsabilidad de la administraciin por fos estados financieros separadoy

& La Adhministracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion v presemtaciin
razonable  de los estados  financieros  separados  de  acuerdo con  las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluve: el diséo,
implementucion v mantenimiento de confroles internos velevanies pava la preparacian v
presentacion razonahle de los estados  financieros separados, gue no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o ervor,

Responsahilidad del auditor

3. Nuestra respansabilidad es la de expresar wna opinian solee los estados financieras
seperrados  adfnntos. hasados  en nuwestras auditorias. Nuestras  awditorias fieeron
efectiadas de acwerdo con Normas Imternacionales e Awditoria (NIA). Tas cuales
Fegtderen gque cumplamoy con reguerimientos dticos. planifiqguemos v realicemos. wna
aueditoria para obtener certeza razonable de que loy estodos fingncieros sepavados o
cendivnen distorsiones de impeoriancia relativa,

4, Lhia cueditoria comprende la efecicion de procedimienios para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros
separados. Los procedimientos seleccionadoys dependen del juicio del awditor, gque
incleve la evilduacion del viesgo de gue Tos estadoy financicros stparadns comtengan
elistorsiones dv imporiancic velaiiva, debid a frande o ervar. Al efectuar esta evaliacian
e rieseo, ol auditor toma en consideracian Tos controles imternos releventes de la
Commpraiiier, pevee fa prepavacion v presentacion vazonable de fos estados financleros
separados, con el fin de diseiar procedimientos de aunditoria de acuerdo con las
circunstaneias, pero o con o propdsito de expresar una opinian sobve la efectivided del
comtred fnterio de o Compratiia. Una aaditoria fambidn ineluve To eveluacicdn de que fos
principios de comtahilidad aplicados v 50 las estimaciones contables realizadas por la
getencia son Fazonables. asi como uia evalnacian de Ta presentacion general de los
estados financieros separados.

3, Consideramas gue la evidencia de auditoviv gue hemos  obtenido ey suficienle v

apropiada para proporeiomar wa hase para expresar nuesiva oginion ov auditoria con
selveded,
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Fundimento de la opinidn con salvedad

A lu fecha de este informe na hemos recibido las veprestas de las confirmaciones de
cuenlas por pogar, presemtadas al 31 de diciembre de 2004, por e cantidad de USD 5
1.349.000, descritas en la Nota 11, no nos fue posible efectuar procedimientos alternos
cde aneditoria, lo que nos impide poder comprobar la correcta valoraeion, existencia v
afligeieicin e diche dewda,

Opinicon con safvedud

Excepto por o mencionade en el pareafi de fundumiente de o opinion con salvedead, los
esfaclos financieros presentan en todos los aspectos importantes, la situacion financicrea
de PERONE S5.A o 31 de diciembre del 2014 v 2013, los resultudos integrales, los
cermbios en of patrimonio de sus acctonistas v osus flufos de efective por Jos afios
fermincddos o fas mismas fechas, de conformidad con las Normas lidernacionales de
ffomacian Financiera,

Pairrafos e énfasis

Conme se indica en la Nota 8. la compania wtilizo un Informe Especiol realizado por un
perite independiente, solre o estimocian del Valor Eeondmico de o compeniiu
SISTEMAS GLOBALES DE COMUNICACION HC GLOBAL S.A., en la cual mantiene
gt paviicipacion aecienaria del W 1% dicho informe deterning wn valor de USD 5
[E 72782600, fo gue derivd en el incremento de las tversiones v el patrimonio en LSD
8 629.736,00, pava suajuste ol valor rozenable, sin embargo en los estados financieros
de Ja subsidiaria se presemta wn patrimonie negative de UST) —F 782 23434 of cual
difiere de wmanera imporiante,

Al 31 de dictembre e 2004, PERONE S.A. registra pévdidas por un monto de USD S
L2190, 74 Tas mismas gue superan el 30% del capital social vel total de Tas reservas, lo
iuee fe sittic en cansal de lguidacion de acuerdo al articulo 198 de la ley de Compaiiias,
que dispone; cuando las pévdidas aleancen el 30% o mds del capital suscrito v el total de
faas veservas, fa compentio-se pondee necesavicmente e Hgridacicn si los acclonistoas no
proveden a veintegrario oo limitar el fondo social al capital existente, siempre que este
faste pava consegnir el objete de la compeaiiio

e wenerdo a NIHF 10 “Consolidacion de Esiados Finaneieros . la compainia debe
preseniar estodos fingncieros conselidados ol 31 de diciembre de 2004 v 2013 con su
subsidliaria SISTEMAS GLOBALES DE COMUNICACION TIC GLOBAL S.4. no
chytante st subsidiaria se encuweniva Idemificada en ol Servicio de Remas Imternas con
olrg grapa econdmice! por o tanto, de comformidad  con la Resolucian No.
SCICLDUCP G003 de o Swperintendencia e Compatias,  entendemos . que
consolidara sus estados financieros con dicha grupo econamico,

el
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Otriry criestiones

0 Nuesreo Fnfornie adiciemal, establecido en la Resolucion No. NACDGERXW6-02 14 oel
Servicio de Remtas Internas sobre el cumplindenin de oblisaciones ribadavias de
PERONE S.A., por el ejercicio terminade of 31 de diciembee de 2004, se emite por
seprred,

Crncnvenguinl - Foewador, marzo 13, 2013

Wil Bembe ,_ﬂfﬁ{" Asociadps Cia. Lida.

LcdieMeven Yepez O
= RESIDENTE
Registro C.P.A No. 11403

11

AFLFERE [ PRy | EF



PERONE S5.A,
Estados de Posicion Financiera
Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS
Activos Corrientes

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Activos por Impuestos Comentes
Otras Cuentas por Cobrar

Total Actives Corrientes

Actives no Corrientes

Propiedades y Equipos, Neto
Inversiones en Acciones
Total Aclivos No Corrigntes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS
Pasivos Corrientes

Cuentas por Pagar Comerciales

tras Cuentas por Pagar

Impuesto a la Renta (Anticipo como Impueste Minimo)
Tatal Pasivos Corrientes

Fasivos no Corrientes

Cuentas per Pagar Fideicomiso Grupe Vision
Inversiones por Pagar

Total Pasivos No Corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Sccial

Superavit Valuacion de Inversiones
Resultados Acumulados adopeion NIF
Resultados Acumuladas

Resultade del Ejercicio

Total Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Motas

= =

~j

10
19

1
11

12

311212014 31/12/2013
382,34 15.870.65
143.519,40 31.572.06

177,57 -
145.079,31 47.542,72
16,287 56 1628756
17.727.826,00 17.093.090.00
17.744.113,56 17.114.377,56

17.889.192 87

17.161.920 28

5534312 41,852 08
14393960 BA.840 T3
1027589 -
279.558,61 108.801,82
1.548.000,00 1.549.000.00

15.549.050,00

15.549.090.00

17.098.090,00

17.098.090,00

17.377.648,61

17.206.891,82

2.000,00 2.000,00
£29.736,00 -
25,947 08 25.947.08
(72.918,62) (79,56)
(73.220.20) (72 839.08)
511.544,26 (44.971,54)

17.889.192,87

17.161.920,28

Las notas financieras que se acompanan, son parte integrante de los estados financieros,

Sl dr
-~ Ab.Andrés
Gerente General

Contadora




PERONE S.A,

Estados de Resultados Integrales

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Ingresas
Costo de ventas

Utilidad Bruta en Ventas
Gastos de Administracion
Gasios de Ventas

Gastos Financieras

Resultados Operacionales

Otros Gastos
Otres Ingrasos

Resultados antes de
participacion trabajadores e impuestos

Farticipacidn trabajadores
Impuestio a la Renta (Anlicipo como Impuasto Mimimea)

RESULTADOQ NETO INTEGRAL

Las notas financieras que sg acompanan, son

i S
e
AbAndres Arias
/" Gerente Genaral

Notas

13
14

15
16
17

18

3112/2014 31/12/2013
292 834,65 260,202,23
22.054,08 21,962,40
270.780,58 238.239,83
22352371 182.519,89
4.800,00 85,50
43,893,09 51,041,72
(1.436,22) 4,592 52
1.508,09 6.492 65
. 128 30
(2.944,31) (1.771,74)
70.275,89 71.067,32
(73.220,20) {72.839,06)

rte integrante de los estados financieros.
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PERONE 5.4

Estados da Flujos de Efectivo

Al 31 do Diclamire de 2014 2013

{Expresados en délares d¢ los Estados Unldos da America)

(DISMIMNUCION) INGREMENTO NETO ANTES DEL EFECTO OE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO
FLUJOS DE EFECTIVO PROCECENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE GPERACION

Clasas de cobros por actividades de operaciin

Pagas’a proveedares por ei surnirsstio de bienas y servicos
Pages por cueria delds empleades

Impuesios a las gananc.as pagados

Cilras entradas {saldad) de elecdiva

FLLLMOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE [UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSIGH
Do movimientos oo acividades deinversidn
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANGIAGION

(CIEMINUCION] INCREMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVG
EFECTING ¥ EQUINALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPHO DEL PERIOCO
EFECTIVG ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODD

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OFERACION
PERDIDA ANTES OE 16% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Casmirucion an oiras cuentss por Cobeer
CHismirecion 2n cuerias oor pagar comercakes.
InCremento en oiras cuenlas ooe pagar
asrméraion en olros pasvos

Flujos de efectivo netos procedentes da |utiliza

jn] actividades de speracidn

e s
s ,g"ﬁ.{‘. // {
b, Andrés Arias
-Gerente General

!

EATeFIFIALE ] 311422013
[15.888;32) 13,628 31
(1653832  _{229.51207]
73t BT 60 202,23

. {328.550,25)
(FEIN1AAT (37 854,02}
{111.947 343 (55 512.76)

72000 (72 63457)
24304538
2434938
_[15.588,33) 135368
1597066 143435
30334 _ 1597086
(25944 31} 11.771,74)
[12.544,01) 1227.741,3%)
1. 177,57 10,185,032

(11847 34y (A0E SBT 55
OGBS0 A5 EEZAT

a (1Ea7183)

[16.588.33} 229,513 07)




PERONE XL

Moty fos Esrados Finaneieras

AL 3 F de dicienbre de 2004 v 200 3

Popresadas USO8 feifures e los Estados Unidps e Américo

Mota 1 Constitucidn y operaciones

FEROMNE 5.A. (en adelante “la Compafia’), fue constituida en la provincia de Guayas, ciudad de

Guayaquil, mediante escritura plblica en la notaria séptima del Cantdn Guayaquil en Abril 23 de
1993,

La integracion de Capital para registro de la compafia en Abril 23 de 1993 fue de 500.000,00 sucres,
mediante 83-2-1-1-00001102 del 11 de Mayo de 1983, se registrd la Companiia en la Intendencia de
Companfias de Guayaquil, con un capital social de DOS MILLONES DE SUCRES.

Segun numero 1302 de registro ¥ 11.124 del Repertorio, &l 14 de Mayo de 1993 se nscribe |a
Compania en el Registro Mercantil del Cantdn Guayaquil, legalizando su constitucian.

Con fecha 17 de Agosto de 18985, se regisira en |a notaria Cuarta del Cantan Guayaguil, |a escritura
de Aumento de Capital y reformas del estatuto de la Compadia en la suma de TRES MILLOMNES DE
SUCRES amas del existente, esto es hasta alcanzar fa suma de CINCO MILLONES DE SUCRES

Con fecha 14 de noviembre de 2001, se registra en la notaria sexta del canton Guayaguil, la
conversion, aumento de capital suscnto y fijacion del capital auforizado de la Compania; una vez
efectuada la conversion de |la moneda, queda aumentade en la suma de MIL OCHOCIENTOS
DOLARES, a mas del existente, esto es, hasta alcanzar la suma de DOS MIL DOLARES, dividida
en 5.000 accicnes ordinarias y nominativas de CUATRO CENTAVOS DE DOLAR cada una,

El objete principal de la compania entre otros es; dedicarse a Sistemas de Comunicacién, tales como
Radiodifusion, television y telecomunicacion. mediante instalacion de estaciones y comercializacion
‘de squipos gue se utiizan en dichos sistemas. Se deja exoresa conslancia que la compania no sa
dedicara a la intermediacian financiera.

La Compaiia es accionista principal de la empresa SISTEMAS GLOBALES DE COMUNICACION
HCGLOBAL S A (en adelante *la Subsidiaria”™ con quien consalida sus eslados financieros. La
compafia posee el 94,1% (2014) del capital sccial de la Subsidiaria, La Subsidiaria tiene como objeto
social ‘entre otras actividades las de produccion de peliculas cinematogréficas, videos, produccion
de programas y anuncios de television. Los estados financieros separados adjuntos deben leerse en
conjunto con los estados financieros consolidados,

Mota 2 Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros

2.1 Declaracion de Cumplimiento
La situacian financiera, el resultado de las operaciones y los flujos de efactivo se presentan
de acuerdo con nomas intemacionales de informacion financiera (NIF, NIC) v sus
interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad
("IASB’, por sus siglas en ingles).

2.2 Base de medicién

Los estados financieros de la Compania se registran sabre |a base del costo histérica. El
costo histdrico esta basado generalmente en &l valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de hienes y senvicios



PERONE 5.4,

Natay o fos Estados Financieros

A3 ol diciembre e 2004 2003

Expresudius USE S deadures di foy Extudoys Unidos e Amiérica

2.3

24

2.5

El valor razenable es el precio que se recibird por vender un activa o el valor papado para
transferir un pasivo entre paricipantes de un mercade en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamentes ohservable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un activo o pasive, el Grupo tisne
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar el precio del active o pasivo a |a fecha de medicisn,

Moneda funcional y de presentacién

La unidad monetaria utilizada per la Compafia para las cuentas de |los Estados Financieros
¥ 5Us notas es el dolar de los Estados Unides de Ameérica, siendo |a maneda funcional y de
presentacion en el Ecuador.

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los eslados financigros de conformidad con MNIF, reguiere que la
administraciaon realice juicios, estimacianes v supuestos que afectan la aplicacion de las
paliticas contables y los montos de actives, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido
a la subjetividad Inherente en este procesa cantable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados per la Administracian de la Compania,

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizades por la Compafia se encuentran
basadas en |la expeniencia historica. cambios en la industria & informacion suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resuitados finales podrian diferir de fas
estimaciones bajo ciertas circunstancias

Las eslimaciones y politicas cantables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para refiejar comrectamente la situacion financiera y los resultados de la
Compania wo las que requigren un alto grado de juicio por parte de la Administracian,

Las estimaciones y supuesios relevantes son revisados regularmants: Los resultados de
las revisiones de |as estimaciones contables son reconccidos en el pericdo en que la
estimacion es revisada y en cualguier periodo futuro afectado

Base de presentacion de los estados financieros separados

Ce acuerdo con la NIC 27, los estados financieros de una entidad que poses subsidiarias
(entidades controladas por la Compafiia) se preparan sobre una base consolidada. Sin
embargo, es permitido que se preparen estados financiercs individuales de la empreaa
controlante, denominados estados financieros separados, ya ses por lo requeride en la
legislacidn del pais de la Compafia o por decisién voluntaria de la misma. En dichos
estados financieros separades la inversion en acciones en la Subsidiaria estan registradas
al valar razonable de acuardo a la NIIF 9. utilizande un informe de un Panto Independiente.

La Compania no prepara estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2014 y
2013, debido a que su subsidiaria SISTEMAS GLOBALES DE COMUNICACION HC
GLOBAL S A presenta estados financieros consclidados con ofra compafila por
identificacion del Servicie de Rentas Internas como grupo econamico, de conformidad con
la Reselucidn No. SCICLOCCP.G 14003 de la Superintendencia de Companias,
Las estados financieros separados adjuntos, reflejan la actividad individual de la Compania,
sin incluir los efectos de la consolidacian con los estades financieros de la Subsidiaria,
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2.6 Periodo economico

El periodo econdmico de la Compania para emitir los Estados Financieros corresponde
entre &l 1 de eneroy 31 de diciembre,

Nota 3. Resumen de las principales politicas contables

l.as politicas de contabilidad mas imporiantes se detallan a3 continuacion:

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compania clasifica en el rubro de eguivalentes de efectivo los recursos en caja y depdsites en
instituciones financieras, por su naturaleza saon adguiridoz y mantenidos por la compafia para
cbtener rendimientos.

3.2 Activos y Pasivos Financieros

La compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias,

3.2.1 Cuentas y Documentos per cobrar comerciales

Corresponde principalmente a los deudores pendientes de cobro, per los bienes vendidos en &l curso
normal del negocio. Sise esperan cobrar en 12 meses ¢ menos se clasifican como actives comentes,
de lo contrario se clasifican como activas no corrientes. Son activos financieros no dernvados gque
dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercada active

Se contabilizan al costo menos cualguier estimacion de pérdidas por deterioro de su valar, en casa
que exista evidencia ebjetiva de la incobrabilidad de los impartes gue se mantienan por cobrar, seguan
los terminos originales de estas cuentas por cobrar. La Compafiia establece una provisién para
pérdidas par deteriore cuando existe evidencia objetiva de no sarcapaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan.

Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La estimacion de cuentas de dificil cobre se revisa y actualiza de acuerde con el analisis de
morosidad segun la antigiedad de cada grupo de deudores y sus probabilidades de cobro.

3.2.2 Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o Pagar

Correspande principaimente. a cuentas par cobrar gue se liguidan en su mayoria a coro plazo, se
incluye cuentas por cobrar empleades, anticipos a empleados, proveedores distintos & inventario,
gic

3.2.3 Pasivos Financieros

Corresponde a las obligaciones de corto v largo plazo, ulilizadas para el financiamiento de 1as

cperaciones de la campafia durante el periodo. Principalmente se encuentra registrada la cuenta
por pagar a proveedeores no relacienados, obligaciones patronales, obligaciones tributanias.

10
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MNatas a oy Escaddos Finanoforos

Af 31 de diviembre de 20004 ¢ 2013

Expresadus U850 3 dafares de los Estados Unidos de Anrérice

3.3 Propiedades y equipos
3.3.1 Reconocimiento y Medicion

Los elementos de |la propiedad; planta y equipe: se valorizan inicialmente a su costo que comprende
su precio de compra y cualquier costo directamente atnbuible para poner al active en condiciones de
ocperacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de prepiedades, planta v equipo son rebaiados por
la depreciacion acumulada y cualquier perdida por deterioro de valar acumulada.

Los costos de ampliacidn, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o sficiencia @ un aumento de la vida Gtil, son capitalizados aumentando el valor de los
bignes.

Los gastos de reparaciones, cansernvacion ¥y mantenimiento menores, son registrados como un cargo
‘& los resultados del ejercicio en que seé incurren,

La utilidad © perdida resultante de |la enajenacién o retiro de un bien se calcula comao ia diferencia
entre el precio obtenido en la enajenacién y el valor registrado en los libros reconociendo el cargo o
abono a resultados del pericdo.

El valer residual y la vida util de los actives e revisan, si es necesario, en cada cierre de balance.

3.3.2 Depreciacidn Acumulada

La vida dtil de un activo se revisa, camo minimo, al término de cada periodo anual y. si las
expectativas dififieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran comg un cambio
an una estimacion contable, de acuerdo cen la NIG 8 Politicas Caontables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucidn del costo de
adguisicién corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afios de vida il
estimada de cada uno delos elementos.

3.3.3 Anos de vida Otil estimada

La compafia no efectia depreciacidn a sus componentes de Propiedades y Equipos, estos se
encuentran totalmente depreciados, no se ha considerade la baja, reexpresion de vida ufil, revallo
ni ninguna otra figura normativa para determinar la estimacion de uso de los bienes que siguen en
propiedad y use de la compania.

3.4 Deterioro del valer de los activos (no financieros)
Les actives sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican gue podrian no recuperarse su valer en libros. Las pérdidas

por deterioro corresponden al monto en el que el valor en Fbros excede a su valer recuperable. A1 31
de diciembre no se han reconocido pérdidas por deterioro de actives no financieros,

11



PERONE 5.

Yertas wdes Fstados Fiaancieras

3 e dicteimbre e 20004 p 2003

Exprosiodus USD S difares de los Estados Unidos e América

3.5 Provisiones
La compafiia considera que las provisionas se reconocen cuando:

= L3 cempania tiene una obligacidén futurs, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
presentes,

» Es probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liguidar 1a obligacion,

Las provisiones son evaluadas periodicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la mejor
informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estades financieros:

3.6 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasio por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente el difendo. El impueasto sobre la
renta se reconoce en el estado de resultados, excepto gue esté asociado con alguna partida
reconocida directamente en la seccion patrimanial, en cuyo caso se reconoce directamenta en g
patrimanio,

3.6.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la ranta corrignte se calcula mediante |a tasa de impuestos aplicable a las
utilidades gravables y s& carga a los resultados del afo en que sedevenga con base anel impuesto
por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corrente al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es del 22% de scuerda
a disposiciones legales vigentes. Para pericdos anteriores la tarifa fue del 24% para el ang 2011,
del 23% para el afo 2012; si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la
adquisicién de maguinarias nuevas y equipes nueves gue se utilicen para su actividad productiva, la
tarifa tendra una reduccion de diez puntos parcentuales

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gue exige el pago de un “anticipo minimeo
de impuesto a la renta”, la referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor gue el monto del anticipe minimo, este Oltimo se convertird en Impuesto a
1a renta definitivo,

3.6.2 Impuesto a la renta diferido
El impuesto scbre |a renta diferido se provisiona en su totalidad utilizande la metodologia de NIC 12

Tal metodo se aplica a las diferencias temperarias entre el valor en libros de activos y pasives para
efactos financieras y los valores utiizados para propdsitos fiscales. De acuerdo can esta norma las
diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables (las cuales
resultaran en un fuluro en un monto Imponible) o diferencias temporarias deducibles {las cuales
resuftaran en el fuluro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria gravable, v un activo diferido por impuesto representa una diferencia
temporaria deduciole.

Los activas y pasives por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se esperan
sean de aplicacion en el periodo en el que &l aclivae se realice o el activo se cancele,
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Los impuestos corrientes y difendos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el
resultado, excepto de gque hayan surgido de una fransaccion o suceso reconocido fuera del resuitado,
por ejemplo por cambios en la tasa de impuestas o por cambios en la normativa tributaria también
per reestimaciones sobre la recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos o en la farma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, Se reconoceran en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio,

3.7 Beneficios a los empleados

3.7.1 Beneficios de corto plazo

Corresponde principaimente a;

* La parlicipacion de los lrabajadores en las ulifidades; ésta provisién es calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la

legislacion ecualoriana vigente, especificamente el Cédigo de trabajo. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastes de operacién,

» Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaclones del perscnal scbre la base
devengada.

+ Décme tercer y décimo cuarto sueldo;, se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

3.8 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o per cobrar por la venta de bienes en el
curso ordinario de las actividades de la Compania El ingreso se expone neto de los adicionales por
impueslos. devoluciones y descuenlos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable gue los beneficios econémicos fluyan
hacia la compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuande la compania hace la entrega de sus
productos al comprador ¥, en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos,

3.9 Reconocimiento de gastos
Los gastos de operacidn son reconocidos por la Compadia sobre base del devengo. Secomponen

de: gastos financiercs, gastos administrativos. impuestos. tasas, contribuciones y otros costos
directos propics del giro del negocio.
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3.10 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
Estados Financieros

MNIIF 9: Instrumentos financieros

El objetivo de esta MNIIF es establécer los principios para la infarmacion financiera sobre activos
financieros de mansra que presente informacién Util y relevanie para los usuarios de los esiados
financieros de cara a la evaluacion de los impories, calendario e incertidumbre de los flujos de
efectivo futuros de la entidad. La norma incluye fres capitulos referidos a recanccimienta y madicion,
deterioro en el valer de los activos financieros e instrumentos financieros de cobertura,

Esta Merma sustituye a la NIIF 9 de (2008), la NIIF (2010) v la NIIF 9 (2013). Sin embargo, para
los pericdos anuales gue comiencen antes del 1 de enera de 2018, una entidad puede optar por
aplicar las versiones anteriores de la NIIF 9 en lugar de aplicar esta Norma, =i, y sole =i, la fecha
carrgspandients de la entidad de la aplicacion inicial es antenor al'1 de febrero de 2015

NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes
MNarma Internacienal de Informacién Financiera NIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
procedentes de Contratos can Clientes (MIIF 15) establece los principios de presentacian de
informacian Otil a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe, calendario
g incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efeclivo que surgen de
contrates de una entidad con sus clientes

La NIF 15 se aplicard & periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se
permite su aplicacion anticipada.

La NIIF 15 deroga:

{a) la NIC 11 Contratos de Construccion,

(b} la NIC 18 |ngresos de Actividades Ordinarias;

{c) la CINIIF 13 Pregramas de Fidelizacion de Clientes;

(d) la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccidn de Inmuebles;

{e) la CINIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes, v

{f) la SI1C-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad

Los ingresos de actividades ordinarias son un dato importante, para los usuarios de los estados
financieres. al evaluar la situacion y rendimiento financieres de una entidad. Sin embargo, los
requerimientos anteriores de reconccimiento de |os ingresos de actividades ordinarias en las
Mormas Internacionales de Informacién Financlera (IFR3) diferian de los Principios de

Contahilidad Generalmente Aceptados de los Estados Unides de América (PCGA de los EE UL
y ambos conjuntos de requerimientes necesitaban mejoras.
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Los requerimientos de reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias de las NIIF
previas proporcionaban guias limitadas y, por consiguiente, las dos principales Normas de
reconoccimiento de ingresos de actividades ordinarias, NIC 18 y NIC 11, podrian ser dificiles de
aplicar an transacciones complejas. Ademas, la NIC 18 proporcionaba guias limitadas sobre
muchos temas importantes de los ingreses de actividades ordinarias, tales como la
contabilizacion de acuerdos con elementas multinles. Por el contrario, los PCGA de los EE.ULL
comprendian conceptos amplios de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias. junto
Con numerasos requerimientes para sectores industriales o transacciones especificos, los cuales
daban lugar, en algunas ocasiones, & una contabilizacién diferente para transacciones
sconamicamente similares.

For cansiguiente. el Consejo de Normas Internacionales de Informacion Financiera (I1ASB) y &l
emisor nacional de normas de los Estados Unidos, el Consgjo de Normas de Contabilidad
Financiera (FASE). iniciaron un proyecte conjunto para clarificar los principios para el
recanocimiento de los ingresos de actividades ordinarias y para desarrollar una norma comuan
sobre ingresos de actividades ordinarias para las NIIF y los PCGA de los EE.UU. gue;

{a) Eliminara las incongruencias y debilidades de los requenmientos anteriores sobre
ingresos de actividades ordinarias;

(b) Proporcionara un marco mas sclido para abordar los problemas de los ingresos de
actividades ordinarias;

{e) Mejorara la comparabilidad de las practicas de reconccimiento de ingresos de
actividades crdinarias entre entidades, sectores industriales, jurisdicciones y mercadaos
de capitales;

(d) Proporcionara informacion mas util 2 los usuarios de los estados financieros a traves de
reguerimientos sabre informacian a revelar mejorados; y

(e) Simplificara |la preparacion de los estados financieros, reduciende el numero de
requerimientos a los gque una entidad debe hacer referancia,

El principio basico de la NHF 15 es gue una entidad reconoce los ingresos de aclividades
ordinarias de forma gque representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con
los clientes a cambio de un importe que refleje |a contraprestacién a la cual la entidad espera
tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de acuerdo con ese principio basico mediante la aplicacién de las
siguientes stapas:

{a) Etapa 1. ldentificar el contrato (o contratos) con el cliente.

Un centrato es un acuerdo entre dos o mas partes que crea derechos y obligaciones
exigibles. Los requerimientos de la NIIF 15 se aplican a cada contrato que haya sido
acordado con un cliente y cumpla los criterios especificados. En algunos casos, la
NIIF 15 reguiera gue una entidad combine contrates ¥ los contabilice coma une solo.
La MIF 15 también proporciona requerimientes para la contabilizacion de las
maodificaciones de contratos.
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{b) Etapa 2: |dentificar las obligaciones de desempefioc en &l contrato,

{c)

(d}

(e)

Un contrate incluye compromisos de transferir bisnes o servicios 3 un cliente. Si esos
bienes o servicios son distintos, los compromisos son obligaciones de desempefio v se
contabilizan por separado, Un bien o servicio &s distinto si el cliente puede beneficiarse
del bien o servicio en si misme o juntc con otros recursos que estan faciiments
disponibles para el cliente y el compromiso de |a entidad de transferir el bien o servicio
al cliente es identificable por separado de olros compromisos del cantrato.

Etapa 3: Detarminar el precio de la transaccidn,

El precio de Ia transaccion es el importe de la contraprestacion en un contrato al gue
una entidad espera tener derecho & cambio de |a transferencia de los bienas o servicios
comprometidos con el cliente. El precio de la transaccion puede ser un imperte fijo de la
contraprestacion del cliente, pero puede, en ccasiones, incluir una contraprestacion
variable o en farma distinta al efectivo. El precio de la transaccidn también se ajusta por
los efectos de valor temporal del diners si el contrato incluye un componente de
financiacion significativo, asi como por cualquier contraprestacion pagadera al cliente.
Si la contraprestacion es variable, una entidad estimara el importe de |a contraprestacion
2 la que tendra derecho a cambio de los bienes o sarvicios comprometidos. El importe
estimado de la contraprestacion variable se incluird en &l precio de la transaccion solo
en la medida en que s=a altamente probable que no ocurra una reversicn significativa
del importe del ingreso de actividades ordinarias acumulado reconocide cuanda se
resualva posteriormente la incertidumbre asociada con la contraprestacion variable,

Etapa 4! Asignar el precio de la transaccian entre las obligaciones de desempeno del
contrato,

Una entidad habitualmente asignara el precic de |la transaccidn a cada obligacian de
desempeno scbre la base de los precios de venta independientes relativos de cada bien
o servigio distinto comprometido en el contrato. Si un precio de venta no es observable
de forma independiante, una entidad lo estimara. En algunas ocasiones, el precio de la
transaccian incluye un descuento o un importe variable de la contraprestacion aue se
relaciona en su totalidad con una parte del contrato, Los requerimisntos especifican
cuando una entidad asignara &l descuento o contraprestacion variable a una o mas, pero
no a tedasg, 1as obligaciones de desempeno (o bienes o servicios distintos) del contrato.

Etapa 5. Reconocer el ingreso de actividades ordinanas cuando (o @ medida que) la
entidad satisface una obligacian de desempsno

Una entidad reconccera el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que)
satisface una obligacién de desempefio mediante la transferencia de un bien o servicio
comprometido con el cliente (gue es cuande el cliente obtiene 2l control de ese bien o
servicio), El importe del ingreso de actividades ordinarias reconocido es el importe
asignado a la abligacidn de desempeno satisfecha, Una obligacian de desempenc pueds
satisfacerse en un momente determinado (lo que resulta habitual para compromisos de
transferr bienes al cliente) o a lo largo del tiempo (habitualmente para compromisos de
prestar servicios al cliente). Para cbligaciones de desempeno que se salisfacen a lo
largo del tiempo, una entidad reconocera un ingreso de actividades ordinarias a lo largo
del tiempo seleccionando un métedo apropiado para medir el progreso de la entidad
hacia |a satisfaccion completa de esa obligacion de desempefio.
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Modificaciones a normas existentes:

Aclaracidn de los Métodos Aceptables de Depreciacidn y Amortizacién
(Meodificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

No es apropiado un métode de depreciacidn que se base en |os ingresos de actividades
ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de un activo. Los ingresos de
actividades ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de un active,
generalmente, reflejan faclores distintos del consumo de los beneficios econdmicos de diche
activo, Por ejemplo, los ingresos de aclividades ordinarias se ven afectados por otra informacicn
y procesos, actividades de venta y cambios en los volimenes de ventas y precios El
componente del precio de los ingresos de actividades ordinarias puede verse afectado por la
inflacion, la cual no tiene relacién con la forma en que se consume el activo

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacién y Amortizacién (Modificaciones a las NIC
16 y NIC 38), emitido en mayo de 2014, madifictd el parrafo 56 y afiadid el parrafo G2A. Una
entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los pericdos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se parmite su aplicacion anticipada. §i una entidad
aplica las medificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados

(Modificaciones a la NIC 27)

Estados financieros saparados son los presentados por uha controladora (es decir, un inversor
con &l control de una subsidiaria) o un inversor con contrel conjunto en una participada o
influencia significativa sobre ésta, entidad en los gue ésta podria elegir, sujeta a los
requerimientos de esta narma, contabilizar sus inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos
y asociadas se contabilizan al costo, o de acuérdo con la NIF 8 Instrumentos Financieros, o
utilizando el método de la participacion come se describe en la NIC 28 Inversiones en Ascciadas
y Negocios Conjuntos

Cuando una entidad elabore estados financieros separados, contabilizara las inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas:

{a) al costo. o;
(b) de acuerdo con la NIIF 8., o
(c) utilizando el mélodo de la participacion tal como se describe en la NIC 28

La entidad aplicara el mismo tratamiento contable a cada categoria de inversién, Las Inversiones
contabilizadas al costo o utilizando el método de la participacidn se contabilizaran de acuerde
con la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para 1a Venta y Operaciones Discontinuadas en
aquellos casos en que éstas se clasifiguen como mantenidas para la venta o para distribucion
{0 se incluyan en un grupo de activos para su disposicion que se clasifigug como mantenido para
la venta o para distribucién). En estas circunstancias, no se maodificard la medicion de las
inversiones contabilizadas de acuerdo con la NIIF 8.

El Método de la Participacién en los Estados Financiercs Separados (Modificaciones a la NIC
27), emitida en agosto de 2014, modificé los pamrafos 4 a 7, 10, 11B y 12. Una entidad aplicara
esas modificaciones a los periodos anuales gque camiencen a partir del 1 de enero de 2016 de
forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables y Errores. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica esas
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho
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Venta c Aportacidn de Actives entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28)

Perdida de contral
Cuando una contreladora pierda el control de una subsidiaria, la controladora;

{a) Dara de baja en cuentas los activos y pasivos de la antigua subsidiaria del estado de
situacién financiera consolidado.

{b) Cuando se pierda el control, reconocerd cualquier inversidon conservada en la antigua
subsidiaria a su valor razonable, y posteriormente contabilizard dicha inversidn y los
importes adeudados por Iz antigua subsidiaria 0 a ésta, de acuerdo con las NIIF
correspondientes. Esa participacién n conservada a valor razonable se medira
nuevamente, como se describe en los parrafos B98 (b) (iii)y B88A. El valor nuevamenie
medido en la fecha en que se pierde el control se considerara como el valor razonable
en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero de acuerdo con ia NIIF
9 o el costo en &l momento del reconocimiento inicial de una inversidn en una asociada
© negocio conjunto, si procede.

(c] Reconocera la ganancia o pérdida asociada con la pérdida de control atribuible a la
anteriar participacién controladora, como se especifica en los parratos B88 a BEGA.

Venta o Aportacién de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Canjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28),

Emitida en setiembre de 2014, modificd los parrafas 25 v 26 y afadid el parrafo B99A. Una
entidad aplicard esas medificaciones de forma prospectiva a transacciones que tengan lugaren
pericdos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permile su aplicacion
anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un periodo que comience con
anterioridad, revelara ese hecho.

Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
{Modificaciones a la NIIF 11)

Esta NIIF requiere que la adquirente de una padicipacién en una coperacion conjunta cuya
actividad constituye un negocio, tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones de Negocios,
apligue todos los principlos sobre la contabilizacion de las combinaciones de negocios de la NIIF
3 y otras NIIF, excepto aquellos que entren en conflicto con las guias de esta NIIF. Ademas, Ia
adquirente revelard la informacion requerida por la NIIF 3 y ctras NIIF para combinaciones de
negocios.

Contabilizacidn de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas (Modificaciones
a fa NIIF 11}, emitida en maye de 2014, modificd &l encabezamiento después del parrafo B33 y
anadia parrafas.

Si una entidad aplica estas modificaciones pero no aplica todavia la NIIF 8, |la referencia en estas
modificaciones a la NIIF 9 deberd interpretarse como una referencia a la NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién. Modificaciones a la NIIF 11—mayo de 2014. Una
entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a los pericdos anuales gque
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anlicipada. Si una enlidad
aplica esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad. revelara este hecho
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Beneficios a empleados
(Medificaciones a la NIC 19)

Se modifica esta norma para reconoccer que la tasa de descuento a ser utilizada debe
corresponder con banos en la moneda local.

l.a fecha de transicién es para los periados que comiencen en o después del 1 de enero del 2016
pudiendsc aplicarlo anticipadamente debiendo revelar ese hecho. Cualquier ajuste por su
aplicacion debe realizarse contra las ulilidades retenidas al inicio del perieda,

Nota 4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detaile de la composicidn de la cuenta, se presenta a continuacidn

Cuenta _ 2014 2013
Produbanco Cte 02303006729 332,34 15.970,66
Caja Chica 50,00

Tolal 382,34 15.970,66

Nota 5 Activos por Impuestos Corrientes

Corresponden a saldos por los créditos impesitives originados en el periodo corriente referente
a retenciones per IVA, Impuesto a la Renta; a continuacion se muestra sus componentes

Cuenta 2014 2013
Crédito Tributario de IR ano corriente 1434373 8.487.01
Compra de sendicios VA 19.965.60 3.708,95
Crédito Tributano por Retencion IVA 43 973,25 19.375,10
Anticipo lmpuesto ala Renta 65.071.86 -
VA en Compras 24,08 -
Crédite Tributario por Adguisién 140,88 -
Total o 143.519,40 " 31.572,06

Mota 6 Otras Cuentas por Cobrar

Corresponde a los derechos pendientes de cobro de anticipos y préstamos a empleados, y a otras
cuentas paor cobrar, se presenta a continuacian:

Cuenta ) o 2014 B 2013

Préstamos a Empleados 928,06 -
Anticipos Nomina Empleados 249,51 -
Total " 1.177,57 -
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Nota 7 Propiedades y Equipos

Un detalle de la composicion de las cuentas se presanta a continuacién;

Cuenta 2014 2013
Terrenos 16.287,56 16.287.56
Instalaciones B3.263 45 B83.263,45
Muebles y Enseres 10.684,90 10.684,90
Equipo de Computacion 814 757 67 B814.757 .67
Depreciacion Acumulada Activos Fijos (908,706,02) (908,706.02)
Total 16.287,56 16.287,56
Nota 8 Inversiones en Acciones
Un detalle de la composicidn de las cuentas se presenta a continuacion:
Cuenta 2014 2013
Acciones HC GLOBAL S.A. Adquiridas al 15.549.090,00 a) 15.549.090.00
Senor Ricardo Javier Herrera Miranda
Aportes Capitalizacion HC GLOBAL S A, 1.549.000,00 b) 1.549.000,00
Superawit Valuacion de Inversiones 629.736,00 ) .
Total 17.727.826,00 17.098.090,00
[ Detade de nversiones en Companias Relacionadas
% do participacion Valor Nominai Vailor Libros Valor Patrimanial
Mimero de

Compahia | FPorcentaa| Acciones |Unitario Tetal Linitaro Total Unitaric Total
Sistemas
Globales HG
Global, 5.A 84 10%| 2.067.203 1,00 | 206730300 8,58 | 17.727.826.00 | -2.29 | -4.740,508,98

{a)

Esta cuenta se refiere al contrato de enajenacién y transferencia de acciones y prenda camercial
ordinaria de acciones, otorgada por los sefores canyuges Herrera Miranda Ricardo Javier y Andrade
Velez Sandra Maria Yiiana, efectuada en la notaria primera del Canton Manla, Autarizada par la
Motaria encargada Abogada Vielka Reyes Vinces; en donde se efectiviza la compra y transferencia
de dichas acciones al tenor de los siguientes puntos relevantes:
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El Sefior Ricardo Javier Herrera Miranda en su calidad de propietario y titular de las acciones que
tiene en HC GLOBAL S.A., se encuentra en obligacion de enajenar hasta el 94,1% de las mismas

en virtud de las disposiciones introducidas por la Ley Organica de Regulacién y Control del Poder de
Mercado.

For lo antes expueslo el Seflor Ricarde Javier Herrera Miranda y su conyugue; titulares de las
acciones de HC GLOBAL S A, transfirieren la propiedad de 518,303 acciones ordinarias nominativas
a favor de PERONE 5.A., a través del mencionado contrato de enpajenacion y transferencia de
acciones y prenda comercial ordinaria de acciones el 11 de julio del 2012,

En el contrate se dejd constancia que &l precio real de las acclones que se transfieren. ha sido
establecide v aceptado de comin acuerdo entre las partes contratantes, en base a los estados
financieros de la compafiia HC GLOBAL S.A. cortados al 31 de dicembre de 2011, inventario de
activos, revisados y aceptados por la empresa cesionaria y por el hecho de tratarse de un “negecio
en marcha® que se encuentra en plena aclividad comercial en el campo de la televisidn digital, con
el respectivo reconccimiento de marca en el mercado del canal OROMAR y TV FAMILIA, de
propiedad de la compaiiia HC GLOBAL SA.

Es importante mencionar que segln la Ley Organica de Regulacién v Control del Poder de Mercado,
en las Disposiciones Transitorias, Segunda, establece: ‘la enajenacidn obligaloria prevista en esta
disposicion no podra realizarse a faver de persenas juridicas vinculadas ni a faver de parientes hasta
dentro del cuarto grado de consanguinidad y segundo de afinidad’. habiendo un incumplimiento legal
debido .a que los Accionistas de PERONE S A son parientes dentro del cuarto grado de
consanguinidad.

La inversion en acciones de PERONE 5.A. en la compadia HC GLOBAL S5.A. esta registrada por
USD § 15.549.090,00 en el balance de situacidn de PERONE S A, lo que representa mas del 80%
de los activos netos al 31 de diciembre del 2014 y 2013, Estas acciones adquiridas durante el
gjercicio 2012 al Sedor Ricardo Herrera fueron tasadas a comin acuerdo de las partes en USD §
30.00 por cada accion, cuando a la fecha en HC GLOBAL S.A. Dichas acciones presentan un valor
nominal de USD $ 1,00 y un Valor Patrimonial Proporcional Negativo de (VPP) de USD 5 -2,11.

PERONE SA., presentd un INFORME ESPECIAL SOBRE LA ESTIMACION DEL VALOR
ECONOMICO DE LA COMPANIA HC GLOBAL S.A., efectuado por SEEL ADVISORY GROUP
efectuado el 31 de mayo de 2012, los cuales determinan una ponderacion final de valor que ascende
a USD % 15.232.1685,00,

Segun este informe la vanacian entre el precio de ceosto contabilizado (15 849.090,00) y el valar
razonable para ellos determinade (15.232.165), fluctda en un margen del 2%, por le que el valor
tasado por los titulares de las acclones para la transaccion de compra por parte de PERONE S.A. es
razonable y aceptado entre |as partes,

(b)

Esta cuenta se refiere al aumento de capital por USD 5 1.646.121,00 efecluado en HC GLOBAL de
los cuales 1.549.000,00 corresponden a PERONE S A la capitalizacidn efectiva de los aportes fue
inscrita en el Registro Mercantil de Montecristi en el afio 2013 y registrada de acuerdo a lo
aprcbado por la Junta General Universal de Accionistas de HC GLOBAL: con lo cual el capital
suscrito y pagado de ésta Compania al 31 de Diciembre de 2013 alcanza los USD § 2.196.921.00,
dividido en 2,196,921 acciones ordinarias y nominativas de un valor de USDS31 cada una.
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()

Corresponde a la valuacion de la inversion gue mantiene PERONE S.A. en HC GLOBAL S.A.
con un paquete accicnario del 94 1 %, para este efecto se emitid un inferme por Seel Advisary
Group S.A. en noviembre del 2014, El valor presente de los flujos de caja obtenidos mediante &l
preceso mencionado, se adiciono el valor residual de los flujos de caja libre, el valor de la caja y
equivaientes da efectivo a la fecha de valeracion y el valor del paguete accionario que poses la
compafia en la empresa HC GLOBAL S.A. Dicho valor fue obtenido aplicando el porcentaje de
participacion de propiedad de PERONE en el 94.1% vy se dedujo el valor de los pasivos de largo
plazo a la fecha de valoracion obleniendo un valor USDS 18 839 344

Nota 9 Cuentas por Pagar Comerciales

Un detalle de la composicion de las cuentas se présenta a continuacian

Cuenta 2014 2013

Cuentas por pagar proveedores Locales B65.343.12 25.952.09
Anticipos de clientes B 16.000,00
Total 65,343,12 ©41,952,09

Nota 10 Otras Cuentas por Pagar

Un detalle de la composicidn de las cuentas se presenta a continuacion;

Cuenta 2014 2013

Intereses Fideicomiso 895.371.08 51.601,07
Retenciones en la fuente por Pagar 760,19 B55,79
Retencién de WA por Pagar . 5,38
A generado en wantas 35.140,19 1,181,190
Aporte Patronal 326.07 369,79
Aportes personales 282,15 3117
Préstamos quircgrafarios 35,48 35.48
Sueldos y salarios por pagar 5 843,04 7.949 77
Fondos de resena 255,31 291,78
Décimo Tercer Sueldo 750,69 BG2, 48
Decimo Cuarto Sueldo 1.379.28 1,106.58
Vacaciones 3.796,12 2.279.34
Total 143.939,60 66.849,73
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Nota 11 Cuentas por Pagar

Un detaile de la composicion de las cuentas se presenta a continuacion,

Cuenta e 2014 2013
Cuentas por pagar a largo plazo 15.549.090,00 a) 15.549.050,.00
Cuentas por pagar Fidelcomiso Grupo 1.549.000.00 b) 1.549.000,00
Total - 17.098.090,00 17.098.080,00
(a)

Esta cuenta corresponde a la deuda por pagar derivada del contrato de enajenacion y transferencia
de acciones y prenda comercial ordinaria de accienes, otorgada por los sefiores cdnyuges Herrera
Miranda Ricardo Javier y Andrade Vélez Sandra Mariz Yliana, efectuada en la notaria primera del
caton Manta, Aulorizada por la notaria encargada Abogada Vielka Reyes Vinces, se efectiviza fa
cempra y transferencia de dichas acciones al tenor de los siguientes puntos relevantes:

El sefior Ricardo Javier Herrera Miranda en su calidad de propietario y titular de las acciones que
tiene en HC GLOBAL S.A., se encuentra en obligacién de enajenar hasta el 94,1% de las mismas
virtud de las disposiciones intraducidas por la Ley Organica de Regulacidn y Centrol del Poder de
Mercado.

Par lo antes expuesto el Seflor Ricarde Javier Herrera Miranda, transfiere la propiedad de 518.303
accignes ordinarias nominativas a faver de PERONE S A, cesidn de acciones con prenda comercial
ordinaria.

Se deja especial y expresa constancia que el precio real de las acciones que se transfieren por esie
contrato, ha sido establecido y aceptado de comin acuerdo entre las partes contratantes, en base a
los estados fnancieros de la compania HC GLOBAL S.A. cortados al 31 de diciembre de 2011,
inventario de activos, revisados y aceptados por la empresa cesionaria y por el hecho de tratarse de
un “negocio en marcha® que se encuentra en plena actividad comercial en el campo de la televisién
digital, con el respeclive reconccimiento de marca en el mercado del canal OROMAR y TV FAMILIA,
de propiedad de la compafia HC GLOBAL S A

El precio tolal pactado por la compra de las acciones realizada, alcanza la suma de USD$ 15'546.080
valor a cancelar en el plazo de diez afios con un afo de gracia con el interés del 5% anual pago
garantizado mediante la suscripcién de 10 pagarés a la orden del cedente con vencimiento anual,

(b)

Esta cuenta se refigre a los desembolsos de recursos aprobados desde el Fideicomiso Mercantil de
Administracion Grupe Corporativo Visidn, a favor de PERONE S.A. y transferido a la cuenta de [a
compadia HC GLOBAL. los recursos seran cancelados a razdn de los cobros receptados a la
relacionada. Corresponden al aumento de capital en la subsidiaria HC GLOBAL S A, (véase nota 8).
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La compariia HC GLOBAL 5.A. (en la que se posee el 94, 1% de participacién); solicitd un reporte de
prayeccidn de ingresos a la consultora SEEL ADVISORY GROUP, mismo que abalice la revelacion
de los flujos de ingresos proyectados que presupuesta la compania a periodos futuros,

En base a lo determinado en el contrato de trasferencia de acciones que dice: CONDICIONES Y
TERMINOS EXPRESCS DE LA TRANSFERENCIA DE ACCIONES (...) Todas las utilidades que se
generen en HCGLOBAL S A. por las acciones qgue adguiere por esle insirumento PERONE S.A.,
serdn destinadas en prnimer lugar a cancelar los pasivos vigenles de Ia empresa y el saldo que exista
de tales uliidades se deslinara por parte de la cesionaria para cancelar el valor de las acciones
pendientes de pago al cedenife (...,

Por lo tanto, las obligaciones contraidas por concepto de compra de acciones estan apalancadas
sobre los ingresos futuros proyectados por HC GLOBAL §A., de los cuales PERONE S A es
participe en el 94,1% vy se encuentra contractualmente obligada a destinar al pago de estas
cbligaciones,

Nota 12 Capital Asignado, Suscrito y Pagado

El capital suscrito y pagado de la compafia al 31 de Diciembre de 2014 Y 2013 comprende a $
2.000.00 dividido en 2.000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal U531 00 cada una.

El paguele accionario esta particionado de la siguiente manera:

 ldentificacion

Nota 13 Ingresos

Mombre Acciones Valor Nominal
Q992888056001 Woelfmaxt S A, 1985 B 1999
1310313455 Gustavo Herrera 1 1

Capital
1999.00
.00

Los ingresos recibidos durante el periodo terminade el 31 de diciembre de 2014 y 2013, por USD 3
292,834,66 y USD 5 260.202, 23, respectivamente corresponde a su actividad principal de alquiler

de infraestructura,
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Nota 14 Costo de Ventas

Un detalle de la composicion de las cuentas se presenta a continuacion:

Cuenta

2014 2013
Arrendamientos v Alquileres 4. 867 20 4 567,20
Mantenimiento Equipos de Comunicacién 17,486,868 17.395 20
Total 22.054,08 21.962.40
Nota 15 Gastos de Administracion

Un detalle de la compasicién de las cuentas se presenta a conlinuacian:

Cuenta 2014 2013
Suecidos 28.248 65 27.8BD3.89
Sobretiempos e Incentivos G.387 92 4 652 38
Aporte Patronal 4 398 29 3.612,63
Sccap-lece 92,88 323,90
Décimo Tercer Sualde 3,275,007 2599 91
Decimo Cuarto Susldo 1.820,87 1.5580,00
Vacaciones 1. 637,61 1.350,01
Fondo de Researva 2 828 59 1.832,91
Centribucion Suparintendancia Cina 14 072,77 14.535 80
Derechos Motariales-Registradores 39,20 127.20
Impuestos Municipales 78,00 =
Cuotas Camara de Industrias 240,00 240,00
Custas Senatel 32.118.24 25 T3T. 44
Energia Eléctrica 31, 767,06 17.547.81
Telefono-Fax 1.275.43 1 G4, 45
Legales 30,00 1.558.08
Asesorias 2.088.89 -
Contables 833,33 -
Auditona 2.8500,00 1.000,00
Guardiania 1.8980,00 -
Arrendamientos y Alquilares 30 0BS5S, 00 A% 200,00
Sendcios Prastados FoA79. 14 1,254 00
Intarmet A48 89S, 00 41, 020,00
Fospodaje-Estadia Fletes 396,00 +
Alimentacian y Raeffmgenos 8.50 3.25
Combustibles - 120.81
Papeleria y Utiles 61.77 28.00
Manta. Reparacidn. Edificio ¥y Estructura A0,00 2142 .30
Mantenimianto ¥ Limpieza de Oficing GO«4, 00 256,00
Materales Repuaatos, Acoesarios vy H 8529 2, 61
Mowlizacian y Viaticos 153,60 138,61
Materiales Electrdnicos o de Camunicacicr 9,61 -
Total 223.523., 71 182.519,99
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Mota 16 Gastos de Ventas

Un detalle de la compesicién de las cuentas se presenta a continuacién,

Cuenta 2014 2013
Hospedaje-Estadia 71,50
Papeleria y Utiles - 14,00
Sueldos 4.800.,00

Total ' 4.800,00 85,50
Mota 17 Gastos Financieros

Un detalle de la composicion de las cuentas se presenta a continuacién;

Cuenta 2014 2013
Intereses Fidelcomiso 43.770,01 51.041,72
Cargos Bancarios 123,08

Tatal 43.893,09 51.041,72
Mota 18 Otros Egresos
Un detaile de la composicion de las cuentas se presenta a conlinuacion

Cuenta 2014 2013
Cargos Bancarios 14,93 110,53
Otros Egresos - 0.25
Pagos sin facturas 1.489,10 1.541,82
Multas e Intereses Trnbutanos 4,08 906,47
Otros gastos no deducibles - 3.307.89
Interes por Mora 50,33
Multas y sanciones 575,27
Total 1.508,09 6.492,66

Mota 19 Impuesto a la renta corriente

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compafia
presenta su declaracién del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de diciembre

de cada afo.
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Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compaiia calculd y registrd la provisién para impuesto a la
renta a la tasa del 22%, bajo el supuesio de que no reinverliria las utilidades.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige &l pago de un "anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afo anlerior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de las ingresos gravables vy
0.4% de los aclivos,

La referida norma establecio gue en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor gue el
monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesio a Ia renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

La determinacion del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo 46 del
Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Reégimen Tributario Interno.

Dicha determinacién fue como sigue:

Congiliacién Tributaria 2014 2013
Utilidad Del Ejercicio

Pérdida Del Ejercicio - 294421 - 177174
(+) Gastos Mo Ceducibles Locales 1.508,08 §.381,88
Utilidad Gravable - 4,610,14
Perdida Sujeta A Amortizacidn En Periodos Siguientes - 143522 -
Impuesto Causado . 1.014.23
(-} Anticipe Determinado Correspondiente Al Ejercicio Fiscal Declarado 70 275,80 71.067.32
(=)Crédito Tributario Generado Por Anticipo (Aplica Para Ejercicios Anlericres Al 2010) - x
{+) Saldo Del Anficipo Pendients De Pago 5.204,03 2.009.74
{-) Retenciones En La Fuente (e Le Realizaron En Bl Ejercicio Fiscal 585672 £.204.04
{-) Credito Tributario De Afos Anleriores 8:4A7 01 Ezaz T
Subtotal Salde A Favor 138,70 8487 01
Saldo A Favor Contribuyente 9.139,70 8.487,01
Anticipe Determinado Prdsdmo Ao 73.906,21 70.275.89
Anticipo A Pagar

Primera Cucla 34.024,75 32.53593
Segunda Cuota 34.024,75 32.535,93
Saldo A Liquidarse En Declaracion Praxmo Afio 5.856,72 5.204,03

Nota 20 Partes Relacionadas
Controladora: PERONE S A
Parte Relacionada; HC GLOBAL S A

Relacion: Cuando una perscna natural o scciedad sea titular directa o indirectamente del
25% o mas del capital soclal o de fondos propios en otra sociedad.
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Resumen de Transacciones
Activos (Préstamos) 260,202 23

Las Cuentas por Cobrar tienen un plazo de 60 meses y no genera lasa de interés.

Nota 21 Precios de Transferencia

De acuerdo a la Resolucion NAC DGERCGC13-00011 establece que: "Los sujetos pasives del
impuasto a la Renta que hayan efectuado operaciones con pares relacionadas locales yio
domiciliadas en el exterior, dentro de un misme periodo fiscal en un monto acumuladao superior a los
tras millones de ddlares de los Estados Unidos (USD 3.000.000,00), deberan presentar al Servicio
de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Pares Relacionadas”

“Aguellos sujetos pasivos que hayan efecluado operaciones con parnes relacicnadas locales yio
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periado fiscal, en un monto acumulado superior a los
seis millones de délares de los Estados Unidos de América (USD 6.000.000,00) deberan presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia’

PERONE S.A., no esta cbligade de presentar el anexo de precios de lransferencia sobre las
operaciones del ejercicio 2014.

Nota 22 Administracion de Riesgos
Factor de Riesgo Financiero

Las actividades de la compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros. El programa
general de administracion de riesgos de la compaiia se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trala de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio
financieros; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la compaiia esten
sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicién y control. Y en consecuencia de sus
resultados, las politicas de administracion de riesgos son aprobadas y revisadas periodicamente por
la Administracidn.

La encargada de los créditos tiene a su carge la administracién de riesgos de acuerdo con las
paliticas aprobadas por la administracian, Dicho encargada identifica, evalliay administra los riesgos
financieros en coordinacion estrecha con |as unidades operativas de la compaiia,

Riesgo de Mercado

La compaiiia asume riesgos relacionados con las fluctuaciones de |a oferta y la demanda propios de
un mercado abierio de ibre compelencia

Riesgos de Investigacién y Desarrollo
La compafiia adquirié las acciones de HC GLOBAL S.A.; en este contexto, se establecieron razones

esladisticas técnicas y supuestos coyuniurales para la determinacion del valor de venta de las
acciones, entre ellos el siguiente:
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S8 daja especial y expresa constancia gque el precio real de las acciones que se transfieren por
este confrato, ha sido esfablecide v aceplado de coman acuerdn entre las parles contralantes, en
base a los esfados financieros de la compafifa HC GLOBAL 5 A, cortades al 31 de diciembre de
2011, inventario de actives, revisados y acepiados por la empresa cesionaria y por el hecho de
tratarse de un “negocio en marcha” que se encuentra en plena actividad comercial en el campo
de la lefevision digital, con of respective reconocimiento de marca en el mercado del canal
OROMAR TV y CABLE FAMILIA, de propiedad de la compania HC GLOBAL 5.A.

El 31 de diciembre de 2014 mediante factura de HC GLOBAL 5 A, # 001-001-0C0010557 se efectia
la venta de |las mencionadas marcas OROMAR TV v CABLE FAMILIA a una compafia extranjera,
por lo cual, existe el riesgo de que los supuestos tomados en cuenta para la valoracidn inicial de las
marcas ya no puedan ser validados para los flujos proyectados puesio gue ya no constituyen activos
en desarrolio de HC GLOBAL S A, y al cantrario se debera ariginar un pago adicional por &l derecho
de uso lo gue podria ocasionar una baja en |a tasacion de las accicnes.

Riesgos cambiarios
La compania no asume riesgos cambiarios.
Riesgos de tasas de interes

El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo plazo. El endeudamiento a tasas
variables expone a la compania al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. La compania
no enfranta riesgos en la fluctuacién de tasas de interés, ya gue las tasas de interés pactadas son
filas y centroladas por el Gebierno de la Replblica del Ecuador,

Riesgo de Liquidez

La liguidez de la compania es manejada por la adminisiracian, la principal fuente de liquidez son los
flujos de efectivo provenientes de sus actividades cperacionales. en base a los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

Esta liquidez, podria verse afectada debido a las cancelaciones que se deben realizar por las deudas
adquiridas por la compra de Acciones a Ricardo Herrera y su conyugue por USD3 15:548.080,00 y
al Fideicomiso Grupo Visidn por USDS$ 1,545 000,00 en razon de los pagos programados y la
generacion de intereses en dichas transacciones,

Mota 23 Hechos ocurridos después del pericdo sobre el gue se informa

Hasta la fecha de |la emisian de estos estados financieros (marzo 13 de 2015) no se han presentado
eventos gue se canozca, an la opinion de la Administracian de la Compaiia, puedan afectar la
marcha de la compania o puedan tener un efecto significative scbre los estades financieros, gue no
se haya revelado en los mismos.

/
A
f'[‘z"?"(*f’f”/ — o
Ab. Andres Arids Yuri Silva
Gerente General Contadora
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