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[INFORME BPE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
# g Juma General de Accinmistas y Direcrorio da:

INVERPIC 5. A, _

|.- Hemos awditadiv el eslado de sinpacion financiera adjonte de INYERPHC 5.4, al 3| de dicienebre del
2017 v los vorrzspandrentes Esdos de Resoltndos Ingegrales. Dvelucion del Petrironee de dos
gecionistas v de flujos de efeclive por ¢l g teminado en csa fecha, [os Fsiados Finahcieros de
INYERPIC 5.4, al 31 de Dicicmbre de 2000 adjuntes, solo ¢ eXponen para dar complinsicnto a
las NOBRMAS INTERNACIONALES DE INEBORMACUOS FLMAMCIERA, - NUE, Yon cusies
FSUEETER GuE e Aresenben celades filbdsicienos comparativns,

R idad 4¢ ]a Adminiytra doi Finangieras:

2. L Admmistracidn es respansable por 1a preparwion y presentacidn rezonsble de estos eslados
financieros de aeuords con las Womas Totermaciopales de Informaciss Financiera (MTJIF) Esta
responsabilidad incluye. desenar, implementar v manener el conimol mtermo pertigente en la
prepuracian ¥ presemiacion razebable de los eslados fnagncieros pard gue estén hibres de emrotes
iripartantes vy 5o como eesultedo de frawde o creor; sclivcionnr ¥ aplicar las politicas coatabbos
apfopiadus; ¥ realizar las estimaciones conlablcs cazumables de acwerdo con las circunsiancias del
erioma sEonomice on donde opetd la vempaia.

Respomsahil uditores [hdependientes:

3 - Wucsirs responsabilidad consiste en expresar ung opinidn sobee eelos estadog Anangieros basads o6
niesira widituris, Clegiyames nuestra audicorla de avuerdo con Mirmes Intemacionales de Audittina
y Ascgurumienty  Estas nommdd reguieren cle complames 60h redueritmientos ehicos ¥ guc
planifiguemos ¥ gjeculeroos |z audiionia para chiener sepundad rwcomable de =1 los estados
firldneieros oo Contlenen crrnres inponiantes.
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Uva auditorle incluye £l exaren, & bmae de proebes selestivas de 1 ewvidencia que sustenta 48
canbdades ¥ revelzoiones prasenradas én fos eslados finrncierns. Log procedimienios seleceionados
depinden del juicio del auditor, gue inzloye 1R evaluacidn del gesgo de que los estados financieros
CORTENEEnN erroTes mpnrtantcs ¥ Sed como cesullado de frande o ertor. Al efeciuar esda evalwoon de
nesgo, ¢l anditor tosi en considetaciin ¢f control intemo pertinente de ls compafiia en lopreparacion
¥ prescniacion razonahle de lod cstados financicros con ol propodite de dischar procedimientns de
audnania de ecoerdo con las cirdunsianciss, pere noofon ¢ propasiio d¢ expresar unn opumon sobee 10
efpetividad del ¢onle] inlemao de e Compadia

Uny auditoria incteye lambién o evaduscton de 5i o principivs de contebilidad utilizadios oo
apropiados ¥y si las estimagiones importantes Dechas por le Adntnisiracion de2 la Cumpadiia son
raronebles, asi comu ura evafsecion de Jo presentecion de los espidivg (Marcieros oo conjurto.

Cotnidermos que 1a evidencia do awditorla gque hemos ubtepido ¢5 soficiznie ¥ aprapisda para
[ropeTeisnamns und base razonable pdra exprésar una opinidn,

Opinica:

Cn nucstra opinidn, os cstados Manciems anbes mencianados, presenlan Rzonablemente, en tndos 108
aSpocios impodantes [k mmacian (anciera de la comparia INVERPIC 3.A. al 31 de Diciembre del
2017, 1os resultades de sus operaciomes, las vanamones g &0 patbmonio ¥ sus Quos de efectivo por €l
afio teomimado oo esa focha, de conformudad con Jas Nomeas bntemacionakes Je Informacidn Firuncivn
$ MYy anepadios e o) Boanden,

Cruayaqual, 20 de Abnl de 2018
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Consulling & Aaditng Firm 5 A CAFIRM Ec. Evaeste Gonzilez Andrade
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Reglstrn Profesipnat # 2603



INVERPIC 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 14

ACTIVOS NOTAS

ACTIVOS CORRIENTES:
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INYERPIC 5.4,

ESTATHY DE SITUACTON FINANCIEHA
AL DE HMCIEMBRE BEL 2017 Y 2014

PARTLOE, T AS
PASIYOS CTHRRIFNTES:

Coenlax v [Xnoumemtns por Papir Rk, 1o
Cucnlay ¥ Crsumemos por Pagar o Belse 1oy
Preqarmes Aecieige Divules
OibBgaciones cone s Frame. Ties. Lise.
COgmciores pon el [E35
e, Pusiens, puar Perefucis & Birpleados
[HmE
Tk Fashvog Combrmnes i Mot T

PASIVIS MO CORAIENTER:

Lias 1ee: X Pay. Prov. | ooy Pz B Aol av
Cikigzc vt Tt Fim, Mo ches, Loc
Cagrac C'ima Twoe WFag, Prov Latg P Mo Belec. Tz,

Tural Pasivia s Cormie mhes { Modm )

TOTAL PASTYO&

FATHIMONI DE 1608 ACCION]ISTAR -
Lapital $acil

Brimaria Lugal

Urinas B sorms
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INVERFIC 5.A.

ESTAND DEL RESULTADND INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 214

o —Dichtrbm ...
MGREEDS DPERACIDNALES NGTAS i3 2016
{U.5. didarea]
Wenlas Loc gravadas conlanfa 12 % g0 560 51 0,00
Veraa Loc gravadas con Bifa 0 49 TR 55 0,04
Fragiasiones Locaies Sarvicios 12% 0,00 BY 544 43
Frestac Loc. Serv.Gavades con Tarile 0% 0,00 54.040.00
Ingresgos Finamcletas con 5L Frianc. Mo rel. Loc. 0,00 ) 8,33
Chras Ingregcs G290 .41 103,531 69
TOTAL INGRES0S OPERACIONALES 145,639 47 245,154 4%
|- M COETOS 000 oo
UTILDAD BRUTA 148,E38,47 245 154 45
(-] AARTOS OPERACIONALES
Goalos do Adrencyimgdion p Wankag -1 #?,4?4.94 218,41 1,30
LTILIDAD GRAYABLE f47AT454 Z18.411,30
TOTAL DE COSTOS Y GASTOS HAT AT S Z10.441 30
Uilicdad Anima de Farscipachin ¢ bnpuetlos AME AT 26745156
[~ CEDUCCHONES 0,00 0,
idtibtad yio Pérdida A5 4T 2674314
'}.I'r? Bl fl.-'l

fA

el [0

ing. Alejandro Jon Lyynch
Garente Caneral




INVERPIC S.A,

ESTADO DE FLULK DE EFECTIVO
FOR EL ARO TERMINADG Al 31 OF WG| EMBRE DE 2017
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INVERPIC 5.A.
NOTAS A 1.O5 ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AND TERMINADO AL 31 DE DICIEMBHRE DEL 2017

1. OPERACIHINES ¥ ENTORNO ECONUOMICD

La Curnpania INVERPIC 5.4 fue constitida < 6 de mayn de 1993 2 domicibes prwaipl oo la
giudad de {uayinm] Repiblca del Ecvidar. -

E1 abjeta prinipal de la Compadila INY ERPIC 5 A &8 carprd, venla, administracisn, drmenda, anticrciis,
prenuta, cocrelags, sx(dotagidn dy baenes inmachles wibanoe, v terakes ¥ bodoe cienty se relacione con esig
Lipo de acteviclad pudicsdo pari el efecde o lfalae con personas faturalcs ¥ juridics, e cuadquicr by yme del
pais. Pury cumplir con sy objerr speial podrd ejecutur aclos ¥ conffaos permitidos por las leyes
eeuatonanas ¥ que tenman relar)dn ¢ot el mismo.

Lo coditpariia ¢ wncuenoa califipata r regnstricla oo B Sepennicndenvia de Compafids pane gjercer Jas
lanciones de CHE  compra, venid, algubler, v explotacidn de hiemes Inmueblés praplos o
arresdadys, comn edificios de spartamentos ¥ viviepdzs edificios no resideociales, incluso
sales de pxposiclones, (nstalncionds pare almacenaje, centros comerciakes ¥ terrendas, incluyre el
alquiter de ¢dy2y ¥ apartassen tos amuchindes 5 sin amueblar por periocdos BEgos én general,
bej o wirrigTy de eapediente- 53311,

2-POLITICAS CONTABLES SICNIFICATIVAS.

1.1 Eslado de fumplimignta.

Los Estgdos Financieros kan sido propatados de confomsdad con Normas nterpacionales de
Ibfobmacidn Firengicra (MITFD.

1.1 Bavex de Pregentriin

Preparacion de los Estades Fioendergs, los Estades de Simacién Finaneiomn wnedos han sido
preparades do acwerda con Wopmas Imsiacionales de Informacidn Froancier (NIIE), que son
emilidas por sf Consee de Nortras memacionales de Conabilidad (Interpational Accounting
Stundards Boardy (IASH). Csdn presentados en dilarss de los Estados Unidos de Ansbmica,
mpteda de fmddicuin de by Compadia; de como Begal v de weidad de cuenea del Eevados, desde
maceo del 241000



Lo preparacion de Jus Eslades Fmapcicros de scuerde ¢on Mornes emacionsbes de
biforcndcion Finenciera (NIF). esquiere €] uso de ciermes esfimados contables crilicos y ambién
TEquiEren gue (3 Fereticia e SUjuicie en et proceso de aplicaciin de 138 polltices cenwbles de=
la Comipaiia.

E.os Estados Financieros adinntos han sido preparados de acperdo con disposiciones estableejdas
o 18 Supenntendencia 9 Coetipatiias del Ecwador v presomiados on dalares de los Estados
Unidns de Aradeiza, le oual o5 L2 mvynsids, de cueas begal adopiada o ¢ Tonedor.

Medinie Resofpcion Nog, M.QUCL-04 de 21 de agosne de MW6 publicads en el Registra
{Micial No, 148 de sepiembree 4 del 20006, Ja Supenntendencia de Compuiss resalvid dispager
que g BYormak Intemmaciopales de Auditoria v Asegaramicobe (HLAA) ¥ Normas Internacioaafes
de Intermacion Financiera (NUT) respectivamenie, sean de wplicacian abligatoria por parte ds bas
cotidades sljetas & s congd] ¥ vigilancia paca el registro, preparzcion ¥ presenlacian de esrados
financieros a pardiv del | d@ enero del 2009; decisin gue (ue mtificada cop 13 Resolucion No
ADM 02199 publicade en el Suplernento del B.O. Mo 378 de julio 10 del 2008,

Die acuerds a Ta Resolucive No 0R.G.DSCIN amitida poe L Supenntendencea de Counpacias de
Fouador en noeviembre 20 del 2008 y poblicade on =f B0 No 408, rpsuelve establecer ¢
cronogrumey de aplicacidn oblipatortn de lus Normas lntecnacionales de Informacion Finaaciora
[MITE) pot parte de les compatiias ¥ ertes sujcios al contral ¥ vighancii Jt la Superimendencia de
Compasiiaz, por o gue Ia eotidad aplice vbligatorinmenie Tas Motmas Intemacionales de
Infirmacion Financiera (MNITE} @ parie del | de cneee el 2012, cunsidersndo como perioda de
franzicidn el ano 20E 1.

la Superimendencia de Compafiias emeid en diciembre 23 del 2IN9, | Resphicidn Mo
SCI¥S.G.09.006 gur fuc publicada en el Registro Oftciad o 94, mediant el cual se cslablecid
un nstructve complententario destinado para |2 mplementacion de b principios cnntelyles
(M) para las cnlidades swpe1as @ 5u control ¥ vigilancia.

Trwemie ¢l afio 2001, 2 Supenowndencid 4 Compahias de) Teusdor emitui SEposiciones
legiles subre fjus procedimicntos para T implemnentacién v aplicacion de [as NITF. ales como
Respbucion Mo, SCICLCPAIFRE.G. L1010 con fecha aotubre 11 del 2001 corresposdiende a la
aplicacicn de lus Mormas Inlemmacionales Je [ntormacion Frounciera (NITFy y de [a Noma
fmtemnacional de Informacion Financiera paca pequetus y medianas entidades [PYRES) para lus
coanpaiias sipetad al conorol ¥ viglaneia de 1a Seperintendencia de Companias. Fambién en ese
feisemo wfo s emita in Rerolugicon Mo 8CICLCPAITRS G EG07, publicada ¢n octobre 28 del
2011, celeciomada con ¢l destinge de los saldos de las cuentas de reservas de capital, reserva poc
donaciones, mescrva pur valwackin o superavit por revaluacion de inversiones, Tesultados
Lcumuladns provernientes d¢ 18 adopcion por primer ver de bes Mommas intcmacionales de
Informacidn Financieta (TEE) ¥ la Nomma Imernacional de nformacidn Financiera para
pequeias v medianas entidades — FYRES, superivil pot valoaeson, wilidades de compafiias
holding v coniraladas ¥ gesignacion e infomme die pemos,
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hlediante, Tasalucude B SOLCTOP AIVRE GLLOLES wmaitioks o) 30 de diciembee deb 3000, pra
normar en la adopcion por prirera vez de las Nommas Intemacionaies de Informacién Financiera
(NIF] para las PYMLES, Lo ollizacidn del vator razonable o revaluadion comie costo strboido, oo
¢l casy de los biencs innopchles.

23 1'so de Esticmaciones.

La prepurmcion de los ¢stados fimancicros do ocuerdo con las MIIF, reqoicren que [a
Admunizsmracion de |3 ThSGocin af2rue ciertas estimaciones ¥y sUPUEsns comabtes inherenles a
i actividad srondmica de la enbidad, que inciden sobre B prestntoc e de loy activog y pasivog
[ montos de sngresas ¥ ghstos duranle el perindo comesprondiziole; asi cumo, ambién las
revelaciongs subre sClovs ¥y JRSIVOS SORBLEERIE: o o fecha de los estados fimancierns [ as
eslirmaciones ¥y supucstos ulilizados se basan em el mejor conocimierte por pare e la
Administracicn de lo Instifucidn de Ins hechos acmiales, sin embargo, los meswdlados fnales
podrlan verar en releeidn com las cstimados originales debido a la eourrenoa de cvewts B,

2.4 Activos ¥ Fasivos Finaocieras

Compronds insimarnentos fingncierms y catsgorias do no derivados ¥ GOmsisenles &0 cuenias por
cobrar, cuentas por PAgRT £ iDETsioncs Ienporales. Se repistran miclalmemes & valor Jazomable,
mas (o5 4o0sios de ansacedn direclmentes alnbuibles a lx compta © emizidn de esle y, se
registrae en ¢l momento gue exiseg ¢f compromise de adquitit 1ales sctivus. Bl recomncimacnto de
un gchvo Hnangicre 5¢ da de baj cuande ¢l dereche contractual de B cotidad sobre los ugos de
clective del active Tinancices expira o cuando [ Compafia ransfiets € acliva fnancices a atra
perle sin wener ¢l condrob o sustincialmente lus fespos ¥ beneficios de ese active, T ol case de
Ios pasivios financienes, @itos e dan de baja ouande 19 obhpacidn especliea expira o ocs
caneelada.

1.5 Efectivo v equlvalentes en cfective

Regostra tos recurses de abla liquedez de las cusles dispone 1a sntidad para sus operaciones
telares v QU no oFtd resmngido s use, 5¢ regisman oo cleotivo o equivalents de ofecton
partidas coma caps, depositcs bancarivs 1 la vista y de omss tnedituciones Nnancierds, e
inversiones a corwe phwo de pren liguidez, gque spn fhcilment? Sodverdibles en emportes
dererminados en efectine., cstando sUjelos a W ceses povo sipmi Geairvn de cambios, en sw valor
(menores de 3 mesed).

ik



Para que una inversion fnancivi pueda ser caliicads comao equivalemie al efectivo, o5 necesarto
que pUeds ser Flciments convertthle =n una detemunade canbddd detenninata de electido
cuand tengs wencimicnto proximo.

1.6 (uentas par Cobrar

Las cuentt y documentos por cobrar a chentes Loeples, son acivios fndncieros no dernviades
cuyos cobros son fijos o delenninables. que o e nepucian en un mereado ackivo, por lo gue |
ehtddad to Oene la miencion de venderlos inmedjatagienie @ on un fatwre proximo ¥ gue no
thereen nespos e recuperacian diferentes o 21 deteciono areditcie.

Se recuncen mivialmente al costo, despudés de sy reconocimiento intclal, Jas cuentas por cobrur se
miden al costo amortizado.

Las cupntas por cobimar son importes adeodades por clieoles, reslizados en el cursd normal del
Tegocin, por ko lanin son arivos financ ierns.

B ingluycn e Antlerpos entregados a los diferentes provesdones de bienes y servicoos, won los
cuales se mantiene retacion comercial, con el fin de mantenar la operacion

2.7 Provision Cucntas Incahrahles

Cuando eaista cvideocia de detenoen de las qugntas por colwar, of imparie de it cueka so
reducia medisnie una provigion, para cicoie de prosembacidn @noestados fonencieros. Ne
1cgisnmd la provision por la difemencia entre el valos en libres de las evenlas por cobrac menos o
imports recupersble de las mismas.

LB Criditos Trihutaria®

hecloye de mode especilicon la acomolecion de valores 3 faver de 18 empresa en calidad de
Credites Tobubanios, ongioade: en ¢l complimients de las normnabivis wibolarias: eslo es:
anticipns de npuesto o lo renlu pagados, celenciones de impuesiog que lgs han realizadn, uito
en eiercicios anlepiores como &n el cigracin anditada v log pravenicobes ol 1V A pagads on oy
compras de enes ¥ SCrvicios.

2.9 Propiedad, Plantas ¥ Equiios

Extin contabilizedos al cosoo de pdquisicion menos 13 depreciacion acumulada. Les propiedades
T equipos se deprecian Je acuerde con el métode de limea recta, oo funcion de fos aios de la vida
Ll estimada, establecidn por disposicimes tributanas; colo o5 200 3af0s paia inmuchles o
edificaciones, 1} 205 para maquinarias ¥ cquaipos, muebles y enseres de oficing, & aios para
vehiculos v widades de tansporte ¥ 3 afivs pura equipos de compuineidn,
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FI ¢oste historiee de sdguuacion ingluve los descrobulsus irectamente ambuibles a la
adoy i sie v dis Do, wetiios. L walin bomes y widjoras dor 2urmyemiam SET TR T eida il
son rcapHajizadas, mientras gue [os desembolins corpespondientés 4 manlenimientos  y
Teparaciofes que po ammentan o extienden la vida bl de los activos son recomccidos

directamente en gastos.

La wida il ¥ ¢l métad de depreqizceon g2 tovisan pericdicamente para ascgurar gue 2l niodo
W ¢l pemodn de 13 depreclacion seah cohsiglentes con el patean provisto de benelicios erondmicos
futpros, Los desembolsos postenores y renovacionds de imporiancis 5¢ refORagen conmg active,
cudnde es probzble que le conyramm abbengn los beneficios econdmicos (e derivadiv det
miIsmL v sy £osto puedd ser yalun?udso com fzhilidad.

La depreciecion spgpmulada o3 &1 saldo scumolade, a le fecha, de 13 distribucion sistemarica del
rmparts depreciahie de Un acovo w Lo lergo de so wada @l consuderando para 21 efecto gl periado
durishie el cual sc egpera utibizar ¢l Active por parte de la compadifa.

COSTOS Y GASTOS DE DEFREGIACTON ANEIAL DE ALTIVIS FEIGS

ACTIVOS FLIOE T ANLAL

Tnmizcples {ESr e LD oo b, Da¥es, IRTRIAYES i
hekcagar ¥ amilores

| umtpl aritemnaes, m diy iinacian, Rk TH Jron v muarhiea 10k
¥ohlcalve. sounipes de 1runspaor e ¥ aquipo Saiminern X0
il

Evquupoa de cin putls ¥ wnbware a3

2.10 Cuchtas ¥ Docameties por Pagar

Las cucntas por papat son ampurtes adeoudadis a provesdores de higres v sorvicios. Jocals. por
tratisgceiones realizedas £n e curso nommal.

Son vbliguciones provementes, exclusivamente, de as operacivnes commerciales de la entidad en
fevor de tergeros,

Nz Tegisbren ab cosko, 2l momente de 13 negociacidn de 13 comprd de thatenales, msumos y
bienes; asi como en €] tamento de Ja recepeion de servicios preswdos por profesianales, de los
diferenles rumos, necssunios Nara ol proceso peoductivg.

La Auditoriz incluys un sxamen, a base de pruebas que respaldan las vilores ¢ mformaciin.
coptenidos en las cnemias que han sido objete de evaluacidn. Lste analsis de awditoria
propatcisna un (undamente rezonable para expresar ung epinidn,

8¢ inclupen, lambién, las obligaviones trhelerias oreginadas oo cf camplintigmn de las
ORIl vas, esto o5, En calhdad de agenile de retencidn Y peECeion

13



“X11

1.11

213

2.14

{’ugntas por Pagar Relacioaados
L luyz transferencias correnbes realizadus por persomas fatwrales v joridicas, relacionadas con
la wanpresa, coq fa fnalidad de atender necesidades ecundmicas onentadas gl desarelle de las
ectividados productivis de 12 (Compaiia

Irmopuzetos diferldos
El impueste dilerido se ceponoce sobre Fas diferencizg iomporanas entre el valoy £ lbeos de dos
achvos y pasivos inchodos en los estsdos financieros ¥ las bases fiseales curespondienies
utilizeda: pary determinar 13 otilidad pravable. Tl pasive por sispudsiv diferids se recotove
generalmente para todas Bas difevencias remporanias impombles. 8= reconocerd ue d6tive por
WOEOCELGE AT Gos, por caust de oias tas dfcrenslas wwmporanas deducitics, en la medida oo
que resulie probable que la Compaflia disponga de wtilidades gravables futures conira Jas que
padriu cargar caas difeiencius lemporanas deducibles,

Los getivos ¥ [kesivos por imprestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se

gsperd sean de apheacion on ¢l perioda en el gee el activo 80 fealice o +1 pasivo se cancele.

Fi impucsio diferide, comespondicnte & cambios en la tasa Jde anpuestos o en g no7mativi
triburares, be re cstimagion de |a recoperabihdad de los acives por impoestos dilerides v en la
forma esperads de yeeuperar ] valor en bbros Je un active, seorecomoce en el esaltade del
perfode, excepto en Ja medida en que g2 relacions con partidas previamenwe reconncidas fuera de
105 resuitados deb perioda.

[a Conpudia dehg compensat aclives por impuesios difecnbes con pusivos poy stipueslos
diferidus s, ¥ sdlo 5] fetie reomuocide legaimente ¢l dergcbo de convpensar, feenle 4 Lo stituridad
fiscal, los importes reconceidos en ¢sAd partidas; v los aclivos pof impuesos diferidns ¥ Jos
pastvos por umpoestos diferidos s2 denivan del impuesio @ 14 cemia v la ComprAia Geme 12
erbenciin de Liguidar sus Activos ¥ pasivas cam netos.

Deterioro del Valor de Activos no Corrlentes,

En cada vieoe anmpl 2e evallu lo eaistencia de indicies de posible detenono del valor de Eos
ackivis o coffientes. Sioextsten tales indicios, la Compania ¢stima el valor recoperable dei
activir. siendo éste ] mayor ente el valor ceeonahle, memos los costos de ventas, v ¢l vilor en
wio. Dichg valor en uwso s¢ delermina mediante el descuenio de los flujos de cwya foturos
csiimAdas Cuando =) valor teeupetable de un activo eged par debajo de su valar nctg coniable,
g2 comsidera que existe defonote del valor

Fara dewsrmunar Ins caleglos de daterion, la Compania regliza ond cstimacion de 13 nontakifcled
de los activos asignadus a Jas disbntas umdadas pemeradoms de cfeetivo sobree Lo base de los
Hupog e cija espemdos.

Castos de Viaje
La base legul para la dedueeion de los gasiun de vigje g0 ol ciloulo del Impueste a |4 Renga =e
encuentrs ¢n gt Al 10 de 1o LRTL numerel £ quc sciala 1o sipaiente: "l.as gasios de vage v
estadia noccsasios para ba generacian del ingreso, que se enguenteen debidamente swstentados
g comprobuenies de vend que cumplen by reguisitos  establecidos en gl reglarmenlo
cosresponehcnte. Mo podrin exceder del fres por cien |2%) ded ongreso gravado del spercicin;
¥, #n ¢l caso de sociedades nuevas, la deduccion serd aplicada par la totafidad de eslos gasins
duranie 1os dos pamerns 8198 de operacivnes" ol cacgse s¢ considennt como gasto no
14



deducable.

.15 Gastos dz (iestiin
Las Eashos do pesticn de los adhmdnismadors de ompeesas v oteos mupleados aulmnzados por
gilas, siempre gue cormespondan s BALLLLS clectivos, dehidamente docementados vy que 5o
hhiereo ancumico €0 telacion con el giro ordinario del negoecio, comoe AremeMies o clienles,
FEUIIONES con cimpleados ¥ con auivilidtas. asta wo maXime eqilivalinte al 2% de los pastos
renerales realizados er ] ejercicia en curso,

.16 [Impuestod Corrlendcs v Diferidas
Lowi impuesios comentes y difendos, deherdn reconocerss cong mgresd o g2asto, ¥ 2t ineidos
cn el resultadn, mxcepto on Iy medida eo que hayan surgido de ona transaceibn o Suceso gue se
reconcee fuets del resulado, ya sed en oo vesultado mitsprut o directamente e el pammmomio,
tn cuyo caso &l impuests Bambedn 52 reconnee foera del resnitado; o cuando swrgen d2l registro
irtictal de una combinacion de negogiog,

217 Dbllgaciones [aborales:
Los beneficios laborates comprenden todas l[as retnbuciones gque |2 compaitis preporcecoa a gos
empleados a camhin de sur sendaciss. Eos principnles benefizios proporcionados pot la
Compafia comperendsn.

1)  Beneficios 5 Corto Flazo.-
Som benshcios & corto plaes aquellss que se liguiden en o oo de 12 meses
siguientes al cierre det periode en @ que los empleados prestacon sus servicios. Los
bepelicios cono plaee sob 1cconocidos ¢ lus oesullodes del afio en b medida en gue se
devergan,

La Icgislacifn Faboral vipente cstablece qué los vabujudores tenen derechu a recibir el
L 5% de lay onlwlades liguidas o contables de [a Compafin. La participaciom 1gboral se
regisma con cargo o los resnitados del ejarcicio con base én las sUmaL por papar exipibles
por los  trabajadores.

b}  Beneflicive prai-emplco.-
o benelicios posl-rmplen aquellus que se liguden despucs de que o cmplcade ha
conchuido su celacidn Jaboral con la compatia, diteremte de los benelicios por su
terminacidn. Loy beneficios post-ernpieo que posesn los eonpleados de o comipafia son:

Planes de apottacionegs Jefinidas fapones al Instimie Ecuatvnane de Sestndad Social -
IESS)y ER coswo deé estes planes figron deferminados con base en la lemslacion laboral
vigeoie, la cual estahlece que o emplendores debeedn pagar al TESS ol 12,15% de fas
FULheaciones wensudles percibidas poc los empleados duranie el penode gue se
mnforma

1%
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# Planes de beneficios detindos fubilaion pawosa v desshwsio): Bl costo de tales

beneficins ¢ defcimunan ualizando el Merwdo de la Tnidad de Crédito Provectpda, con
walpraciones, soituriales efectuadas por pentns indeperdienes, realizadis wl Onal de ceda
perioda sohre el que se iofarmm.

Fas panuneias o perdidas acrariaies, asi como log costos por servicios pesados se
recongcen de maneta inmedigin. Las obiigacicnes por concepto de heaeticios por netiro
toconocidas e el cstudo de siwacion finangicra representan ol valor actua] de la
obligagion por benelicios definidos. ajustados por las panancias ¥ perdidas actuanalcs, asi
come por FS coal08 de servicios pasados smles menc inradns.

Beneficios por termilnacion.- -
Som bene s por eominacion aquellos que se liguidan cuando tm de fue pattes la por
lerminade &l contrato ge trabajo, Eog beneficios por termatacion son reconocidos en los
resuftudios del perindo gue se infeema cilando se papan.

Adminbstracife de Ricsgo Finaeciere

Coma parte del geeo nommal del acgocio, |3 compatia s2 encienir expucsts a destingns nesgo
di namuraleza financiera que pucten afeclar de menera s gmificative la situaciot financier de La
compoiiiz, ¢l resulteda de sus operaciones ¥ su capacidad pare penerar fljos en ol future. Como
parte de sus tunciones |4 adminisleaciin de la compaiia ha estsblecidn procedindientos de
infurmacion para

Identrticar ricsEos financictos a los cudles s encuena expuesla

Cuarhiicar [ magnitod de log nespoy identifcados

Froponer aifetnalinis pit mibgar los nesgas Gnancieras

Verificar el cumplimisnw de las medidas aprobadas par la Administracion.
Controlar B efectividad de las mesdidas adoptadas.

A conttnnacion presentaros wh tesuen de Lus principales nesgos financeerns identificados
por 11 compania, su ocuantificacion ¥ oan resumen de las oeedidas de palpgacion quoe
actualmente cstan oA uso por pante de fa companis.

a) Riesye de Criditp

El riesgn de crédite, coreesponde al riesge de qee una de las partes de un instrumentn
financiere incwmpia con sus oblpgraciones contractuales resultando e gpa perdida
linanciera para Ia compariia.

16



b) Riesgo gg Liguidez.
El riesgo de liquidez. eomesponde al mangto adecnade de la Byuider de 18 coppaiiia de
rzgiera gue 12 adminisracipn pueda stender los cequerrmientes de fnanciamisni de la

cnmpafiia, a <ond mediano ¥ a lorge plaeo.

€} Biesgn de Capita)
L2 Administtacion gestiona su capital para ascgusar que la comparia cstard ¢n capacidad
det conlinuat como Smpresa of marcha mmignias goe maximezs e rendimicnlo g sos sucias
a truves e la oplimizacion de los pastos, dewda y patamonio.

.19 bligaciones ¥ Provisiones Soclales
Son heneficios cuyo popo o5 hyuidado hasta o wmmne de los doce oeses sipeienies ab cieme

dal periodo en el que los empleados han prestado lod servicios, se TEQOROCCEAN COIMG U gaslo
puor el valor (sin descontar) de lus benelicios a cortp plazo que s¢ han de pugar por tales
servicios. S¢ consideron retnbyciones de coon wlazn sueldos  salanas y oontribaceanes o s
seguridad socizl, permisos remunerslos, permises remuneradog pof enfamaedad, incentives
Mras retribucionds to monctares come psistencia médica, vebiculos ¥ hiencs o servicios
sebvencionadoe o gramitng.

110 Pasive Deleredo
Inctuve cntrega de recursos efonomicos, realizades por 108 cligmles pancipales, en calidad de
pAagos anticipades en Contraparie por ba venia de los prodocwos (pines y recargas) principales de
la empresa

2.11 Capirzl ¥ Sacial Swicriro
El Capital Suserito, @8 el capital yue ¢l socio s¢ compromess a aportar 8 Ja sociedad, por lo

famo 12 susenpoion de scoines o de capifal so conviere en un derechno de la socicdad 2 cargo
del seeio susonpuor.

2.22 Provision para el impuesto n ko Renin
La provision para ¢] anpuesto a ks renta s caloyle mediante 4 Gasa de impeests anheahls 2 las
Wilidedes pruvables ¥ se carga & |os resiuleados del afe oo gue se devenge con base &n el método
de impuestn por pager. Las disposicioties tnbUtar s vigentes cetabiocen que 14 tass corporalive
de impuesis a Ta rente serd del 25% sobre 1as utilidades gravablos.

El impueste a [& ranla diferido ss ayued que la compafia espora pagar o rRouperdr et el winre por
las diferencias (emporanas enoee el valor en Jibrogs de o aclivos v pasivos ¥ SLE
comespondientes  bascs tibmtarias. Los aclives v pesives par fmpuestos diferidos som
peneralmente reconocidos par todis las diferencias taniporarias v son cabtulodos a Loy sy goe
cslacdn vigentes o |2 foche en que los pasivos scan pagados y les aciivos sean reshrados

Fl impuesio a 12 renie difendos se peovisiona ¢n s totabidad, poc ol molodo ded pasivo, sabre las
diferencias tomporales que surgen chirg s bases wnbularias de aclivis ¥ pasevos v sus
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TewpeRiiveid olores mesTados en Yos esados Tinancletos Bl wopueslo o Lb jenis difendo se
detetiming wando taeus ibilarias que hin sido promlgadies a la focha Jdel estada de sinuacion
fuimeiera ¥ que g8 espers sephn oplicubles eyandeo e impuesio a la renta diferide active g
reelice o 2] finpuesio 2 |3 renla pasivn 56 pagae.

Lu adminisiracion evalia perifdicimente 13 posiciin asumtda oo fus declaraciones de impugsto
Tespecia de Situacioncs o las que 1as boyes tributanigs 200 objoto de inlcrpretacidn

2.23 Reconocimicnla dc Gastos
Los pasioe 56 rogisitan 1 los periodos con los cunles se relacionun y s¢ reconoccn en los
resiliadng ded gercien cuande se devengan, independieatemetie del momemo en que se
paguen.

Lo ingresos ¥ gastos (inancieros s¢ regeitran ¢n fos periodos on 103 cuales 52 1clavionan y e
reconacen cuandn se devangan. -

1,14 Reservis.-
Representan apropiaciomss de wehndadges, canstibuides por Loy, por los cstawatos, acuerdos dc
aeCipmiskns O S0CIDs para propdsiies especiticos de sabvagilands econgmica.,

L.23 Reserva Legal.-
La Lzy e Compaiias roguiere yus por o menps e1 M0% de 13 atilidad annal sen rpropiada comae
Reserva Legal, hasto que aleanze como mitimeo ¢] 5% de| Capital Sociab Bsla reserva no 28
despoenible para & pago dividendo: én efeciovn, pero pRede ser caprtalizads on su dokalidad.

2.5 Aportes para Futuras Capitalizaciones
Comprender: lns apones efecmunlos por socins o aceiumslas para faturas capitahzacames gue

Lenge wn scuckdo formal de capitalizacon a corto plaze ¥ que por lo tante califican como

PElEmonia.

227 Eatado de Resuliados Integral
Et Eslado de Resultados sc presenta de acuerdo a pyquema de un sola enfoque por o gque se

denomingrd Esiado de Resulados Tnicpral v scoordenatd de acuerdo a los gasios scgin sy
fancidn.

L2% Estado de Flujog de Efective
E! Estzda de Flujus de Efectiva minma acerca de los Mujos de efection hahidos durante el

penodo, clasificandoles por Actividades de Cperacion, de Inversion, y de Fitdneamients. Para
intisrmag sobee los Flojos de Féectivo de lag actividades de operacidn, se atilizard vl Mitodu
Drrecio.
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.19 Estedo de Evelucidon del Fatrimonlo
El Estado de Carmbios en el Palnmonio se presenta de tormna horisontal de actiendo 3 tnods o
sugerids por Supenmizndencia de Compafias det Ecuador,

Los Estados Fmancicros han side pecparadve bajo ol sisterma de partads doble, onodioma
castellanc ¥ en dola-es de loa Estadas Unidns de Améner, gue o5 12 moncda de corsa lopal
adoptada n el Ecusdor desde o abg 2R,

Participacion a Trabaisdores ¢ Empuesio 2 ls Rentar Esta consthadne con carge & los

resuliados el ario M6 8 las fasas del 15% v 23% respechivaments, e acuerdo con
disposiciones logales.

d- CAJS — BARCOS
Do conformnidad con 133 conciliaciones revisadies al 31 de Diciembre det 2017 ¥ 2016, |2 cyenta
Caja — Barwos revela el sipuiente saldn:

wouDiclembre 31,

7t mnle
(0.5 Sdbares)
Caja Fartcos L 145 Hio 3. 241.96
TOTAL 108 143,86 331,56

4.- CUENTAS ¥V DOCUMENTOS POR COBRAR

bai cuentas y Docwmentios por Cobrar ¥ Orees cuentas vy Docomenios por Cobrar, conciliadas at 31
de Diciembee del 2017 y 2016 inchuyen lo sigeiente:

..... IHiciembwre 11
Mis r{ 1} ]
(LLS, olares)
Loas, Y e, Por Cobarwr Chertes Mo Rebue. Lo, 5405 35 P2 BT
Ooros Clas ¥ Do Por Cob, C lembes Relus. Lk, 1317251 tht0
Oinzs Cas. Y Do, Por Cob. Ehenies Mo Belae, Loc THa1,37 454 A5
TOTAL 1587343 3123515

)



S.- IMPLESTOS
Ll saldo de 1z cuenta Impusstes sl 31 de Dicicoabre del 2007 ¥ 2014 es ef siguicnee:

wenliciembree 11, ..,
IBIT 2016
1.5, dilares)
Credite Tringuric (7% 4 b Lk W2 2052019
Criudites Tetnmagir (1R 5. 77HLA6 19345 27
TOTAL £ 77066 42 038,06

6.- FROPIEDADES PLANT A Y RO DS

Propiedad, plants ¥ cgupo san regiserados &l costo bistdrico, menos depreciaciones acumuladas ¥
perdidas por doeemony, ob case e producirse. El costo nchuye los desorobolsos diccctamenne
atrihubles a fa adywsicion del ackive.  Los desermbwlsns posteniores 3 1 vonywa sel seo
capitalizedes cusndo es poobable gue bemeficius scondmicos fimros Asocipdos o b rnversion Tuyen
hacia la Compadiia ¥ lox costos pueden ser medidos coznaabl emenie.

Los otros desembiolsor posletiores coresponden a MeAFACLONCS MEHOres O INanténimmenius ¥ som
regismimlos en [os resullades coandn sor incumidos.

Los terenos n se depreoian,  La depeeciacion se calcula por el métodn de linea rects basada en la
vida atil gstimada de fos Bienes ¥ 1o considera valores residuales. Las estpmaciones &c vidies atiles
de bos bienues som revisadas, y apusiades @i o5 necesatio, 4 cada fecha do cierme de Tns estados

finangigros

TIFOS DE RIFENES Namera de Afins
Fdificaciones L
h1ebles ¥ Eostres 11}
Equipos de computacian 3
Vehiculos 3

La penangis o péddida por [ venld de aciivos se determina como fe diferencia ¢rree 1oy imgresos
nctos de L eansaccivn v o valor en libres do los activas.

Pérdida por deterioro de vulor de wetlvos no Mnancicros

Propicdad plants ¥ cquipss so someten s pruchas de deteriorg cvando S¢ producen cventos o
citednstancias que indican que podian no recuperarss su valor en libros, Lat péndudas por detenarn
s¢ produceh cuasido el valor en ibros del activie excede su valor recuperablc. | valor recupetable
de lus actives coresponde al maver entre ¢ valor neto que 3o obresbsa de 20 venla o su valor en
[FLEER



En el casn que ¢l valor en libpos el souvo exceda a su valer recoperable, la Compartiia cegistra o
- pétdida por dewerior +n 1ok resuliados gel gpercicir. Al 31 de diciembre de 2007 oo b necesedad
ths recomacer pdrdidas por deserioce g2 wctivos no lRancierns.

Propiedades, revelan saldos concihados, al 51 de diciembre del 2017 v 2006 incluye bo siguiente,
wet detalle ddjunia:

a
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7. PASIVOIS CORRBEENT, DR PAGAR { C/'T
Los Pasivas Comrientes, conciliados al 31 de diciembree det 20107 y 2014 incluye |o siguicnre:

s Diienibare A1,
ri 1) i) 2016
{[.5. dolarcs}

Counnas v Documenios par Pagar Rebwe. Los S0, 748 BT L Ka]1)
{uenias y Docgneniod por Pugr Mo Relac, Loe. SIT 533047 -
Presiannes Aconmestas Lovakss 25361,y IF (K, TR
(blymeinnes con L Finang. Cres, Loc. 113,781 6E [h, (40
Ohbpeciones eooel [ESS b L3laTs
Oiwas Pasivos por [Benclicios a Ermpkeadns 276,55 539115
Oiros JALL 24155 57

TOTAL 196 B07 0% =1 11201

A- PATRIMONIO DE LOS ACCTONISTAS
{Tapitat Socizl; Exd represettade por THLOM acciones & on valor nonungl tartacie TS 5200

Rescrva Legat: 13 ley de Compafias tequeere que por e menos & L0 % de 13 weilidad anual sea
apropiado cormo reserya lepal hasta que ésta coano mititag alcmee ol 50 % del capitat soceal
Esta rgaerva ng o5 disponible parz ¢l page de dividendoy gn efectivn pero pucde sor capelalizada
€T su tatalidad.

Regerva de Capital: Iocluye los valores de los cuentsg Reserva por BRovalorizacion duel
Tutrrnonio v Reexpresitm Moncrana ongmadas en la correceion moenetana del patimonio y de
los agtives y pasivos no monedrios de wbos sneroees, respectvamente, tanstenidos o csia
cuents. Esty reserva puede ser wlal o parciatmente capiializada.  El sildo de esta sventy oo ex
dispenible para el pape de dividendas en efectiva.

Pirdldas acumuladas © 1a ley de companias de la repibliva d=] eclador en la Secoion XIT
mencinna sohre 12 inactividad, disolucidn, reactivacim, lgoidacion y cancelaciin de ermpafias,
en suart. 38| nomecal & Indica que las companias sg diageheen por pardidas ded cancUenia por
ciento o més del capital soctal.
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- IMPUESTO A LA RENT A

De acuetdo cun lo establecida on el articule W del Codipa de tinhulano, 1 facultad de 12
adminisoracion pary dewerminar 1a abligacidn wibutania, sin que regquicea ORI EMICING
previo caducd cn oo atws, canlados desde la fechy de 13 declaracion, en gue la ley exipa
determinacion por €l swjcto pasivo en seis afos w paroir de 1z fecha en gue vence el plueo
para presentat la declaracion fyando no 5¢ habiere declarade en Wdo o or parie: ¥ ot Ui afo
cuando sc trate de verelicar wo acig de delerminacion practicado por el sujeto pasivo o en
uma mixty, contado desde Ja fecha de nolificacion de les aetos.

La lev de révimen nbelana ntemw ¥ reglamento fambien establecen que las sociedades
culcularan y pagaran un anuicipd al impueato a le reoby cguevalenie o la sunta matematics de
los signientes tabeos:

Ez la sucho mateonalics del 2% del patrimonio towl, + ¢.2% del total de [o8 costos v
vastos deducibles 2 efecie del hnpuesto a la Ren, + 0.4% del Acovo Towal, + 0.4% ded
rotal de Ingresos Gravables @ elogto del Tmpncsto 2 ta Retra.

0.3% de] patmimenie total

0.2%% de] tolal de costos v gastos deducibles A efecios del imtpuesto u la rents.
[,4%% de! activo totai.

(.4%de] todal de itpreaos pravables & electos de] impuagsto a ja roiva.

El Anttcipo conatiteyt enédito trbutario para el pago de] Impueste 8 12 Henta y ¢ lo pagard
o dos cwotas eo les meses de Jube y Septimnbue de acwerdo al poveno digite del RUC o
Cédyla.

Art, 11.- Vigencia de la bey.- Lei leves fnbotarias, sus reglamentos v lai cinculares de
cardeier penersl, mErdn on todo ol territoric wacionel, cn S0 ags ¥ ospacie adrco
jurisdiceicnal o en wha parte de eilos, desde ol dia siguience af de S puhlicacian cn ol
Repistra {frcjal, galve que cstablezean fechas ospeciales de vigencia postorivres a osa
publicacidn.

Art. 41; Pago del impnesto.

11 Las sooiedades. asl comw las sucesivmes indivisas v las personas naturales obligadas o
lNewitr contabilidad, cuyes ingresos s¢ obtengan bajo ko modalidad de comusiongs o
simalares, por la comercializacion o distnbucion de bignes ¥ servicios, Wnicimence par
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clectos dol catosle def anticipo en esta actividad, considerardn coma imgreso gravable
exclwiivamenie el vilor de las comisiones o similares peroibidas dicgctamente, 0 a ravies de
degcuenlos o por mdrpenss establacidog por teReeres; ¥ como costes v gastos deducibles,
afuelly distineos al costn de los enes o servigros ofetados. Para ¢l resie de operaciomes
de estod conbiibuyenies, st se congiderard la fottlidad do los ingreses pravables vy custos
gastos dedoethles, poovenienles de estes olas operaciones. Eo el greroiein de sus Taceltades,
la Adrinistracion Tributuria verificard o cfoctive camplimicin de £sia disposicidn.

IG=-ADOTCION BE LA MORMAS INTERNACTONALES DE INFORMACION
FINANCEERA [N1LF).

Coh fecha 4 de Sephiembree del 1006, aediante Remstre Cheist Na 348 se publice lu
siguicns rosolucion No 06.0.1C1 - M, quc mesuelve en su acticulo 2, dispuner gue bas
“NTIF 5" scae de aphicamon ebligatona por parte de [as cotidades sujedas al contmol v
vigilancta de la Supennlendencia de Compefiias para el regicoo, preparaciom  y
presentacion de los estados Onancieoos.

1o converponcin do box cstades financicron a4 las nomalivas o micmacionalos  de
mlomasign Francicra, buses homologar los balancee de las empresas con la nomnativa
Lowcaitl.

Madiante resolucwon Mo 08 G DSCL0 de 13 Supetintendencia de Compadila escablectd ol
grompgramg de aohepogn obligetona de la SNonmas [ntemacionales de Informaciin
Financiera (NMIOF) para las compafias ¥ entes sojetos al control v oveolance de la
Supetintendencia de Compafiiz.

lor Cirupo & panir del | de Engeo del 20060, [as companias ¥ los entex sujotos ¥
reyulados puor la fey de mercado de velores, 351 como todas compaiias que ejercen
actividades de sudiuria exberna.

2o Cirupn A partic del 1 de Encra del 2001 L, Jas compatitas quc tengan actvios tolsbes
ipuales o sopadores ¢ U554 000,000 al 31 de diciembre del 2007, 13s cotepafilas Helding o
lenedoras de acciotes; que voluntariarmente hubieren lohnado endpos ermpresariales, las
COTIPATias de econmtia mixka ¥ 1as que bajo 1a forma juridica de socicdades constitaya 2l
catado v entidades del sector piblico; [2s spcursales do compafiias cxframiemas u obras
CImpTesds  CXbAnjoras  pilstales, parecsidales, povadas o mixtas, orpanizadas  como
persobas puridicas v Bas asociacionss que dstas focmen ¥ Jue egerzan sus aclividides en el
Ecuador

Jer Grupn & perter clel | de Tnero el 2002 125 demas compatias no consideradas en
[ chons. ST AR LGrGrEs.
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SERYA  PFAR ENSIONES  BE = MIBILACION  PATRONAL ___E
INDEMNIZACIONES PFOR DESAHUCIO.

El Cadiga de mabaio de la Repiblica del Fouador, cstablece la obligacion por parte de oz
empleadores de conceder jubilucion patronal 8 tpdos aduellos cmpleados que baan
cumplide minimo 25 ados de seTvicio en wha misma eompaiia. Ademds dicho Codigo
eslableve que wnando la refucion lahaoral temmine por desaburao, of cmpleador debeea pagar
una ndeintacion saloulada en Base al ndmern de afios de semvicio,

l.a compsila esmblece teseryas para esws beneficios o0 bdse a estihios actwarales
sfeciuadas por wna eimpeesa specializads.

12.-LEY REFORMATORIA PARA LA EQLMNAD TRIBUTARIA DET. ECLUARNOR,

El 1% de Theicmbre del 2007, medianiy Registro Ofwial Moo 242 se publicd e Tey
Retormawona para 1e Equedad Tributana def Ecuador, 1a cual fue aprobada por 1o Asamblea
Constituvente. La indicada Ley trae enlre obros camibios importantes moditicaciones al
Cadigo Tributaro, Ley de Hégimen Tobulanio Interme en muatera de Impuesta a fa Reata,
Impuesto al Valor Apregadn y Consumos Especiales y creacion Jo msevos impuestos, oatrc
edlus el ded 5 % 4 Lo salids de divisas Fsta Loy enend en wigenciz a pactit del ado 201 1.

13~ AMORTIZACION DE PERDIDAS

De arwerdo 3 1as disposiciones degales vigenies, [ pendida de un gjercicio sz puede
comprenizur can las utlidades que se obbrviere dentro de los cingo periodos ingesilives
SIZWICALCS, SIN QuE 5¢ excedd e cada perloda def 25% de las utididades obtenidas,

14.- EVENTON SUBSECLUENTER.
Ademids entre el 3t de Piciembre del 2007 v 1a focha del informe de los Auditores
Independientes {Abrl del Z0I1R], no se obgervn la existencia de atgin hecho gue pudicra
rambiar susianciabmeste 1 estructura e los Estados Finarcieros,

L L EEREL VLD LT LT EELY L 1y
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