INGESA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2019

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)
NOTA 1.- ACTIVIDAD

La actividad principal de la Compafiia es la industria textil en general y en especial la
produccion de articulos en la rama de tejidos de punto, como medias y calcetines, asi como la
preparacion de hilos, similares y afines. Para el cumplimiento de su finalidad social, la
Compaiiia ademas de Importar y exportar, puede realizar toda clase de actos y contratos
civiles, mercantiles y mas permitidos por la ley que se relaclonen con su objeto social.

NOTA 2.- ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Durante el afio 2019, la Compafiia ha efectuado las evaluaciones correspondientes de las
nuevas NIIF o modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Intermacionales
de Contabilidad (IASB), y que son de aplicacidn efectiva a partir del 1 de enero del 2019 o
posteriormente.

NIIF 16 Arrendamientos

La fecha de aplicacidn inicial de la NIIF 16 para la Compafiia fue el 1 de enero de 2019. La
Compaiia realizd el analisis y evaluacion del impacto de entrada en vigencia de NIIF 16
(emitida por el IASB en enero de 2016), la cual establece requerimientos nuevos ©
modificades respecto a la contabilidad de arrendamientos. Introduce cambios significativos a
la contabilidad del arrendatario, eliminando la distincién entre un arrendamiento operativo y
financlero y estableciendo el reconocimiento de un activo por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento, en la fecha de comienzo de todos los arrendamientos, exceptuando aquellos
gue se consideren de corto plazo o de activos de bajo valor,

En contraste a la contabllidad del arrendatario, los reguerimientos para el arrendador
permanecen significativamente sin cambios. Los detalles para los nuevos requerimientos se
describen en la nota 3. El impacto inicial que pudo haber tenido la Compaiiia en la adopcién
de la NIIF 16 en los estados financieros, se describe a continuacién.

(a) Impacto de la nueva definicién de arrendamiento

La Compafiia ha determinado aplicar la solucién préactica disponible para la transicion a
NIIF 16 para no revalorar si un contrato es o contiene un arrendamiento. Por lo tanto, la
definicién de arrendamiento conforme a la NIC 17 y la CINIIF 4 contintia aplicAndose a
los contratos suscritos 0 modificados previo al 1 de enero de 2019,

El cambio en la definicién de un arrendamiento principalmente se reflere al concepto de
control. La NIIF 16 determina si un contrato contiene un arrendamiento en funcién de sl
el cliente tiene derecho a controlar el uso de un activo identificade, por un periodo de
tiempo, a camblo de una contraprestacion. Esto contrasta con el enfoque de “riesgos y
beneficios” de la NIC 17 y de la CINIIF 4.

La Compafiia como parte de su evaluacién ha aplicado la definicibn de un arrendamiento
y las gulas relacionadas delineadas en la NIIF 16 a todos los contratos suscritos o
modificados en o partir del 1 de enero de 2019. Para la adopcibn inicial de NIIF 16, la
Compaiiia realizé una planificacion para verificar sl es aplicable esta norma en sus
estados financieros, andlisis que determind que la nueva definicion de arrendamiento
bajo NIIF 16 no cambia de forma significativa el alcance de los contratos que cumplen la
definicién de arrendamiento para la Compafiia,



{b) Impacto de la contabilidad como arrendatario

(c)

(i) Arrendamientos operativos anteriores

La NIIF 16 cambia la forma en que las Compaiilas deben contabilizar los arrendamientos
previamente clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17, los cuales se
mantenian fuera del estado de situacidn financiera.

Al aplicar la NIIF 16, para todos los arrendamientos, las Compafilas deben:

{a) Reconocer los activos por derechos de uso y los pasivos por arrendamientos en el
estado de situacién financiera, medido inicialmente al valor presente de la serie de
pagos por arrendamiento futuros.

(b} Reconocer la depreciacion de los activos por derechos de uso y el interés generado
por los pasivos por arrendamiento en el estado consolidado de resultado integral.

(c) Separar el valor total de efectivo pagado a capital (presentado dentro de las
actividades de financiamiento) y a intereses (presentado dentro de actividades de
financlamiento) en el estado de flujos de efectivo.

Bajo NIIF 16, los activos por derechos de uso se prueban por deterioro conforme a la
NIC 38.

Para arrendamientos de corto plazo (con plazo de 12 meses o menos) y de activos de
bajo valor {como computadoras, articulos pequefios de mobiliario de oficina y teléfonos),
la Compafiia puede optar por reconocer un gasto por arrendamiento bajo el método de
linea recta, tal y como lo permite la NIIF 16. Estos gastos se presentan en “otros gastos”
en el estado de resultados.

(ii) Arrendamientos financieros previos

Las principales diferencias entre la NIIF 16 y la NIC 17 respecto a los contratos
clasificados como arrendamientos financieros es la medicién del valor residual
garantizado proporcionado por el arrendador al arrendatario. La NIIF 16 requiere que la
Compafila reconozca como parte de los pasivos por arrendamiento Unicamente el monto
esperado a pagarse como valor residual garantizado, a diferencia del valor méximo
garantizado requerido por la NIC 17, Este cambio no generd ninglin impacto material en
los estados financieros de la Compafiia.

Impacto de la contabilidad como arrendador

La NIIF 16 no contiene cambios sustanciales en la manera en la que un arrendador
contabiliza un arrendamiento. Bajo NIIF 16, un arrendador contintia clasificando los
arrendamientos como arrendamientos financieros o arrendamientos operativos y la
contabilizacidén para estos dos tipos de arrendamientos es distinta.

Por otro lado, la NIIF 16 cambié y amplié las revelaciones necesarias, en particular
aquellas referentes a como el arrendador administra los riesgos resultantes del interés
residual en activos arrendados.

Como resultado de la evaluacién a los posibles impactos de esta norma como arrendador
o arrendatario, se determiné que la adopcién de NIIF 16 no implicé para la Compafiia el
reconocimiento de activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento en razén de

que no existen contratos de largo plazo y por montos significativos que ameriten su
registro.



Normas que entrarén en vigencia en el futuro

A |la fecha de aprobacién de los estados financleros, se tiene conocimiento sobre la nueva
normativa contable NIIF que han sido emitidas por el IASB, pero que aln no son de
aplicacién efectiva:

MIIF Titulo
NIIF 17 Contrato de seguros
Modificaclones a NIIF 4 Aplicacion de NIIF 9 con NIIF 4

Modificaciones a NIIF 10 v NIC 28 Venta o aportacion de bienes entre un
inversionista y su asociada o negocio
conjunto

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Definicién de materialidad

La Administracién de la Compafiia espera que las adopciones de las normas mencionadas
precedentemente no tengan un efecto material en los estados financieros en el futuro,
excepto por lo que se menciona a continuacién:

NIIF 17 Contratos de Seguro

Este nuevo estdndar establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacién y
revelacion de los contratos de seguro y reemplaza a la NIIF 4 Contratos de Seguro.

NIIF 17 describe un modelo general, que se modifica para los contratos de seguro con
caracteristicas de participacién directa, que se describe como el enfoque de tarifa variable. El
modelo general se simplifica si se cumplen ciertos criterios al medir la responsabllidad de la
cobertura restante mediante el método de asignacidn de primas.

El modelo general utilizard los supuestos actuales para estimar el valor, el tiempo y la
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y medird explicitamente el costo de esa
incertidumbre, toma en cuenta las tasas de interés del mercado y el Impacto de las opciones
y garantias de los asegurados.

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan en o partir del 1 de enero de
2021, con aplicacién anticipada permitida. Se aplica retrospectivamente a menos gue no sea
factible, en cuyo caso se aplica el enfoque retrospectivo modificado o el enfoque de valor
razonable. Un borrador de los cambios a la NIIF 17 aborda las preocupaciones y dificultades
de implementacién que se identificaron después de la publicacién de la NIIF 17. Uno de los
principales cambios propuestos es el aplazamiento de la fecha de aplicacién inicial de la NIIF
17 por un afio, a los periodos de reporte que inicien en o después del 1 de enero de 2022,

De acuerdo con los requisitos de transicidn, la fecha de la aplicacin inicial es el comienzo del
periodo de Iinforme anual en el que la entidad aplica la Norma por primera vez vy, la fecha de
transicién es el comienzo del periodo inmediatamente anterior a la fecha de la aplicacion
inicial.



Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 Venta o contribucion de activos entre un
inversionista y su asociada o negocio conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 tratan con situaciones donde hay una venta o
contribucién de activos entre un inversionista y su asoclada o negocio conjunto.
Especificamente, las modificaciones establecen que las ganancias o pérdidas resultantes de la
pérdida de control de una subsidiaria que no contiene un negocio en una transaccién con una
asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de participacion, se
reconocen en los resultados de la controladora sélo en la medida de la participacion de los
inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio conjunto. Del mismo modo, las
ganancias y pérdidas resultantes de la remedicion de las inversiones retenidas en cualquier
antigua subsidiaria (que se ha convertido en una asoclada o un negoclo conjunto que se
contabiliza utilizando el método de participacién) al valor razonable, se reconocen en los
resultados de la controladora anterior, sdlo en la medida de la participacién de los
inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigencia de las modificaciones ain no ha sido fijada por el IASE;
sin embargo, se permite la aplicacién anticipada. La administracién de la Entidad prevé
que las aplicaciones de estas modificaciones no tendrdn un impacto en los estados
financieros de la Compafila en periodos futuros en caso de que surjan tales
transacciones.

NOTA 3.- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos Estados Financieros.

a) Bases de presentacién y revelacién

Los estados financieros adjuntos de INGESA S.A. comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2019, el estado de resultados, el estado de cambios en el
patrimonio, y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas. Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn (NIIF).

Los estados financieros de INGESA S.A. han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de wvaloracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicidn y o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcidén de las mediciones que tiene algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de
la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

b) Moneda funcional y de presentacion
Las cifras incluidas en los estados financieros y en sus notas explicativas, se valoran

utilizanga la moneda del entorno econdmico del pais, Délar de los Estados Unidos de América
(U.S. dolar).



c) Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacidn Financiera, las cuentas se clasifican en funcidn de sus vencimientos,
como corriente los saldos que se espera realizarlos o liquidarios en el transcurso del ciclo
normal de operacidon de la Entidad, especificamente con vencimientos igual o inferior a doce
meses desde la fecha de clerre de los Estados Financieros, y como no corriente los mayores a
ese periodo.

d) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y bancos reconocido en los estados financieros comprende aquellos activos
financieros liquidos como el efectivo en caja y los saldos bancarios; estas partidas se
presentan a su valor nominal y no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su
valor, por lo que son de entera disposicién de la Compafila.

e) Inventarios

Son presentados al Costo de Adquisicion o Valor Neto Realizable, el que sea menor. El Valor
Neto realizable (VNR) es el precio estimado de venta, menos los costos necesarios para
efectuar la venta. Los costos incurridos para llevar cada producto a su ubicacidn actual
forman parte del costo.

f) Propiedad, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden iniclalmente por su costo. El costo de
propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicaci6n y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Después del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios, maguinaria y vehiculos son
presentados a sus valores revaluados, en tanto que el Equipo estd valorizado al costo de
adquisicion, el valor de los Activos estdn rebajados por su depreciacion acumulada. No
existen posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos, edificios, maquinaria y vehiculos se
reconocera en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento
de Utilidades Retenidas. Una disminucién del valor en libros de la revaluacion de los terrenos
y edificios, se registrard en resultados.

El saldo de Superdvit por Revaluacién incluido en el patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta,
se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el
valor de los Activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualquier registro o reverso de un pérdida de valor, que surja como consecuencia

de ésta comparacién se registra con cargo o abono a los resultados integrales segin
corresponda,

La propiedad, planta y equipo se deprecian siguiendo el método lineal, mediante la
distribucion de su costo entre los afos de vida Gtil estimada de los activos.



Baja de propiedad, planta y equipo.- Estos Activos pueden darse de baja por diferentes
circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable, sustitucién por mejora,
siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta
de una partida de propiedades, planta y equipo equivale a la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del active a la fecha de la transaccién y se incluye en el resultado
del periodo. Las ganancias no se clasificaran como ingresos operacionales sine como utilidad
en venta de activos fijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, la Compafila evalla los valores en libros de sus activos
a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterloro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un Importe revaluado, en cuyo
caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién en la revaluacion.

g) Reconocimiento de ingresos

La Compafiia reconoce los ingresos de las siguientes fuentes principales:
Ventas locales / Exterior de medias de primera

Ventas locales / Exterior de medias sin empaque

Ventas locales / Exterior de hilo texturizado
Ventas locales / Exterior de ropa interior

Los Ingresos por venta de bienes se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccién fluyan a la Compafiia y cuando se transfiere el control
de un producto o servicio a un cliente. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta cualquier descuento comercial,
descuento por pronto pago, y rebajas por volumen de ventas que sean practicadas por la
Entidad.

h) Costos y gastos

El Costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se registran y se reconocen a medida que son incurridos en funcion
de su devengamiento, independientemente del momento en que se pagan.

Los costos y gastos se registran al costo histérico.
i) Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea
requeﬂdaﬁn permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafila tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea,
se presentan netos en resultados.



i) Impuestos

De acuerdo a lo sefialado en la norma sobre Impuesto a las Ganancias, el gasto por impuesto
a la renta representa la suma del Impuesto a la Renta Corriente y el Impuesto Diferido.

Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de Ingresos o gastos Imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto mixto, de acuerdo a la composicién socletaria de cada Compaiiia y su domicilio
fiscal. Para los regimenes fiscales preferentes se considera el 28%, en tanto que, para
regimenes domiciliados en Ecuador se aplica el 25%; y en el caso de que la participaclén
socletaria de regimenes fiscales preferentes sea menor al 50% se aplicara la tarifa del 28%
porcentualmente de las utilidades gravables,

Para el ejercicio 2019, INGESA S.A. aplich la tarifa del 22% acogiéndose a la rebaja de tarifa
impositiva de tres puntos porcentuales, por cumplir con los requisitos establecidos en la Ley
de Régimen Tributario y su reglamento para ser considerados como exportadores habituales.

Impueste a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo basado
en @l Balance, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de
Actlvos y Pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados Financleros a la fecha
de clerre del periodo sobre el que se informa. Un Pasivo por Impuesto Diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles, en tanto que un Activo por
Impuestos Diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compafila disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos,
refleja las consecuencias fiscales que se derivan de la forma en que la entidad espera, al final

del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y
pasivos.

k) Cuentas por pagar y provisiones

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del Estado de Situacldn
Financlera surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacidn se espera
una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (Legal o

implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones.

Las provisiones se revisan a cada fecha del Estado de Situacién Financiera y el importe
reconoclde como provisién es la mejor estimacién del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
Incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual
de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material),



1) Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubllacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por serviclo presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el Interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen
en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo
en que se producen. El reconocimiento de las ganandas y pérdidas actuariales en otro
resultado Integral se reflejan Inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a
favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios, beneficios soclales, vacaciones
anuales, etc., en el periodo en el que el empleado proporciona el servicio relacionado por el
valor de los beneficlos que se espera recibir a cambio de ese serviclo. Los pasivos
relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar
a cambio del serviclo, conforme la forma de cdlculo de cada beneficio.

Participacién empleados.- La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién
de los empleados en las utilidades de la Compafila. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicién posterior

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiila pasa a formar parte de
las disposiciones contractuales del instrumento.

Los Activos y Pasives Financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financleros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial, Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasives financieros
designados al valor razonable con cambic en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos Financieros

Los Activos Financieros se clasifican dentro de las sigulentes categorias: “al valor razonable
con cambios en los resultados”, “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos
financieros disponibles para la venta®, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacién
depende de la naturaleza y proposito de los activos financieros y se determina al momento
del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son
todas aquellas compras o ventas de activos financleros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.



El costo amortizado y método de interés efectivo. - El método de interés efectivo es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento de deuda y para asignar el interés
financiero a lo largo del periodo. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que
lguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo
comisidn, puntos bdsicos de Intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y otras
primas o descuentos que estén incluldos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo
de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas
corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento Iniclal.

Deterioro de activos financieros

La Compaifiia reconoce una provisibn para pérdidas de crédito esperadas sobre cuentas por
cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada
fecha de presentacién para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compafiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas
comerciales a cobrar, Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz
de provision basada en la experiencia de pérdidas histéricas de la Compafiia, ajustada por
factores que son especificos de los deudores, condiclones econdmicas generales, y la
evaluacién de condiciones actuales y proyeccién de condiclones futuras a la fecha de reporte,
incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea aproplado.

Para todos los demds instrumentos financieros, la Compafila reconoce la pérdida esperada
durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento significativo en el
riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo de crédito sobre el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial,
la Compafila mide la pérdida por deterioro para ese instrumento financiero por un Importe
Igual a la pérdida esperada en los prdximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que podrian
surgir de todos los posibles eventos de Incumplimiento sobre la vida esperada del
instrumento financiero,

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafila compara el riesgo de
incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de presentacién del estado financiero
con el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento
inicial. Al realizar esta evaluacién, la Compafila considera informacién cuantitativa y
cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la experiencia histérica y la informacidn
prospectiva que estd disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. La Informacién
prospectiva considerada Incluye proyecciones de la Industria en que operan los deudores,
obtenida a partir de los Informes econdmicos de expertos, analistas financieros, organismos
gubernamentales, grupos de investigacion y otras organizaciones similares, asi como la
consideracién de diversas fuentes externas de informacién econdémica actuales y proyectadas
que se relacionan con las operaciones claves de la Compafiia.

En particular, la siguiente informacién se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

* Deterioro significativo real o esperado en la callficacién de crédito interna o externa
del instrumento financiero;

+ Deterioro significative en los indicadores externos de mercado del riesgo de crédito
para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un aumento significativo
en el margen de crédito, el tiempo o el grado en que el valor razonable de un activo
financlero ha sido inferior a su costo amortizado;



s« Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio, financieras
o econdmicas que se espera que causen una disminucidn significativa en la capacidad
del deudor de cumplir sus obligaciones;

* Deterioro Importante real o esperado en los resultados de las operaciones del deudor;

= Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros del
mismo deudor;

« Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio,
econdmico o tecnoldgico del deudor gue resulta en una disminucidn significativa en la
capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacién anterior, la Compafia presume que el
riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen més de 90 dias de mora, a
menos que |la Compafia tenga Informacion razonable y soportable que demuestre lo
contrario.

A pesar de lo anterior, la Compafiia asume que el riesgo de crédito de un Instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se
determind que el riesgo de crédito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte. Un
instrumento financlero se determina que tiene un bajo riesgo de crédito si:

s El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

+ El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales
de flujo de efectivo en el corto plazo, y

» Cambios adversos en las condiciones econdémicas y de negocio en el largo plazo
podrian, pero no necesarlamente, reducir la capacidad del prestatario para cumplir
con sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

La Compafila monitorea periddicamente la efectividad de los criterios utilizados para
identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito vy los revisa para
asegurar que los criterios son capaces de identificar incremento significativo en el riesgo de
crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos.

Activos financieros con deteriorp crediticio
Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido unc o més eventos
que tienen un impacte perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese active
financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos
observables sobre los siguientes eventos:
+ Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;
* Un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o vencimiento;
» Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas

relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones
que de otro mode no hubieran considerado;

= Cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacién
financiera; o

*» La desaparicion de un mercado activo para el activo financlero debide a dificultades
financleras.



La medicibn de las pérdidas de crédito esperadas es una funcibn de la probabilidad de
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida sl existe un incumplimiento) y la
exposicidn al incumplimiento. La evaluacién de |a probabilidad de incumplimiento y la pérdida
dado el incumplimiento se basa en datos histéricos ajustados por informacién prospectiva
como se describié anterlormente.

En cuanto a la exposicion al Incumplimiento, para los activos financieros, esto estd
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; para los
contratos de garantia financdera, la exposicion incluye el monto establecido en la fecha de
reporte, junto con cualquier monto adicional de incumplimiento que se espera obtener en el
futuro, determinado en funcién de la tendencia histdrica, la comprensién de la Compafiia de
las necesidades financieras especificas de los deudores, y otra informacién relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la diferencia entre
todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compafila de conformidad con
el contrato y todos los flujos de caja que la Compafiia espera recibir, descontados al tipo de
Iinterés efectivo original. Para un contrato de arrendamiento por cobrar, los flujos de efectivo
utilizados para determinar las pérdidas de crédito esperadas son consistentes con los flujos
de efectivo utilizades en la medicién del contrato de arrendamiento por cobrar de acuerdo
con la NIC 17 Arrendamientos.

La Compafila reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de todos
los Instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de
una cuenta de provisién para cuentas incobrables.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia procede con la baja de un activo
financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere nl
retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas Inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compafila reconocerd su participacién en el
activo y cualquier obligacién asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la
Compafiia retiene sustanclaimente todos los riesgos ¥ ventajas inherentes a la propledad de
un activo financiero transferido, la Compafila continuard reconociendo el active financiero y
también reconocerd un préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor

en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por cobrar se reconoce en
resultados del afio.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia

Clasificacién como deuda o patrimonio - Los Instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros o comeo patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo,

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los pasivos
financieros generalmente se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo. El método de Interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasive financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo
relevante.



La tasa de Interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en
efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que
forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas
o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado)
un periodo mas corto, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja en cuenta los pasivos
financieros cuando, v solo cuando, las obligaciones de la Compafiia se descargan, cancelan o
han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja vy la
contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

NOTA 4.- FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante
de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro
del préximo ejercicio, se discuten a continuacién:

Calculo de la provision para cuentas incobrables - Cuando se mide la
pérdida de crédito esperada (PCE) la Compafiia utiliza informacion prospectiva
razonable y soportable, la cual estd basada en supuestos para el movimiento
futuro de diferentes indicadores econémicos y como estos se afectaran entre si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacion de la pérdida que surge
dado el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractual adeudado y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en cuenta
los flujos de efectivo provenientes de garantias y mejoras integrales del crédito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la medicién
de PCE. La probabilidad de incumplimiento es una estimacion de la probabilidad
de incumplimiento en un horizonte temporal dado, cuyo célculo incluye datos
histéricos, suposiciones y expectativas de condiciones futuras.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacién por beneficios definidos de la Compaiiia - Las obligaciones por
prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa establecida por
referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos
corporativos de alta calidad en el mercado ecuatoriano.

Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento.

Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.



NOTA 5.- EFECTIVO Y BANCOS

El detalle se presenta a continuacion:

uss
2019 2018
Efectivo en caja 1,950.00 1,950.00
Efectivo en bancos 27,571.61 31,840.34
29,521.61 33,790.34

Al 31 de Diciembre del 2019 no existen restricciones de uso sobre los saldos de efectivo y
bancos.

NOTA 6.- DEUDORES COMERCIALES

El detalle se presenta a continuacién:

US$
2019 2018
Clientes locales (i) 3,024,497.30 2,975,376.90
Clientes del exterior (i) 2,649,216.04 3,107,255.88
Provisién incobrables (i) (650,366.23) (206,145.13)
—2,023,347.11 5,876,487.65

(i) A diciembre del 2019, La cartera local se compone de aproximadamente BB clientes, la
cartera del exterior se compone de 14 clientes.

{ii) La Compaiiia al cierre del periodo 2019 mide la provision de pérdidas de cuentas por
cobrar comerciales por un importe igual a las pérdidas crediticlas esperadas durante toda
la vida de estos activos. Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar
comerciales se estiman utilizando una matriz de provisién por referencia a la experiencia
de incumplimiento del deudor y un analisis de la situacién financiera actual del deudor,
ajustada por factores que son especificos de los deudores, las condiciones economicas
generales de la industria en la que operan los deudores y una evaluacin de la
Administracion de condiciones actuales y futuras a la fecha de reporte.

El movimiento de las pérdidas crediticlas esperadas durante la vida de los saldos de
cuentas por cobrar comerciales, de acuerdo con el enfoque simplificado establecido en
la NIIF 9, se muestra a continuacién:

Valor
Saldo final 01/01/2018 —_(166,066.34)
Provisién 2018 (40,078.79)
Saldo final 31/12/2018 — (206,145.13)
Nueva medicion 2019 (444,221.10)

Saldo final 31/12/2019 (650,366.23)



NOTA 7.- INVENTARIOS

El detalle se presenta a continuacién:

Materia prima

Productos semielaborados
Productos terminados
Suministros y materiales
Importaciones en trénsito
Productos en proceso

Uss

019

3,064,028.62
1,311,944.88
2,135,268.57

2018

2,298,120.08
1,729,043.13
1,332,309.31

174,872.B7 64,017.36
92,695.99 49,069.31
49,571.31 -

828 .24 472 .19

La Compafia efectud el andlisis correspondiente para presentar las existencias al menor valor
entre el Costo y el VNR; como resultado de la evaluacidn se verificd que el monto a ajustar
no era material, por lo que para el afio 2019 y 2018 no se registran ajustes por Valor Neto de

Realizacién.

NOTA B.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Se refiere a:

Impuesto al valor agregado

Anticipos Imp. renta y retenclones fuente
Impuesto a la salida de divisas

Crédito tributario por retenciones de IVA

NOTA 9.- SEGUROS ANTICIPADOS

uss
2019 2018
49,846.60 83,508.20
174,229.25 150,219.85
217,629.65 281,B63.29
3,805.13 666.10
445 510.63 E1 5.55?144

El valor registrado en esta cuenta se refiere a Pblizas de Seguros contratadas para garantizar

los bienes de la Compafiia.

NOTA 10.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle se presenta a continuacién:

Otras cuentas por cobrar empleados
Anticipo a proveedores

Valores en garantia (1)

Obligaciones por cobrar

Otras cuentas por cobrar

uss

2019 2018
B86,729.94 92,890.57
203,106.93 69,707.05
171,643.24 749,171.70
7,737.83 13,995.18

6,918.63 -
476,136.57 925,764.50



(i) Al 31 de diciembre de 2019, el 86.52% de la cuenta corresponde a préstamos
efectuados a HOLDING TEXMAZARE S.A. A diclembre del 2018, correspondia a cheques
girados como garantia por negociaciones de cartera realizadas con la compafila
“FACTOR] S.A."

NOTA 11.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Tal como se indica en |a Nota Financiera No. 3, literal f, la Compaiiia en el afio de transicién a
las NIIF revalud el costo de los Terrenos, Edificios, Magquinarias y Vehiculos.,

El detalle resumido se presenta a continuacion;

Ver siguiente hoja........c.....
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NOTA 12.- INVERSIONES EN ACCIONES

El detalle se presenta a continuacién:

Uss
2019 2018
Centro Grafico 5.A. 4,000.00 4,000.00
Hidroeléctrica Perlabi (i) 184,028.02 184,028.02
—188,028.02 __188,026.02_

(i) Valores entregados a Hidroeléctrica Perlabl como aportes de inversidn; este instrumento

financiero se encuentra registrada bajo el Método de Costo, es decir por el valor real de
adquisicion.

NOTA 13.- ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Los activos por impuestos diferidos se compensan sl se tiene legalmente reconocido el
derecho a compensar con la autoridad fiscal.

Los Saldos de los Impuestos Diferidos, son los siguientes:

Uss
2019 2018
Jubilacién patronal y desahucio 150,984.71 85,016.85
150,984.71 85,016.85

Los ingresos por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afios terminados al 2015 y
2018 son atribuibles a lo siguiente:

Uss
2019 2018
Impuesto a la renta causado corriente 121,763.90 146,995.76
Impuesto a la renta difererido (65,967.86) (51,406.11)
55,796.04 95,589.65

NOTA 14.- OTROS ACTIVOS

Para el afio 2019 el 93.39% de esta cuenta corresponde a los aportes realizados por la
constitucidon del “Fideicomiso La Herlinda”.

NOTA 15.- CUENTAS POR PAGAR

Por el afic 2019, corresponde a los sueldos del mes de diciembre y provisiones de varios
beneficios sociales, por el afioc 2018, incluye también el 15% de participacién sobre las
utilidades que por Ley les correspondia a los empleados y trabajadores de |la Compaiiia.



NOTA 16.- ACREEDORES COMERCIALES

El desglose de este rubro se compone de la siguiente manera:

Proveedores locales
Proveedores del exterior

Uss$

2019 2018

1,467,610.95 904,040.95
921,478.68 1,246,191.35

2,389 .6 2,150,232.30
NOTA 17.- PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
El detalle de esta cuenta se presenta a continuacidn:
Us%
2019 2018
IVA vy retenciones en la fuente 147,103.87 139,068.06
Impuesto a la renta causado (i) 121,763.90 146,995.76
268 B67.77 286,063.82
(i) Se determind el impuesto de la siguiente forma:
uUss
2019 2018
Pérdida/Utllidad del ejercicio (246,568.05) 101,068.47
(=) 15% participacion trabajadores - {(15,160.27)
(-) Otras rentas exentas / no objeto de IR (27,155.38) (45,060.485)
(-} Amortizacién de pérdidas tributarias E (152,776.08B)
(+) Gastos no deducibles 827,195.72 530,241.30
Base imponible —223,472.29 _ _418,312.96
Impuesto a la renta 22% 121,763.90 92, 028.85
Anticipo de Impuesto a la Renta 87,639.54

146,995.76




NOTA 1B.- OBLIGACIONES BANCARIAS

Se refiere a los siguientes créditos con entidades financieras:

Us$
2019 2018

Corto Plazo
CFN (1) 336,966.98 272,192.39
CFN (i) - 30,723.86
CFN (i) 58,670.54 47,392.40
CFN (iv) 183,589.98 159,955.15
Pichincha (v) - 304,214.14
CFN (i) 18,680.88 -
CFN (vii) 150,141.42 -
Sobregiro 299,905.26 914,211.50

1 IM?IEEEigﬁ ; . Za'mﬂ
Largo Plazo
CFN (1) 349,243.32 642,254.67
CFN (i) 60,807.91 111,825.16
CFN (iwv) 267,379.26 412,343.33
CFN (vi) 253,179.12 -
CFN (vil) 1,475,657.49 -

2,406,267.10 1.1&5‘423.15

(i) Corresponde a la operacién No. 10497315 concedida por la Corporacién

Financlera Naclonal el 28 de Febrero del 2015, y cuyo vencimiento es el 26 de enero del
aiio 2020. El monto original del crédito fue de US$1'880,000.00.

(i) Correspondia a la operacién No. 10497303 concedida por la Corporacion
Financiera Nacional el 28 de Febrero del 2015, y cuyo vencimiento fue el 10 de febrero
del aflo 2019. El monto original del crédito fue de US$1'640,000.00.

(iii) Corresponde a la operacibn No. 10497420 concedida por la Corporacion
Financiera Nacional el 07 de Marzo del 2015, y cuyo vencimiento es el 26 de enero del
afio 2020. El monto original del crédito fue de US$ 357,091.00.

(iv) Corresponde a la operacibn No. 10516630 concedida por la Corporacion
Financiera Naclonal el 17 de Junio del 2016, y cuyo vencimiento es el 17 de mayo del
afio 2022, El monto original del crédito fue de US$ 836,000.00

(v) Correspondia a la operacién de crédito No.4400011464 concedida por el Banco
de Pichincha Miami, a una tasa del 9.25% a 180 dias plazo.

{vi) Corresponde a la operacién No. 10528384 concedida por la Corporacién
Financlera Naclonal el 16 de Diclembre del 2019, y cuyo vencimiento es el 14 de
noviembre del afio 2025, El monto original del crédito fue de US$ 271,860.00.

(vii) Corresponde a la operacion No. 10528396 concedida por la Corporacidn
Financiera Maclonal el 16 de Diclembre del 2019, y cuyo vencimiento es el 19 de
noviembre del afio 2024. El monto original del crédito fue de US$ 1'625,798.91.



NOTA 19.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al cierre del ejercicio 2019 y 2018 corresponde principalmente a obligaciones adquiridas con
las Compafilas "FACTOR) S.A.", "CARTINVES S5.A." y "BANCO PICHINCHA MIAMI" por las

negociaciones de venta de cartera.

NOTA 20.- OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién Patronal.- Conforme a las disposiciones del Cédigo del Trabajo, existe la
obligacién por parte del Empleador de otorgar Jubilacion Patronal a los empleados que por
veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios continua o interrumpidamente, sin
perjuicio de la jubilacién que le corresponda en su condicion de afiliado al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social IESS. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios y menos de veinticinco afios de trabajo continuo e

interrumplido tendrdn derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidén de jubilacion patronal fueron como

sigue:;

uS$
2019 2018
Saldos al comienzo del afio 2,640,805.43 2,363,892 .46
Costo de los servicios del periodo corriente 100,348.46 226,069.65
Reversion de reserva por trabajadores salidos (27,744.27) (55,662.40)
Costos financieros intereses beneficios definidos 112,807.92 106,467.32
Pérdida por cambios en variables financieras ORI (18,237.57) 26,468.17
Pago de prestaciones regulares (28,350.25) (26,429.77)
Saldos al fin del afio 2,779,629.72 2,640,805.43
Un resumen de la Jubilaciéon Patronal se detalla seguidamente:
uss
Saldo al Saldo al
31/12/2018 W, iGn 31/12/2019
Jubilacién patronal 2,640,B05.43 138,824.29 2,779,629.72
2,640,805.43 13 4.2 2, 779,629,723



NOTA 21.- OTRAS OBLIGACIONES LABORALES

Provisién por Desahucio.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo ecuatoriano, en
los casos de terminacién de la relacién laboral por Desahucio el empleador bonificard al
trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicio prestados a |la misma empresa o empleador.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

Uuss
2019 2018
Saldos al comienzo del afio 463,491.80 445,156.35
Costo de los servicios del periode corriente 31,201.45 35,414.50
Reversion de reserva por trabajadores salidos (28,219.56) (36,B29.64)
Costos financieros intereses beneficios definidos 19,513.60 18,488.71
(Ganancias) por cambios en variables financleras ORI (960.32) 1,261.88
Saldos al fin del afio 4 026.97 463,491.80
Un resumen de la Bonificacién por Desahucio se detalla seguidamente:
uss
Saldo al Saldo al
31/12/2018 Variacion 31/12/2019
Bonificacién por desahucio 463,491.8B0 21,535.17 485,026.97

46342180 _21.333.17 483028237

Las estimaciones que se reflejan en los Estados Financieros, estan sustentadas en un Estudio
Actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la autoridad
competente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de
manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando
el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipttesis reflejan el valor de dinero a través del tlempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento e incremento salarial esperado.

Las premisas utilizadas se aprecian en el siguiente cuadro:

2019 2018

Tasa de descuento 7.92% B.21%
Tasa de incremento salarial 3.59% 3.91%



NOTA 22.- CAPITAL SOCIAL

La Compafiia se constituyd bajo la denominacién de “Compafiia Industrial Técnica
Ecuatoriana Socledad Andnima CITESA®, ante el Motario del cantdén Quito Dr. Cristobal
Guarderas el 13 de Septiembre de 1962; Mediante escritura otorgada ante el mismo Notario
el 20 de Octubre del mismo afio, se protocolizd el cambio de denominacidn social por la de
“Industrias Generales Ecuatorianas Sociedad Andnima INGESA".

El 13 de Noviembre del 2002 ante el Notario Primero Dr. Jorge Machado Cevallos, se procedio
a efectuar el cambio de la denominacion de “Industrias Generales Ecuatorianas Sociedad
Andnima INGESA”, por la de INGESA S.A. El 5 de Diclembre del 2013 ante el Notario Primero
Dr. Héctor Vallejo Espinoza se procedid a efectuar el Oltimo aumento de capital para llegar al
actual de US4 2.000.000,00.

NOTA 23.- RESERVA LEGAL
La Ley requiere que se transfiera a la Reserva Legal por lo menos el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que la reserva alcance por lo menos al 50% del Capital Social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liguidacion de la
Compafia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.
NOTA 24.- INGRESOS ORDINARIOS

El detalle es el siguiente:

uss
2019 2018
Ventas locales 7,719,738.27 8,429,184.68
Ventas al exterior 9,408,913.40 6,460,447 .58

17,128,651.67 14,889,632.26

NOTA 25.- OTROS INGRESOS

Al cierre del ejercicio 2019, el 92.79% del saldo corresponde a valores reclbidos por parte de
Fideicomiso la Herlinda como abono de dividendos y al incremento por plusvalia por el
terreno que fue entregado al Fideicomiso La Herlinda.



NOTA 26.- OTROS GASTOS

El desglose de estos gastos se Indica a continuacion:

LSS
2019 2018
Egresos por diferenclal cambiario 226.86 234.27
Ogros egresos (1) 556,049.73 169,225.96

—556,276,59 __169,460.23

(i)El saldo al clerre del periodo 2019 incluye principalmente la provisién de Cuentas
incobrables por US$ 444,221.10.

NOTA 27.- CONTRATOS DE CONCESION COMERCIAL

Al cierre del ejercicio 2019 el contrato de concesion comercial vigente corresponde al
efectuado con la CIUDAD COMERCIAL EL RECREO por el local ubicado en la planta alta.

Nota 28.- COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

A la fecha del presente Informe (08 de junio del 2020), la Administracién de la Compaiiia
considera que no se presentan compromisos ni contingencias que pudieran afectar la
interpretacion de los Estados financieros, por las que se deba registrar un Activo o Pasivo
Contingente.

NOTA 29.- HECHOS POSTERIORES

La expansién del coronavirus estd pasando factura a la economia mundial, incluyendo al
Ecuador. Para el sector empresarial, la afectacién se produce por la interrupcién de las
cadenas de suministro. Las interrupciones logisticas, cierre de fronteras y cercos

epidemiolégicos han empezado a reducir el dinamismo de los productos ecuatorianos de
exportacion,

Pese a esta dificuitad, INGESA S.A., tomo la decision de fabricar mascarillas (tapabocas)
como producto emergente ante la crisis que afectd a la produccién principal que son las
medias nylon y ropa, obteniendo excelentes resultados gracias al control en su fabricacién,
manteniendo su calidad y cumpliendo con los estdndares sanitarios (Reg. Sanitario No. 232-
DMN-0520) requeridos.

El Impacto para INGESA S.A., ha sido muy beneficioso en las dreas Economica y Social por el
aporte voluntario a organismos de primeria linea.

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién del Informe de los Auditores
Independientes, no se tiene conocimiento de eventos que, en opinidn de la Administracion de
la Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre los saldos e interpretacién de los
estados financieros.



NOTA 30.- NUEVAS DISPOSICIONES LEGALES

El 31 de diciembre de 2015, mediante Registro Oficial Suplemento N. 111, se
publicéd la Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria. El referido
cuerpo legal contempla entre sus principales reformas los siguientes termas:

Impuesto a la renta
Ingresos gravados

= Las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones patronales o
desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta ley y que no se hayan efectivamente pagado a favor de los
beneficiarios de tal provision.

Ingresos exentos

= Los dividendos y utilidades calculados después del pago de impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el
Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales.

* Se establecen las condiciones para la exencidén del impuesto a la renta a las
utilidades de sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacién en Ecuador,
siempre y cuando su actividad econdmica sea exclusivamente la inversion vy
administracion de activos inmuebles.

» Forman parte de la exoneracion del impuesto a la renta para el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas a sectores prioritarios por servicios de
infraestructura hospitalaria, serviclos educativos y servicios culturales vy
artisticos.

Deducciones

= Los intereses de deudas contraidas con motivo del giro del negocio: para
bancos, compafilas aseguradoras y entidades del sector financiero de la
Economia Popular y Solidaria, no son deducibles los intereses en la parte que
exceda de la tasa que sea definida mediante Resolucién por la Junta de Politica
y Regulacion Monetaria y Financiera.

« El limite de deducibilidad de intereses de créditos externos para bancos,
compafias aseguradoras y entidades del sector financiero de la Economia
Popular y Solidaria, otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas,
el monto total de estos no podra ser mayor al 300% respecto al patrimonio.
Para las demas sociedades y personas naturales, la deducibilidad se limita al
20% de la utilidad antes de la participacibn a trabajadores, intereses,
depreciaciones y amortizaciones. En el Reglamento se estableceran condiciones
y temporalidad.

= Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, actuariaimente formuladas por empresas especializadas o de
profesionales en la materia, siempre que, para las segundas, se cumplan las
siguientes condiciones:



a. Se refieran a personal que haya cumplido por lo menos 10 afios de trabajo
en la misma empresa; y,

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por
empresas especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de
Mercado de Valores.

No son deducibles los intereses pagados a partir de enero de 2020, por créditos
otorgados entre septiembre y diciembre de 2019, cuya tasa de interés supere la
tasa maxima referencial emitida por el Banco Central del Ecuador, por
instituciones financieras nacionales o internacionales o entidades no financieras
especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en Ecuador,
cuyo capital haya sido o sea destinado para el pago de dividendos hasta el 31
de diciembre de 2019.

Las personas naturales con ingresos netos superiores a US%100,000 solo
podran deducir gastos personales por enfermedades catastréficas, raras o
huérfanas.

Se afilade como deduccién adicional el 50% de los seguros de créditos
contratados para la exportacion.

Se afiade como deduccion adicional el 100% de costos y gastos de promocion y
publicidad que se realicen dentro del programa “Plan Estratégico para el
Desarrollo Deportivo”.

Los gastos por organizacidn y patrocinio de eventos artisticos y culturales seran
deducibles hasta un 150% en total.

Las donaciones gue se destinen en carreras de pregrado y postgrado afines a
las Ciencias de la Educacién, entregados a Instituciones de Educacion Superior,
legalmente reconocidas.

Impuesto a la renta Unico

Se modifica el impuesto a la renta Unico para las actividades del Sector
Bananero, proveniente de produccién, venta local, y exportacion de banano que
se produzcan en Ecuador, la cual varia entre el 1% y 3%.

Se establece el impuesto a la renta Unico (entre 1% y 2%) al que podran
acogerse los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de
produccién y/ comercializacién local o que se exporte a los productos agricolas,
avicolas, pecuario, apicola, cunicula y carnes en su estado natural, sin ningdn
tipo de proceso o tratamiento.

Anticipo de impuesto a la renta
El pago del anticipo de impuesto a la renta pasa a ser voluntario, el mismo gue

corresponde al 50% del impuesto causado menos las retenciones del afio fiscal
anterior.



El valor anticipado constituird crédito tributario para el pago del impuesto a la
renta.
Retenciones de impuesto a la renta

El Servicio de Rentas Internas establecera los contribuyentes que deben actuar
como agentes de retencion. Se debe verificar en el catastro publicado por el
SRI.

Dividendos o utilidades

Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes o
establecimientos permanentes en el Ecuador estaran sujetos en el ejercicio
fiscal en que se produzca dicha distribucién, al impuesto a la renta.

Se considerard como ingreso gravado toda distribucién a todo tipo de
contribuyente, con independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion
gue se haga a una sociedad residente en el ecuador.

El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo
efectivamente distribuido.

Si la distribucién se realiza a personales naturales residentes fiscales en el
Ecuador, el ingreso referido en el numeral anterior formara parte de su renta
global.

Las sociedades que distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencién
del impuesto de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso
gravado, conforme la resolucion que para el efecto emita el SRI.

Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades
no residentes fiscales en el Ecuador, actuarédn como agentes de retencion.

Impuesto a los consumos especiales

Se realizan modificaciones a la base imponible de los bienes y servicios sujetos
al ICE.

Se define sujetos pasivos en calidad de contribuyentes y agentes de percepcién.

Se incluyen nuevas exoneraciones y rebajas al ICE.

Impuesto al valor agregado

Se Incluyen nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%.
Se grava con IVA a los servicios digitales, tanto locales como importados.

Se modifican las reglas para el uso del crédito tributario.

Impuesto a la salida de divisas

-

Se exime de ISD a los dividendos remesados a favor de socios domiciliados en
paraisos fiscales.



Se modifican las condiciones para la aplicacién de la exoneracién del ISD en
abonos de créditos externos.

Se limitan algunas de las exenciones cuando el pago se realiza a favor de
partes relacionadas.

Régimen impositivo para microempresas

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del
dos por ciento (2%) sobre los ingresos brutos.

Los contribuyentes sujetos a este régimen presentaran la declaracién anual del
puesto a la renta y realizaran el pago en las formas y plazos establecidos en el
reglamento

Quienes se sujeten a este régimen no seran agentes de retencién del impuesto
a la renta.

Los contribuyentes presentardn las declaraciones y efectuaran el pago
correspondiente de los impuestos al valor agregado (IVA) y a los consumos
especiales (ICE) en forma semestral.

Quienes se sujeten a este régimen no seran agentes de retencion de IVA,
excepto en la importacién de servicios.

No podran acogerse al régimen de microempresas los contribuyentes cuyas
actividades econémicas sean:

- Ingresos por contratos de construccion

- Ingresos de la actividad de urbanizacién, lotizacién y otras similares.
- Prestacién de servicios profesionales

- Ocupacion liberal

- Relacién de dependencia

- Aquellos que perciban exclusivamente rentas de capital,

Impuesto lnico y temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas y que hayan generado
ingresos gravados iguales o superiores a un millén de délares (US$ 1,000,000)
en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucién dnica y temporal, segin la
siguiente tabla:

Ingresos Gravados desde Ingresos Gravados hasta | Tarifa

(US$) (US$)
1,000,000.00 5,000,000.00 | 0,10%
5,000,000.00 10,000,000.00 | 0.15%

10,000,000.00 En adelante | 0.20%




La declaracién y el pago de esta contribucion se realizaran hasta el 31 de marzo
de cada ejercicio fiscal, de conformidad con las condiciones y requisitos que
establezca el Servicio de Rentas Internas.

El valor a pagar no podré ser superior al 25% del impuesto a la renta causado
en el ejercicio 2018.

Esta contribucién no podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto
deducible para la determinacién y liquidacién de otros tributos durante los afios
2020, 2021 y 2022.

Esta contribucién estard sujeta a facilidades de pago (por un plazo méximo de
hasta tres (3) meses, sin que se exija el pago de la cuota Inicial establecida en
el articulo 152 del cédigo tributario.

La falta de presentacion de la declaracion dentro de los plazos sefialados en
este capitulo serd sancionada con una mulla equivalente a mil quinientos
dolares de los estados unidos de américa (US$ 1.500) por cada mes o fraccion
de mes de retraso en la presentacién, multa que no excedera del cien por ciento
(100%) de la contribucién.
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