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INFORME DE COMISARIO

A: LOS SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTORES
DE LA EMPRESA INGESA S.A.

En mi calidad de Comisario principal de la Empresa INGESA S.A., designado por la Junta
General de Accionistas y dando cumplimiento a sus disposiciones, a los estatutos de la
empresa y a normas legales emanadas por la ley de compaiiias Art. 274 y 279, tengo a bien
emitir el presente informe acerca de las operaciones de la compaifiia correspondientes al
ejercicio econdmico comprendido entre el primero de enero al 31 de diciembre del afio 2007.

Segun las disposiciones legales y estatutarias, me permito presentar a continuacién mi
informe como comisario de la Empresa INGESA S.A., de acuerdo a los términos
establecidos en la Ley, misma que expresa la atribucion y obligacién de los comisarios de

velar por que la administracién de la compaiiia se-ajuste a los requisitos y a las normas de
una buena administracion.

En ese sentido la compaiiia me ha proporcionado la contabilidad: el balance general y de
resultados, mayores auxiliares y diarios gencrales, asi como también he revisado la
estructura social y la documentacién societaria de la empresa por el ejercicio terminado a esa
fecha, y a continuacién expongo los resultados de los analisis efectuados.

Mi responsabilidad es por el ejercicio de encro a diciembre det afio 2007.
a.  Aspectos Administratives-operacionales

Dcbo expresar que los administradores y funcionarios de la compaiiia durante el ejercicio
cconomico objcto de este informe, han dado cumplimiento a las normas legales, estatutarias
y reglamentarias asi como a las resoluciones de la Junta General de Accionistas.

b. Control Interno

El Control interno implementado por la empresa durante el ejercicio 2007 ha sido en
concordancia a sus necesidades basicas, donde los movimientos de egresos, adquisiciones,’
compras, control de activos fijos, etc., tiene registro, control, conservacion y la custodia de
los mismos en forma adecuada.

c. Aspectos Legales

He revisado los libros sociales de la Empresa INGESA S.A., los que mantienen
debidamente actualizados y custodiados tales como actas de Junta General de
Accionistas, expedientes de las actas, Libro de acciones y accionistas, talonario de
acciones, Libro de contabilidad y los correspondientes comprobantes de respaldo de
las transacciones y de la correspondencia. Todos estos documentos se conservan en
forma adecuada y conforme a disposiciones legales, dando cumplimiento a los
requerimientos legales, los administradores han cumplido con las normas estatutarias
y reglamentarias, asi como el cumplimiento de las resoluciones de la Junta de
Accionistas.
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d. Aspectos tributarios

La empresa es un ente pasivo del impuesto a la renta y esta obligada al pago de
impuestos, como sujeto agente de retencion de las retenciones de IVA y en la Fuente
y de pago de renta anual de impuesto a la renta, anexos tributarios y demads sujetos
de acuerdo a la ley tributaria y su reglamento.

La empresa ha dado cumplimiento con las obligaciones fiscales durante el ejercicio
2007, como son los pagos y declaraciones de retenciones IVA, de Retenciones en la
fuente y Anexo Transaccional, las declaraciones anuales de renta han sido
presentadas igualmente al SRIL.

La empresa durante el ejercicio 2007, ha continuado con la produccion,
comercializaciéon y venta de medias nylon, tratando siempre de mejorar sus
mstalaciones y dando el mantenimiento adecuado, durante el afio 2007, ha
continuado implementando productos nuevos a fin de diversificar sus actividades.

La cmpresa en el ejercicio 2007 presenta los estados financieros requeridos, como
son BALANCE GENERAL, ESTADO DE RESULTADOS, BALANCE DE
COMPROBACION.

e. Entorno Econémico

El entorno econdémico del Ecuador durante el afio 2007, se ha presentado con un
panorama con altibajos para la industria exportadora en razén a la incertidumbre

_ sobre la extension de beneficios ATPDEA, al parecer se logré una promroga pero no

s¢ conoce exactamente si tiene asidero a largo plazo.

f. Aspectos laborales

En la parte laboral la empresa no presenta un movimiento de personal con relacion al
ejercicio anterior.

g. Aspectos financieros

Dentro de mis funciones, he solicitado a la administracién me proporcione el
Balance General cerrado al 31 de diciembre del ejercicio 2007, he revisado el
mencionado balance, asi como sus correspondientes libros contables como son: El
libro mayor auxiliar y El libro mayor general de la empresa, cuya responsabilidad de
elaboracidn, registro y control; recae en la Administracion de la empresa.

Del analisis realizado puedo indicar que todos los registros en los libros de diarios
generales corresponden a los traspasos a los libros mayores y los saldos de éstos a su
vez son los saldos que aparecen en los balances presentados.

La empresa durante el afio 2007, ha efectuado operaciones de préstamo adicionales
y las operaciones anteriores de las obligaciones bancarias que contraté la empresa
con el Banco Pichincha, han sido efectuadas con las garantias legales mas los avales
personales de los ejecutivos de la empresa.
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Algunos aspectos que se encuentran contenidos en el Balance General, y, que

considero de interés para los sefiores accionistas, expongo a continuacién, COMO
COMISARIO.

BASE DE ESTADOS FINANCIEROS

La preparacion de los estados financieros se sustenta en la base legal y la normativa
contable, se han realizado sobre la base de empresa en marcha, que preveen la
realizacién de activos, la cancelacién de pasivos, generacién de ingresos y egresos,
dentro del curso normal del negocio.

La politica contable se ajusta a las normas y disposiciones de la Federacién Nacional
de Contadores el Ecuador.

1.- Activos Corrientes:

Los activos corrientes estin conformados por:

Activos

Corrientes Saldo Dic.31.07
Disponible 401.895.92
Exigible 4.801.752.03
Realizable 2.320.752.62
Total Activo Corriente 7.524.400.57

Dentro de los activos disponibles tenemos a los fondos o dineros de libre disponibilidad de la
empresa y se encuentran en caja para operaciones inmediatas, en bancos locales Pichincha,
Produbanco y en Bancos del Exterior, Pichincha y Produbank, valores libres de embargos y
saldos debidamente conciliados con los Bancos.

En el grupo del activo exigible se tiene el rubro principal que se refiere a clientes, mismos.
que pagan a 30, 60 y 90 dias, la empresa ha realizado la provision del 1% de su saldo
insoluto de cuentas por cobrar por el afio 2007, que se sirve para salvaguardar los posibles
contingentes de clientes impagos.

Los inventarios componen el rubro de activos corrientes realizables y constituyen la parte
esencial de la empresa de su registro, cuidado y control depende la produccién y venta
Sptimas, objetivo principal de la empresa.

2.- Activo Fijo

La propiedad, Mobiliario y Equipo de posee la empresa al 31 de diciembre del afio 2007, se
compone de todos aquellos bienes que le sirven a la empresa para realizar sus operaciones
normales, la empresa registra los mismos al valor del costo, para activos adquiridos luego del
afio 2000 y a precio corregido con NEC 17 en los activos adquiridos antes del afio 2000, la
depreciacion la registra bajo el método de linea recta como dispone la Ley Tributaria.

-
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TOTAL DE LOS ACTIVOS F1JOS

Propiedad, Mobiliario y Equipo Saldo Dic.31.07
NO DEPRECIABLE

Terrenos 141,081.10
DEPRECIABLE

Edificios 428,328.23
Instalaciones 130.909.73
Maquinaria y Equipo 5.255174.91
Vehiculos 193.306.93
Muebles y Equipos 296713.76
Equipos de Computacion 170.440.10
Mejoras, instalaciones 41,676.94
Total Propiedad Mobitiario Equipo 6,516.550.60
Depreciacién Acumulada - 5,705.394.74
Total Activo Fijo Neto 811.155.87

3.- Activo Diferido

Los activos diferidos se componen de los valores que la empresa ha pagado y que al cierre
del ejercicio no constituyen gasto en razon a que son del siguiente ejercicio.

ACTIVO DIFERIDO Saldo Dic.31.07

Pdlizas de Seguro 48.536.09
Intereses Diferidos 20.215.31
Gastos Anticipados 190.216.05
Total Diferido 258.967.45

4.- Activos Largo Plaze

La empresa inversiones a largo plazo que mantiene en el Centro grafico S.A. y en la
empresa Hidroeléctrica Perlabi, los registros presentados son bajo el método del costo:

ACTIVOS A LARGO PLAZO Saldo 31-12-07
Inversiones a Largo Plazo

Centro Grafico 9,770.31
Hidroeléctrica Perlabi 285.559.90
Total . 295.330.21

En los dos casos se trata de inversiones en paquetes accionarios de éstas empresas.

o
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5.- Pasivos Corto Plazo

El Pasivo a corto plazo se compone de:

PASIVO CORRIENTE 31.12.2007
CUENTAS POR PAGAR 476.146,63
Sueldos y Beneficios Sociales 474 435,46
Otras Cuentas por pagar 1.711,17
DOCUMENTOS POR PAGAR 242.901,77
Créditos Bancarios 163.607,40
Cuentas y documentos por pagar 62.177,36
intereses por pagar 17.117,01
IMPUESTOS POR PAGAR 522.175,48
Impuesto al valora agregado 18.700,19
Impuesto a la Renta por pagar 480.760,41
Retencion en la fuente 15.591,26
Retencion IVA 7.123,62
PROVEEDORES 603.265,23
Proveedores locales 242.845,00
Proveedores del Exterior 360.420,23
OTROS PASIVOS CORRIENTES 206.604,43
Jubilacién Patronal - 206.604,43
Total Pasivo Corriente 2.051.093,54 2.051.093,54

Se encuentran registrados en bajo este rubro todas las obligaciones a corto plazo que tiene la
empresa asi como las provisiones necesarias para su normal operacion.

6.- Pasivo No Corriente:

El pasivo no corriente se compone de:

PASIVO NO CORRIENTE 31.12.2007

Jubilacion Patronal 213.550.86
Créditos Bancarios 79.152.84
Total no corriente 292.706.70

Las operaciones de largo de la empresa se constituyen por las obligaciones que se coffsideran
de mas de un afio plazo.

-
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7. Patrimonio de los Socios

El Patrimonio de los socios se encuentra constituido de la siguiente forma

PATRIMONIO

CAPITAL Y RESERVAS 31.12.2006
Capital social 1,500,000.00
Reserva Legal 750.000.00
Reserva de Capital 885,819.01
Resultados acumulados 2,206.689.26
Resultados del Ejercicio 1,404.629.69
Total Patrimonio de los Socios 6,747.137.96

El patrimonio de los socios se encuentra totalmente consolidado, pues la inversion de

los socios ha sido recuperada como lo muestran las cifras, se tiene en el patrimonio 4.5 veces
el aporte de capital social.

8.- RESULTADOS

Los resultados de la empresa durante el afio 2007, son los siguientes:

RESULTADOS 31.12.2007
VENTAS TOTALES 14.126.547,17
COSTO DE VENTAS - 10.118.665,73
GASTOS DE ADMINISTRACION - 1.251.980,02
GASTOS DE VENTAS - 444.599,88
GASTOS FINANCIERQOS - 64.120,55
OTROS INGRESOS EGRESQOS - 29.074,99
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION - g :
TRABAJADORES E IMPUESTOS 2.218.106,00

La utilidad alcanzada representa el 15.70% del total de ventas..
9.- Anilisis Financiero:

El analisis financiero de la empresa por el ejercicio 2007, de los principales indicadores
financieros, mismos que son de utilidad para que la administracién tome decisiones.

-

6 Av. Repiiblica 500 y Almagro, Edif. Pucara, Segundo Piso, oficina 2-07

Teléfonos: 2506321 — 2558358
silomersa@punto.net.ec
Quito Ecuador




ﬁ
~
AF‘
L~
~
ﬁ
F
f\
h
p
ﬁ
~
~
~
~
ﬁ
~
~
ﬁ
ﬁ
ﬁ

ﬁ

INFORME DEL COMISARIO
INGESA S.A.
EJERCICIO 2007

INDICADORES FINANCIEROS

La empresa tiene los siguientes resueltazos en sus indicadores financieros:

ESAS.A.
-‘CES FINANCIEROS

11 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

ON CORRIENTE

TIVO CORRIENTI-

ASIVO CORRIENTY:

:BA ACIDA

enrari
TIVO CORRIENTE INVINTARIO

SIVO CORRIENTY

AL DE TRABAJO

- Cornente - Pasivo comenie

.<E DE ENDEUDAMIENTO

oo

vo Torad

UCTURAL
Amonia

vo

iEN BRUTO DE UTILIDAD

“rdad Bruea *1(0)

ras Netas

-3EN NETO DE UTILIDAD

tdad Neta *1(X)

‘tas Netas

BALANCES BALANCES

2007
ANO 2007 ARO 2006
7.524.400,57 8.730.889.33 3.6685 27736
2.051.093,54 3.147.841,25
232075262
5.203.647,95 5.545.145,83 2,5370 1,7616
2.051.093.54 3.147.841,25
7.524.400.57 8.730.889.33 5.473.307.03 5.583.048,08
2051.093,54 3.147.841.25
6.747.137.96 6.835.340.54 287872 2032399
2.343.797.24 3.363.187,70
C6TATIIING. - 6BISIN0S4 074218 0.67
9.090.035.20 10.198.528,.23
221.810.600,00 188.830.092,00 15,7017 150213
14.126.547,17 12.570.819,45
140.462.969,00  119.345860,00 9.9432 9,4939
14.126.547,17 12.570.819,45
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0.8949

2006 VARIACION EXPLICACION

Indica solvencia positiva, garantia Je

pagos corto plazo, incrementa 0.3949

con relacién al aifo angertar.

0,7754  Liquidez positiva tiene 2,5370 pue cada

délar que debe y ha merementado en (17734

con relacién al ejercicio antenor

109.741,05 Ll capitaf de trabajo de la empresa e«

de $5.473.307 ba dissminardo en 2007

con respecto al 2000 cn SIO.T4L03

0,85 La cmpresa posce un patrunomo que

0,07195  Por-cada d6lar que debe, ilup;;hédcl oz

supera todo el pasivo en 287872 veces

Se incrementa con relacion al 2006 ¢n 033

1a diferencia con el afio anrerior es 007195

0,6804 La utilidad bruta es de 15.7017%% en 2(X)7

0,4493

con relacién al cjercicio anterior ha sufndo

un incremento ded 0,680+

El margen neto de utilidad es 9.9432%
con

respecto al 2006 y ha incrementado en

0.4493% del ejercicio anterior.
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CONCLUSIONES

Debo manifestar que he recibido parte de los administradores y funcienarios de la
Empresa, toda la informacion y colaboracion necesaria, por 1o que puedo afirmar que
la administracién de la empresa no solo se ha ajustado a los requisitos, sino también
a las normas de una buena administracién; porque los registros de los libros
contables de la empresa y los procedimientos aplicados se ajustan a principios de
contabilidad de aceptacion general y a las normas legales vigentes en el pais.

OPINION

En mi calidad de Comisario Principal de la empresa INGESA S.A., cumpliendo con
la ley de compaiiias, articulo 279, a los estatutos de la entidad y en base a la
informacién proporcionada, puedo concluir que las cifras presentadas en los estados
tinancieros del afio 2007, reflejan en forma adecuada la realidad contable de la
institucion y estin apegados a los principios de contabilidad generalmente aceptados.

En mi opinidn, la informacién que se ha presentado a los socios contiene una clara
razonabithdad y suficiencia de marcha de la empresa, los administradores han
cumplido con las normas legales y reglamentarias, asi como también ha cumplido
con mantener una politica adecuada de custodia y conservaciéon de bienes de la
cmpresa INGESA S, A, por ¢l gjercicio terminado al 31 de diciembre del 2007.

La funcion de comisario se ha efectuado cumpliendo las disposiciones constantes en
¢l articulo 279 (ex 321) de la Ley de Compaiiias.

APLICACION NIIF:

En Fcuador, por Resolucion de la Superintendencia de Compaiiias de fecha 21 de

agosto del 2000 y publicada en el registro oficial No. 348 de fecha 4 de septiembre
de 2006 se deberan aplicar de manera obligatoria en las entidades sujetas al control

* de.este organismo, a partir de eriero del 2009, para su correcta implantacién es-

conveniente considerarlas un afio antes. '

Para la correcta aplicacion de NIIF, se recomienda que se traslade los estados
financieros por primera vez al balance inicial del 2008.

La empresa no ha entrado todavia en este proceso, se recomienda lo tome en cuenta
lo antes'posible a fin/de no tener un alto impacto

M

/R ol
7 - . Fa .
Pra. Silvid Lépez Merino

, Comisario Principal

CPA. 13.754
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