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Quito, 09 de Julio de 2012

INFORME DE COMISARIO

A: LOS SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTORES
DE LA EMPRESA INGESA S.A.

En mi calidad de Comisario principal de la Empresa INGESA S.A., designado por la Junta
General de Accionistas y dando cumplimiento a sus disposiciones, a los estatutos de la
empresa y a normas legales emanadas por la ley de compaiiias Art. 274 y 279, tengo a bien
emitir el presente informe acerca de las operaciones de la compaiiia correspondientes al
ejercicio econdmico comprendido entre el primero de enero al 31 de diciembre del afio 2011.

Seglin las disposiciones legales y estatutarias, me permito presentar a continuacion mi
informe como comisario de la Empresa INGESA S.A., de acuerdo a los términos
establecidos en la Ley, misma que expresa la atribucién y obligacion de los comisarios de
velar por que la administracion de la compaiiia se ajuste a los requisitos y a las normas de
una buena administracion.

En ese sentido la compafiia me ha proporcionado la contabilidad: el balance general y de
resultados, mayores auxiliares y diarios generales, asi como también he revisado la
estructura social y la documentacion societaria de la empresa por el ejercicio terminado a esa
fecha, y a continuacion expongo los resultados de los anélisis efectuados.

Mi responsabilidad es por el ejercicio de enero a diciembre del afio 2011.
a. Aspectos Administrativos-operacionales

Debo expresar que los administradores y funcionarios de la compaiiia durante el ejercicio
econémico objeto de este informe, han dado cumplimiento a las normas legales, estatutarias
y reglamentarias asi como a las resoluciones de la Junta General de Accionistas.

b. Control Interno

El Control interno implementado por la empresa durante el ejercicio 2011 ha sido en
concordancia a sus necesidades basicas, donde los movimientos de egresos, adquisiciones,
compras, control de activos fijos, etc., tiene registro, control, conservacién y la custodia de
los mismos en forma adecuada.

¢. Aspectos Legales

He revisado los libros sociales de la Empresa INGESA S.A., los que mantienen
debidamente actualizados y custodiados tales como actas de Junta General de
Accionistas, expedientes de las actas, Libro de acciones y accionistas, talonario de
W acciones, Libro de contabilidad y los correspondientes comprobantes de respaldo de
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las transacciones y de la correspondencia. Todos estos documentos se conservan en
forma adecuada y conforme a disposiciones legales, dando cumplimiento a los
requerimientos legales, los administradores han cumplido con las normas estatutarias
y reglamentarias, asi como el cumplimiento de las resoluciones de la Junta de
Accionistas.

d.

Aspectos tributarios

La empresa es un ente pasivo del impuesto a la renta y esta obligada al pago de
impuestos, como sujeto agente de retencion de las retenciones de IVA y en la Fuente
y de pago de renta anual de impuesto a la renta, anexos tributarios y demds sujetos
de acuerdo a la ley tributaria y su reglamento.

La empresa ha dado cumplimiento con las obligaciones fiscales durante el ejercicio
2011, como son los pagos y declaraciones de retenciones IVA, de Retenciones en la
fuente y Anexo Transaccional; las declaraciones anuales de renta han sido
presentadas igualmente al SRI.

La empresa durante el ejercicio 2011, ha continuado con la produccidn,
comercializacién y venta de Imedias de nylon, tratando siempre de mejorar sus
instalaciones y dando el mantenimiento adecuado, igualmente, ha continuado
implementando productos nuevos a fin de diversificar sus actividades.

e. Entorno Econdémico

El entorno econdémico del Ecuador durante el afio 2011, La produccion textil se ha
visto afectada por los cambios politicos impuestos a nivel internacional y nacional
que han incidido negativamente en alcanzar los objetivos propuestos por Ila
compafiia. Ademas el principal problema de las industrias locales en la actualidad
sigue siendo la falta de liquidez. Esto resta competitividad a las empresas que, ante
ello, esperan una reaccién por parte del Gobierno para fomentar las exportaciones.

f. Aspectos laborales

En la parte laboral la empresa no presenta un movimiento significativo de personal
con relacion al ejercicio anterior.

g. Aspectos financieros

Dentro de mis funciones, he solicitado a la administracién me proporcione el
Balance General cerrado al 31 de diciembre del ejercicio 2011, he revisado el
mencionado balance, asi como sus correspondientes libros contables como son: El
libro mayor auxiliar y El libro mayor general de la empresa, cuya responsabilidad de
elaboracidn, registro y control; recae en la Administracion de la empresa.

Del anélisis realizado puedo indicar que todos los registros en los libros de diarios
generales corresponden a los traspasos a los libros mayores y los saldos de éstos a su
vez son los saldos que aparecen en los balances presentados.
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Algunos aspectos que se encuentran contenidos en el Balance General, y, que
considero de interés para los sefiores accionistas, expongo a continuacién, como
Comisario.

BASE DE ESTADOS FINANCIEROS

La preparacion de los estados financieros se sustenta en la base legal y la normativa
contable para el afio 2011 NIIF, Normas Internacionales de Informacién Financiera,
y se han realizado sobre la base de empresa en marcha, que prevean la realizacion de
activos, la cancelacion de pasivos, generacion de ingresos y egresos, dentro del curso
normal del negocio.

La politica contable se ajusta a las normas y disposiciones de la Federacién Nacional
de Contadores el Ecuador.

1.- Activos Corrientes:

Los activos corrientes estdn conformados por:

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE i 8,080.756.68
DISPONIBLE 432,097.63
EXIGIBLE 5,134.153.88
REALIZABLE 2,255,826.84
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 258.678.33

Dentro de los activos disponibles tenemos a los fondos o dineros de libre disponibilidad de la
empresa y se encuentran en caja para operaciones inmediatas, en bancos locales Pichincha,
Produbanco y en Bancos Pichincha del Exterior, valores libres de embargos y saldos
debidamente conciliados con los Bancos.

En el grupo del activo exigible se tiene el rubro principal que se refiere a clientes, mismos
que pagan a 30, 60 y 90 dias, la empresa ha realizado la provisién del 1% de su saldo
insoluto de cuentas por cobrar por el afio 2011, que se sirve para salvaguardar los posibles
contingentes de clientes impagos.

Los inventarios componen el rubro de activos corrientes realizables y constituyen la parte
esencial de la empresa de su registro, cuidado y control depende la produccién y venta
optimas, objetivo principal de 1a empresa.

2.- Activo Fijo

La propiedad, Mobiliario y Equipo de posee la empresa al 31 de diciembre del afio 2011, se

compone de todos aquellos bienes que le sirven a la empresa para realizar sus operaciones

normales, la empresa aplica estados financieros con norma de informacion financiera NIIF,
(\para lo cual ha disefiado la politica de Propiedad Planta y Equipos.

Y
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TOTAL DE LOS ACTIVOS FIJOS

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO (Neto)

NO DEPRECIABLE
TERRENOS

DEPRECIABLE

EDIFICIOS

INSTALACIONES EN EDIFICIO
MAQUINARIA y EQUIPO :
VEHICULOS

MUEBLES Y EQUIPOS

EQUIPOS DE COMPUTACION

MEJORAS EN INSTALACIONES

TOTAL PROPIEDAD, MOBILIARIO, EQUIPOS
TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

PROPIEDADES DE INVERSION

3.- Activo Diferido

Los activos diferidos se componen de los valores que la empresa ha pagado y que al cierre
del ejercicio no constituyen gasto en razon a que son del siguiente ejercicio.

ACTIVO DIFERIDO
POLIZAS DE SEGUROS
TOTAL ACTIVO DIFERIDO

4.- Activos Largo Plazo

1,118,296.00

1,734,175.41
161,773.68
2,571,729.03
80,905.85
116,169.58
24,070.56
78,912.30
4,767,736 .41
5,886,032.41

1.440.000.00

56,842.91
56,842.91

La empresa en activos a largo plazo tiene las siguientes cuentas:

ACTIVOS A LARGO PLAZO

INVERSIONES A LARGO PLAZO
DISP.PARA LA VENTA NO CORRIENT
TOTAL ACTIVOS LARGO PLAZO

305,284.97
44,306.00
349,590.97
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PASIVOS
5.- Pasivos Corto Plazo

El Pasivo a corto plazo se compone de:

PASIVO CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR

SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES 327,336.50
DOCUMENTOS POR PAGAR

CREDITOS BANCARIOS 539,292.07
IMPUESTOS POR PAGAR

IVA'Y RETENCIONES EN LA FUENTE 122,446.81
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR 273,521.77
PROVEEDORES

PROVEEDORES LOCALES i 338,063.27
PROVEEDORES DEL EXTERIOR 436,959.12
TOTAL PASIVO CORRIENTE 2,037,619.54

Se encuentran registradas bajo este tubro todas las obligaciones a corto plazo que tiene la
empresa asi como las provisiones necesarias para su normal operacion.

6.- Pasivo No Corriente:

El pasivo no corriente se compone de:

PASIVO NO CORRIENTE

PROVISION OBLIGACIONES LABORALES

JUBILACION PATRONAL 1,306,149.02
OTRAS OBLIGACIONES LABORALES 318,072.86
DOCUMENTOS POR PAGAR

CREDITOS BANCARIOS 444,807.93
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 2,069,029.81

Las operaciones de largo de la empresa se constituyen por las obligaciones que se consideran
de mas de un afio plazo.

En este ejercicio como dispone la Nueva Ley de Equidad Tributaria en otras obligaciones
laborales se ha incluido la provisién por Desahucio.
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7. Patrimonio de los Socios

El Patrimonio de los socios se encuentra constituido de la siguiente forma

PATRIMONIO -

CAPITAL Y RESERVAS 1,500,000.00
RESERVA LEGAL 750,000.00
RESERVA DE CAPITAL 885,819.01
RESULTADOS ACUMULADOS 7,739,875.98
RESULTADOS DEL EJERCICIO 830,878.63
TOTAL PATRIMONIO 11,706,573.62

El patrimonio de los socios se encuentra totalmente consolidado, pues la inversion de los
socios ha sido recuperada como lo muestran las cifras, se tiene en el patrimonio cuatro veces
el aporte de capital social.

8.- RESULTADOS

Los resultados de la empresa durante el afio 2011, son los siguientes:

RESULTADOS

VENTAS TOTALES 13,618,267.25
COSTO DE VENTAS -10,104,504.5
GASTOS DE ADMINISTRACION -948,762.00
GASTOS OPERACIONALES

GASTOS FINANCIEROS -138,421.16
OTROS INGRESOS 113,991.65
OTROS EGRESOS -97,380.75

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPAC. 1,299,294.59
TRABAJADORES E IMPUESTOS

UTILIDAD NETA

La utilidad del ejercicio antes de participaciones representa alrededor del 10% del total de
ventas.

9.- Analisis Financiero:

El andlisis financiero de la empresa per el ejercicio 2011, de los principales indicadores
financieros, mismos que son de utilidad para que la administracién tome decisiones.
INDICADORES FINANCIEROS

La empresa tiene los siguientes resultados en sus indicadores financieros, que si bien
demuestran indices positivos, que han superado los déficit del afio anterior.

6 Av. Republica 500 y Almagro, Edif. Pucar4, Segundo Piso, oficina 2-07
Teléfonos: 2506321 — 2558358
silomersa@punto.net.ec
Quito Ecuador



INFORME DEL COMISARIO

INGESA S.A.
EJERCICIO 2011
INGESA S.A.
INDICES FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2011 N
(USD $ DOLARES)
RAZONES BALANCES BALANCES 2011 2010 | VARIACION | EXPLICACION
Raz6n Corriente ANO 2011 ANO 2010
ACTIVO CORRIENTE 8,137,599.59 7,995,730.93 3.9937 2.8508 1.1429 | Indica solvencia positiva, garantiza todos
PASIVO CORRIENTE 2,037,619.54 2,804,742.21 los , pagos a corto plazo, variacién 1.1429
- con relacién al afio anterior.

PRUEBA ACIDA
Inventarios 2,255.826.84 3,017,37547
ACTIVO CORRIENTE-INVENTARIO 5,881,772.75 4,978,355.46 2.8866 1.7750 LITI6 { Liquidez positiva tiene 2.8866 por cada
PASIVO CORRIENTE 2,037,619.54 2,804,742.21 délar que debe y su variacién es 1.1116

con relacion al ejercicio anterior
CAPITAL DE TRABAJO
Activo Cormiente-Pasivo corniente 8,137,599.59 7,995,730.93 6,099,980.05 5,190,988.72 908,991.33 | El capital de trabajo de la empresa es

2,037,619.54 2,804,742.21 de $6099.980.05 y su variacién

con respecto al 2010 en 908991.33
INDICE DE ENDEUDAMIENTO
P z 11,706,573.62 6,007,079.53 2.85064 1437113 1.41 | La empresa posee tin patrimonio que
Pasivo Total 4,106,649.35 =4,179,964.13 supera todo el pasivo en 2.85064 veces

Su variacién es 1.41 respecto al afio anterior
ESTRUCTURAL |
Patr Z 11,706,573.62 6,007,079.53 0.74030 0.589678 0.15062 | Por cada délar que tiene en el activo,
ActivoTotal 15,813,22297 10,187,043.66 tiene en ¢l patrimonio 0.74030

su variacién es 0.15062 respecto al 2010
MARGEN BRUTOQ DE UTILIDAD N
Utdlidad Bruta *100 129,929,459.00 30,364,594.00 9.5408 2.606S 6.9343 | La utilidad bruta es 9.5408 veces en 2011 y
Ventas Netas 13,618,267.25 11,649,471.86 su variacion es de 6.9343 de incremento
MARGEN NETO DE UTILIDAD
Unlidad Neta *100 83,087,863.00 16,314,625.00 6.1012 1.4005 4.7007 | El margen neto de utilidad es 6.1012 con
Ventas Netas 13,618,267.25 11,649,471.86 respecto al 2010 y tiene una variacién

de 4.707 del ejercicio anterior.

CONCLUSIONES

Debo manifestar que he recibido parte de los administradores y funcionarios de la Empresa,
toda la informacién y colaboracién necesaria, por lo que puedo afirmar que la administracién
de la empresa no solo se ha ajustado a los requisitos, sino también a las normas de una buena
administraciéon; porque los registros de los libros contables de la empresa y los
procedimientos aplicados se ajustan a principios de contabilidad de aceptacion general y a
las normas legales vigentes en el pals.

OPINION
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En mi calidad de Comisario Principal de la empresa INGESA S.A., cumpliendo con la ley
de compaiiias, articulo 279, a los estatutos de la entidad y en base a la informacién
proporcionada, puedo concluir que las cifras presentadas en los estados financieros del afio
2011, reflejan en forma adecuada la realidad contable de la institucion y estan apegados a
los principios de contabilidad generalmente aceptados.

En mi opinién, la informacién que se ha presentado a los socios contiene una clara
razonabilidad y suficiencia de marcha de la empresa, los administradores han cumplido con
las normas legales y reglamentarias, asi como también ha cumplido con mantener una
politica adecuada de custodia y conservacion de bienes de la empresa INGESA S. A., por
el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2011.

La funcion de comisario se ha efectuado cumpliendo las disposiciones constantes en el
articulo 279 (ex 321) de la Ley de Compaiiias.

APLICACION NIIF:

En Ecuador, por Resolucion de la Superintendencia de Compaiiias se deberan aplicar de
manera obligatoria en las entidades sujetas al control de este organismo, ante esta
Resolucidn, la empresa ha adoptado las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF.

a. Silvia Lépez Merino

Comisario P’rincipal -
CPA. 13.754
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