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A los Accionistas de
INGESA S.A,

Informe sobre los Estados Financleros

Hemas auditado los Estédes Fnancieros adjuntos de INGESA S.A., que comprenden el
Estado de Situacién Financiara af 31 de Dicembre del 2014, ol Estads de Resultados, el
Esladodecmioseneimkmnbyd&mdeﬁmdeﬂecﬁwooﬂupm&nuul
ejercico terminado en dicka fecha, asi como un resumen de 83 politicas contables
significativas y otras notas acfaratorias.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracidn es responsable de la praparacitn y presentacion razonable de estcs
Estados Financieros de acuerdo con las Normas Intemacionales do Informesion
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad mcluye disafar, implementar y maniener &l Control
Intemo relevante & la preparacion y presentscién razonabie de loe Estades Financieros
Que eién libres de reprasantaciones eméneas de Importancia relativa, ya 563 debido a
fraude o eror, seleccionsnda y apicando polilicas contables apropiadas y haciendo
estimaciones contables que sean razonabies en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuesia responsablidad consiste en expresar una Opindn sobre estos Estados
Financieras con basa en nuestra Auditoria, Realzamos nuestra Auditoria de acuerdo con
Ias Normae Internacionales de Auditoria y Asaguramients. Dichas normas exigen que
cumplamos con requisitos écos y que 1 Auditoris sea planeads y reslizada para obtenar
seguricad razonsble sobre si los Estados Financiercs estan ibres do rapresantacién
emdnea material

Una Auditorla mpiica realizar procedimientos para obtener Evidencia de Auditorfa sabee
los montcs y revelaciones en los Estados Financeres. Les procedimientos sefeccisnados
depencen del juicio ded Audior, incluyendo ia valerasidn de los nesgos de representscion
eronea, materales de los Estados Financiercs, ¥a sea por fraude o evTor. Al haces esas
valraciones de riesgo, el Auditor considera el Control Intemo relevanie para @
preparacion y prasentacion razenable de loe Estados Fnsncieros por ta Entidad, con &l fin
de disefiar ks Procedimianios de Auditorfa que sean #propiades en las circunstancias.
Pera na para exprassr una opinidn sobre |a efectividad del Control Intemo de 18 Entidad.
Una Auditoria tamdlén incluye evaluar 1o apropiado de Ias politicas contables usadas yla
razonablidad de s estimaciones contables nechas por la Administracién, asl como
avalusgr la presentacitn general de los Estados Financieros.

. Consloeramos que |a evidencia de Audioria que hemos obtendo es suficente y

A}mmplad- para preporcionar una basa para sustentar nuastra Oginidn
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Opinion

En nuestra Opinidn, los Estades Fhancieros presentan razenablements, en todos les
aspectos materiales 1 situacion financiers de INGESA SA a3l 31 de Diciembre ded 2014,
3sf como de sus resuitados y flujos de efectvo Carrespondientes af ejercicio erminado en
dicha focha, de conformidad ean |as Normas Intemaconales de Informacidn Financiera
NI

Registro Nacional de Auditores Externos ALIRO MORALES BOZA
RNAE No. 331 Saclo, Registro No. 15686

Quito D.M., 30 de Marzo del 2015



INGESA S.A,
Estado de Situacikn Financiera

( Expresado en Dolares Americanos )

Notas Jmnzzama 311212013
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectnvo y Equivalentes de Efectiva 3 7254181 32441012
Daudores Comercales 4 8.927612,52 661775843
Inventarics ] 4,299 372,60 2.563.544 65
Activos per Impuastos Comentes 6 401 53413 383 306,87
Segures Anlicipados 7 76.280,85 s22,.21
Otras Cuentas por Cobrar 8 437.333.01 162.625,44
Total Activos Corrientes 12214.67@,92 10.10‘._“5.'2
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipo 9 6,834 184 39 771285187
Inversicnas en Acciones 10 275,284,697 275204 97
Disponibie para ia Vanta " 44.306,00 44 308,00
Otros Actwos 25 588,63 3283147
Total Activos No Corrientes 7.182.361,99 8.065.084,01
TOTAL ACTIVOS 18.367.036.91 18.169.330,53

L&s Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

" &r. Falsal Misle
Gerente General




INGESA S.A.
Estado de Situacion Financlera

{ Expresado an Ddlares Americanos )

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por Pagar 12
Acreedores Comercisles 13
Pasivos por Impuestos Cormentes 14
Qbligacones Bancarias CP 18
Otras Cuenas por Pager

Total Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Qoligacones Bancarias UP 15
Cuigaciones por Beneficios Definidos 1%
Cuas Cbigaciones Leborales 1"
Total Pasivos No Corrlentes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capaal Sccial 18
Rezarva Legal 19
Resarvs de Capital

Utilidades Retendas Ejerticios Artanares

Resutado Acumulado por NIIF

Utlkiad del Pariodo

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

31/12/2014 311212013
283.123,01 316.334,02
1,464,695 28 7.026 552,34
123 55828 a76.796.13
2.025.209,61 1.683.983,82
10.049.74 738 322,84
"4.115.634.90 £142.980.65
241182354 107 352.68
2105 354 24 182663852
552 184,14 47308527
5.070.342,22 2.407.093,45
T 5.186.977,12 _ 7.580.077,10
2.000.000,00 2.000.000,00
787.179.50 750.000,00
385 819,01 885 819,01
1.023.839,87 1.079.877,05
5.431.761,80 5.431.761,80
71459 42 471705 87
“10.210.069,79  10.619.263,73
19.387.036,81 18.189.330,83

Las Notas aduntas forman parte integral da los Estados Financloras.

L

=" 5r. Faisal Misie
Gerente General

Dr, Oscar Ayala
Contador
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INGESA S.A.
Estado de Resultados por Funclén

{ Expresado en Dolares Americanos )

Notas 122014 IMM22013
Ingresos Ordnanas 20 13,606.526,37 1314533537
Costo de Ventas (10.155.935,38) {5 354 417.20)
Utilidad en Ventas 3.539.590,99 379141817
Otros Ingrasos 21 720 456,02 456071
Gastos de Operacion (3,388 223 93) (2.629.406,00)
Otros Gastos 22 (338.725.50) (149.151,22)
Utilidad Operacional 565.087,68 T@77.451,88
Costos Financieros (312 349,24} 1112.817,31}
Utilidad del Ejercicio antos de Part.
a Trab, & Impto. a la Rents 262.738,34 ~ 764.694,35
Particpacin Trabajadores 137.810,75) (114 646,15)
Impuesto 2 |a Rents (143.35817) (178.143.33)
Utitidsd del Ejercicio 7145942 a71.708.87

Las Notas adjuntas forman parie integral de os Estados Financiens.

" ¥~
_—Sr. Falsal Misle
Gerente General
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INGESASA
Estado de Flujos de Efectivo

{ Expresado en Dolares Americanos )

Flujos de Efectivo en Actividades Operativas

Efectivo Recibido de Cliertes

Efectivo Pagado a Proveedores y Enmplasdas

Gas108 Fnanciercs

Qtros Ingrases

Otres Egresos

Participacion Trabajadores

Impuesto a la Renta

Efectivo Neto (Utiizado) Proveniente en Act. Operativas
Flujos de Efectivo en Actividades de Inversicn
Propiedag, Planta y Equipo

Efectivo Neto Proveniente (Utilizado) en Act. de inversion
Flujos de Efectivo en Actividades de Financiamiento

Pago Dividendos
Obligaciones Bancaras

Efectivo Neto Proveniente en
Actividades de Financiamiento

Vanazon Neta de Caa y eguivalentes
Csja y Equivalentes a prncipio de ano

Caja y Equivalentes de Efectivo al final ded ano

M22014 3112:2013
1280580612 13.044.702 50
{15.653.085.01) {10.513.416.59)
{315.606,45) {112,817 .31)
720.4586,02 654 58071
(182.336,48) (149.15122)
(37.910,75) ({114.685,15)
(157.689,51) (178.14333)
(3.021.167,08) 2.041.06961
804,235 24 (220681720)
604.235,34 (2206817 29)
(480.853,35) (544.000,00;
2648 706,77 946.518.55
2.166.063.,41 302.518,55
(251.877.39) 135.770.87
324.419.12 187 648,25
7254181 324.418,12




INGESA S.A,

Estado de Flujos de Efectivo { Continuaclon |

( Exprasado en Dolares Americancs )

Canciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
(Utilizado) Proveniente de Actividades Operativas
Utildad del Ejercion

Ajustes para concillar la Utilidad Neta con el
Efectivo Neto {Utilizado) proveniente en Operaclones

Depeeciaciones y Amodizaciones
Prodsion de incobrablas

Cambios Netos en Actives y Pasivos de Operaciones

(Incrémento) aismunucian en cuentas por cobrar clientes
(Ircremento) dieminucitn en olras cuantas par cobear
(Ineremeanto) disminucion £n BRACIpos de provesdares

{Inzrementa) disminucion en inventanos
(Incrementa) disminucién en oos activas

Ineremanta (disminucion) en cuentss por pagas comarcisges
Incrementa (disminucdn) en olras cuentas par pagar
crementa (disminuciin) en beneficios empleados
Incremento (dlsminucitn) en anticpas de dienles

Incremento {dsmmucitn) en ciros pagivos

Efectivo Neto {Utilizado) Proveniente en Act. Operativas

!

=" Sr. Falsal Misle

Gerente General

/122014 3111212013
71.450.42 £71.796,87
103.600,33 24053528
179.380.55 .
(309.854,00) (48.339,28)
(182.338,48) 20.441 67
(116.056.73) (86.288,11)

(1.735 827 68) (353 181 .28)
(23222 88) (186,863 43)
(561.856,56)  1.419.044,26
(30.544,43) 85.250,27
{45.193,55) 3472197
(730.000,00) 3
258.787,75 43375529

T3021.967,08] _2.041.069,61_
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INGESA S.A
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014

wmmmau&uawmu.w
Nota 1.- Actividad

El objeto social de I Compadia ee la ind text¥ en g | y en especal la produccidn
derﬂcummlamdoniidosdomnoo.comonwdhaycmhs. &8i como 8
preparacido de hios, similares y afines. Para a cumplimiento de su finalidad social g
Compania ademés de IMPONar y exportar, puade realizar loda clase de actos y contratos
civiles, mercantiles y mas parmitides por la ley que sa relacionen CON su objete socal

En al segundo semestng dsl a0 2013 (s Compatia empieza a desarolar un fNsevo plan de
negocios enfocado & |a fabncacian con lecnologia de Seamiess con praductos como
brassieras, pantins, panties modeladores, camisetas y bodies rsduciones

propios (Quto, Sangolgul ¥ Lalacunga), grandes cadenas (La Fmria. EtaFaghion y
Fybeca) y a datnbukiores de INGESAS A

Existen Estudios ge Factibiidad que esiman que la inversitn se racuperara en los dos
primeros afos de produccion

Nota 2.- Basos de Presentacion de los Estados Financieros y Criterios Contables Aplicados
#) Bases de presantacién y revelacién

Los Estados Financiercs adunlos de INGESA S.A. comprenden los Estados de Situacian
Financiera al 31 de Diciembre dal 2074 y 31 de Diciembra dal 2013, jos Estaqos de
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La aplicacién de las Normes Internacionales de Informacion Financiers (NIIF) reguisre e
us0 e estimacionas y supusestos que afectan a los Activos, Pasivos, Ingresos, Costos y
Gastos, presentados en los Estados Flasncieros. La Garenca necesanaments efectia
Julcios y estmaciones que lienen un afects significatvo sobre 188 cifras presentadas en os
Estades Financaros bajo NIIF

Estas  estimacionas == realzan an funcidn de la mer informacién disponible sobre jos
hechos analizados. En cualquier caso, es posible qQua BCOMECIMIENos que puacan tenar
lugar en ol futuro cbiiguen a modficarias en los proximos afos, lo que se realizsria &n su
caso da forma prospectiva Las prindpales estimacionee y sup 98 pr tan a
continuackdn

Estimacién de Vidas Utiles de Propiedad, Planta y Equipo.- La Gerancla revies |e vida
anl estimads y = valor residusl de los activos ¢e forma anual, considerande qua estos
lmmmdoﬂnmayﬁnhmnummummwauwam
actives en el tismpo,

Daterioro de Propiodad, Planta y Equipo

La Compafila estima qua 3 Diclembre del 2014 no existen indcios da daladero para
ninguno de sus activos que companen la Propsadad, Pianta y Equipo. Sobve una base
anual y cuando se detecte '8 existenca da algin indicio de datenoro, ka Administracion
afectuard a5 respectivas evaluaciones y comparacionas necesanas para catermingr of
importe recuperable de los activos,

Provisiones para Obligaciones por Beneficios Definidos.. £l valor prasente de los
provisionas pera obligacones por beneficias definidos dependa de varios factores que son
determinados en funcion de un calcuio actusrial basados en varks supuestos. Estos
supvastos utilizados para determinar ol valor prasente de ostas ooligaciones incuyen una
t358 08 descuento. cuaiquier cambio en |05 supuestos impacta en &l valor en |ibros o las
provisiones de 05108 bensficios

El sctuanio contralado por la Companis para realzar el caleulo correspondiente, uliliza ia
tasa do descuento, Iamammwadyumufnddommmowh
Administracién de la Compafiia. La tasa de descuento es |a tasa de interés que deba ser
utlizada para daterminar &l valor presents de los flujes futuros de coa astimados que =&
S8pera van a ser requandos para cumply con s abligacian de estos beneficios.

b) Efectivo y equivalentes de efective

El ofactivo y equivalentes da efactivo reconccido en las Estados Financieros comprenden
principsiments al sakio bancario sujeto & un resgo no SigNNicative y de entera disposicion
de is Compafia

¢) Inventarios

San presenlados al Cosio o Valer Neto Resizsble, & que sea menor. B Valor Neto
we\zableNNR]uelpmcbn&madodoMmmmmmcmmmn
efactuar la venla. Loe costos incuridos para llevar cads producio @ su ubicackn sctusl
forman pane del casto




d) Propledad, Planta y Equipo

Las propledadas, plants y equipos gue posee fa Compafda corresponden a s acth
tangibles que cumplen la siguients definicidn:

- Son para el u=o interno (acministracién, produccicn y ventas)
«  Seesperan utlizer por mas de un periodo (largo plazo)

El costo inicial del active fjo puade inclur;

Pracio de adquisicion (mas s aranceles de Imponacon y ofros coslos asociados & las
importaciones); v,

Cualqw costo drectamente atribuibie al trasiado del aclivo a su ubicacién final y al
800 vanto f 10 PAra que Comience & operar

En e proceso de implementacion a Normas Inter da Info ' Financlera
(NIIF) L] eon'odila rmiuo lcs Terrenos, Edificios, Muwlnam y Vahiculcs, en base al
por @l Lic Alberto Zambrano, Perko Calficado por 8
Superintendencia de Compafi

Baja de Propledad, Planta y Equipo - Estos Actvos pueden darse de baja por dferantes
crounslancias venta, cbsolescencia ¢ desuso, dafo irreparable, susttucién por mejora,
snikestro, hurte o caso fortuito. La utildad o pérdida ocasionada en la baja por resiro ¢ venta
de une parida de Propiadades, Plants y Equpo equivale a la diferencia entra el precic de
venia y el valor en [bros ded active & &a fecha de la transaccion y se Ncluye en @l resuitado
del pericdo. Las ganancias no se clasficardn como Ingresos operacionaies sind como
utilidad en venta de actvos fics

Deterioro.- Al final de cada periodo, 13 Compania evalla los valores en libros de sus
umammw«mhullcxmmndcnuddm En tal caso, e calcula &l

pofte recuperadle del active o unidad ga efectivo a fin de detarminar &l
alanoa de la pérdida por deteroro (de habor sguna). Las pérdidas por deteroro se
reconocen inmediatamante en resultades, salvo i al aclive se regstra a un imporie
revaliade, en cuyo caso se debe considerar 1 pardida por deteroro como una disminucian
en ia revaluacién

e} Depraciacion Propiodad, Planta y Equipe

Los Activos de Prop Planta y E se d dasde gue estan en condiciones
de ser usados ud-pnamuds\nwyo Inealmenta entre los afice de vida Gt
estimados.

Para 08 Actvos gue fueron revaiusdos, le Compaféa ha elmi la dep 4
acumulada contra &l mparte en kros bruto del actvo, umbmmlnbbsdo
depraciacidn en base & s nuevas vidas (liles determinadas en of peritaje

Para les Actvas que no fuaron revelsados, la Compadia procedit en base a sus politicas
contables, a detaminar un valor residual para resizar el nueve cakulo de las
depreciaciones hasta completar 18 vida 0l ya determinada para eslos Activos




f) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuandd es probable que ko8 beneficios acondmices ascciados 8
13 lrsnsaccion fuyan a la Compafila y o monto de ingreso pueda ser meadico
corfablemente, independientemente del momento en Que se ganara &l cobiro. Los ngresos
== midan por e valor razonabls de la confraprestacion recinida o por recibir, tanlendo an
cuenta a5 condiciones de pago definidas contraciuaiments ¥ 8in incluir impuastos
amanceles

Los Ingresos de actrdades ordinanas procedentes de las vantas de bisnes 56 raconscen
nmuumaudanuymmm.cummummfoﬂdoedmylosneeoosy
beneficlos asocados han sdo ransfendos.

g) Costos y Gastos

El Costo de Ventas se registra cuando se entrégan los blenes y senvicios, deé manera
simultinea al recenccimianto de ios ingresas por is correspandiante venta

Losomcoslmygaseoesemgiﬂnnyurecanounamedhdnquesmncomdoscn
funcitn de su davengamiento, indepandantements del mamanto en que 50 pagan

h} Instrumentos fi i cimiento inicial y medicién postarior

Activos Financieros

ta Compafiia reconcce sus activos financianos inicialmante &f valor razonable mas los
cosios directamente atrbuibles a i transaccin, excapto los activos financieros valuados al
vaior razanable con cambios en resutados en ks que no se considerarn l&les cosos

Los aspactos mde refovantes en caca catagora aplicable 3 1a Compafia se describen a
continuacin

Cuentas por Cobrar,- Las Cuentas por Cobear son Actvos Financiercs no
derivados cuyos cobros son fjos, que N 52 negocan en Un mercado activo y gue
son distintos do los que i Compalia tenga & inencidn de vender nmedstamente
O en un futuro proximo. los que la Compafia designe en al moments del
reconcamianto inicial como disporble para i vanta ¥ loe que podrian no permitir

diferentes a su deteriora crediticio.

La Compania mantene an 858 catagoria: Cuentas par Cabrar Cllentes

Daterioro de activos financieros al costo amortizado - Los actives financieros
queaemidcnaloosmamnuadompmb:mwdehrbmsmldemd-
petfiado, El valor en fbros del active financlaro se reduce por la pérdida par
dederioro directamente, excapto para las cuenlas comercales por cobrar, donde &
Importa en lbres se reduce a través de una cuenta de provisidn. La RCUPSracikin
posteror de los valores previamente eliminados se conviarie en ctos Ingresos.




Baja de un activo financiere.- Los acthvos financieros son dados de bajs por |8
Compania cusndo expran los derechos contractusles sobre los fuos de efactivo
del aclive tnsnciarg; o cuando transfiere el actvo financien desspropiandase de
los riesgos y banefichs inherentes al active financiero y ha cedkdo los decechos
contraciuales ¢e rachir los fups de efectvo ded sclive financiro; o cuando
teniendo loe derechos contractuales a recibir los flujos de efectvo, I3 Compatia
ha asumico 8 obligackin contractual de pagarios 3 UND O ME&S prCaplores.

Pasivos Financieros

Los instrumenios de deuda sen clasificados como Pasives Financieros de canformidad con
@ sustanca del acuerdo contractusal,

Los Pasivos Financiercs se clasfican como pasho cofmente a menas que se lengs
devecho Incandicional de diferir el pagoe de ta cbiligacidn por lo menos 12 meses después
de la fecha cel estado de situacion financiera.

Cuentas por Pagar Comercisies y Otras Cuentas por Pagar.- Las cuenlas per
pagar comescigies y olras cuentas por pagar son pasives financieros, no derivados
con pagos flos o determinables. que na cotizan en un mercado activo

Después del reconccmiento ncied, 3 valor razonable, se miden al cosio
amonzado uliizanca el mAlodo de 8 1383 de nlends efectiva. £l periodo de crédito
promedo para 2 compra de Gertos bienes y servicios és de 30 dias.

Ls Compaiia tiene mpiementadas politicas de manejo da riesgo fmanciero para
ssegurar que 10dss W5 cuentas por pagar se liguiden da conformigad con los
wrminoe craditicios pra scordadas

Baja de un pasivo financlero - Los paswos financeros son dados de bajs cusndo
\a obligacidn ha sido pagada o cancelsds o bien su exigencia haya exprado
Cuando un pasiva financiero es reemplazado por ofro pasvo financero, la

= Compafila cancela el ongnal y recenoce un nuevo pasive financiero. Las
diferencias gue e pudieran producir de tales reemplazos de pasivos fnancieros
80N reconociias en ios resultados del afio en gue ocurran.

i) Cuentas por Pagar y Provislones

Los pasivos comesponden a obligacicnes sastentes a la facha del balance surgidos cama
consecuenca 08 SUCES0S pasados para cuya cancelaciin se espara una salda de
recursos y cUyo Impodte y oportunicad se pueden estimar fisblemente.

Las provis son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacian presante (Legal
o implicita) como resuliado de un svento pesado ¥ 65 probable que se requieran recursos
para cancelar las chigaciones Las provisiones sa revisan & cada fecha del Estado de
Stuscitn Financiera y se ajustan para reflejer 1s mejor estimacion que se fenga a esa
facha Cuardo ol efecto del valor ded dinero en &l tlempo s Importanie, of monto de la
provisidn es el valor presente de los gasios que se esperan NCurmr para cancelaria,




La Comparila mantiene un plan de baneficios definidos post empleo que comesponde a un
plan de Jubiackn Patronal, se regisira con cargo 8 resultados del earciio y su pasivo
representa el vidor presants de ta obligecicn a fa fecha del Estado de Situackin Financkara,
¥ que se determing anualmente can base s estudice reafizados por profesionales an &l
tema, usando ol mélodo de unidad de crédeo proyectado £l valor frezente de fas
obligaciones da beneficios defindes se determing descantado los flujcs de salda de
efectivo esbmados usando |3 taga de nterés determinads por el perita

Las suposicionss para dateminar el esludo Incluyen determinaciones de tasas de
descuents, varlacicnes an los suakios Y sdfancs, tasas de mortalidad, edad, soxo. afics de
sanvicio, incremento en ef mento minimo de las pensiones jubiares, entre atros. Debido i
largo plazo que caractenza a las feservas para obligeciones por beneficios de Jubilacion,

Paricipgcion empleados
ucmunncmomunPssMym@mwhmﬂmedolosmphmonIu

uwdadsdolaf:cmpama.&obmeﬁmumalam*( 15% de las ulifdadaes
Fquidas de acuerdo con disposiciones legalas.

Vacaciones
La Compafia registra un Pasiva Y un Gasto para recanocer fa Provisian de las vRcatianes
de sus trabajadores considerando of Bempo da la prestackin de su servicio hasta el final ded

parieda. Este beneficio se liquida condra la Provisian conslituida para &l efecto al memento
&N gue e! trabajador goza de 51 Jerecho @ tomar sus vacacianes

k) lr.nm

D.mmoaloeeﬂahooenhnwmambro ImmstoalaGamncias.dgampoc
mMpuesto @ 9 renta represanta la suma del Impuesio a 1a Renta Corrlente ¥ @l Impuesto
Otfevido.

Impuesto Corriente
S= basa en fa uthdad gravabdle (tributaria) registrada durants el afe, La ulllidad gravable

dfiare de la utikdad contable, debido a s partidas do Ingresos o gasios imponiles o
mbbsyunwummwmgmomom El pasivo de la Compaiéa por

La perandia evalis penodicamente & posicitn asumida en (a8 declaraciones de Impuasio a
b Rarta respecto de situaciones en las que las layes trbutanias son objele de
mierpretacion




Impussto a & Rents Drendo

Se reconoce sobre las diferencias temporadias qua suen entre as bases trbutarias de
Activos y Pasivos y sus raspectives valores mostrados en los Estados Fmancieros a Is
facha oe cierre dal perieds sobre el que se informa. Un Pasivo por Impuesto Difarido se
reconocs generalmente para todas (es diferencias temporanias Imponibies, en 130 que un
Actvo por Impuestos Diferidos se reconoce por lodas |es diferencias tamporarias
geducibias, #n la medida en que resulle probable que |a Compafia disponga de ulifdades
gravebles futuras conlra s cue 58 podria cargar 9838 difecenclas temporanas deducbles

La Compadia no presenta an sus Estades Financikros Activos y Pasives por Impuestos
Oiferides. en razén de que Mediante Circular NAC-DGECCGCI12.00009 publicada en
Registro Oficial No. 718 da Junio de 2012 el Senvicio de Rentas Internas establecid que
aguellos gastos que fueron cansideradas por los sujetos pasives como No Deducibies pars
efecios de 13 declaracion del Impuesto a |2 Renta en un determinade éjercicio fiscal no
podran ser considerados como Deducies en ejercicios fiscales fuluros. sin embargo, en
atencdn & ko dispuesto en la Ley Organica de Incentivos = la Froduccion y Prevencion del
Frauda Fiscal publicado los Gitimos tias det afic 2014, & partir del afo 2018 la Comparia
determingrd si existen diferancas lempararas que reguieran la revelacidn de Impuestos
Difandos.

f} Disponible para la Venta

La Compafia mantiene un departamento &n la ciudad de Machala que s2 reci coma
pate de pago de un Clente. La Acministracion ha delerminado que pam recuparar el
monto de fa cartera que adeudaba este clente, 8! gepatamonio serd vendido, por esta
arounstanca se ravela dentro def Plan Contable como Disponibie pera la Vents.

m) Fideicomiso

La Compafia ka constituido un Fideicomise denominado *La Herinda" en & que 5@ levard
a cabo un proyecto inmobilano, pera lo cual se ha realizada un desemboelse inicisl para la
conshilucdn del mismo.

n) Otros Activos

Las Licencias y Programas s& amortizan de manera mensusl =egun ias estimaciones de
us0 y duracion que kb Administracidn consicars oportung
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Nota 3.- Efectivo y Equivalentes

El delale se prasenta & continuacivn

e S

Sti2r2014 3111212013

Cam 2,450.00 2.250.00
Bancos 70,081.87 322.169.12

7254181 324,418.12

Al 31 de Diclernbre del 2014 no axisten restricciones de 4so sobre ks saldos de sfactive y
bancos,

Nota 4.- Deudorss Comerciales

Camresponde al siguients detalle:
11122014 1272013
Chenles Localas 4188,172.24 4,625 55525
Chienles del Exterior 2774 54555 2,222 54327
Prosision incobrabias {a) (15,205.27) (230,754,15)

6,927 61252 5,617,758.43

{8} El movimienta da ia Provision en o afio e5 of siguleate

Valor
Saldo Intcial 3171212013 230756 1%
Frovigidn 2014 (82,106 50}
Baja ce Clontes 267 654 42

Saldo Finad 31122014 (15.205.27)




Nota 5.- Inventarios

5o refiare a los sigulentes conceptos

Uss
31122014 31122013

Matena Prima 1,363 160 62 828.835.29
Productos Semisaborsdos 1.002,278.31 848, 964 00
Productos en Procesa 67 54455 .
Productos Terminadans 1,644 502 49 T62,106.54
Sumiristros y Matardiales 108,073 56 88,161.71
Impartaciones en Trénsto 53,889 12 65452 85
(<) Prondsion por VR (a) (30,127 48) {30,927 48)

4,209, 372.60 2.563,544.95

(8) La Compaiia efectud @l andlisis corespondients para presentas las oxistencias & mencr
valor entre & Costo y 9l VNR, coma resullads de la evaluacidn se venficd que &l monto 3
JSIar no era matarial, por ko que para 8l 8o 2014 no hubo variackin de eata provisian,

Nota 6.- Activos por Impucstos Corrientes

Se refiere a:
uss
) BT FTE LT S YT T I E I
Impuesio af Viaior Agregado 8231185 43,630 57
Anhapos imp. Renta y Relerciones Fuante 142 822 45 24315558
Impuesto a la Salide d= Divsas 174 38683 96,620.5¢

401,534.13 383.306.67

Nota 7.- Seguros Anticipados

El valor registrado en esta cuenta se refiere a Pdlizas de Seguros cantratadass pers
garanizar ks bienes de la Compania




Nota 8.- Otras Cuontas por Cobrar
B desglose de 54 rubro se compone do &a siguente manara:

uss
31122014 311202013

Otras Cuentas por Cobrar Empleados 162,311.01 76,716.60
Anticipo a Provesdores A9 838 05 33 181.Mm
Valores on Garantia 39.600.00 25,800.00
Obligaciones por Cabrar 185,783 61 17,147.13

437,333.01 15 .44

Nota 9.- Propledad, Planta y Equipo

Tal coma se ndica en la Nota Financiera No. 2, fiteral ¢, 8 Compania en ol afio de
transicion a las NIIF revalud el costo de los Terrenos, Edificics, Maguinarias ¥ Vehiculos,

El detalle rasumido se presenta & conbinuacitn

Ver siguiente ho@, ...
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Nota 10.- Inversiones on Acclones
uss
31122014 311272013 _

Centro Grafico S.A 4,000.00 4,000.00
Hidroslactrica Poriadi (a) 271,284 87 27128497

53,234.!7 275,284.97
(a) Valores enfregados a Hidroeléctrics Perlabi como aporfes de  nversitn, este

instrumento financiero se encuentra registrada baje al Método de Costo, es decir por of
valer real de adouisicidn,

Nota 11.- Disponible para la Vana
Se refiere & un depanasmento en & ciudad de Machata, Provinea de El Oro, ubicado an ol
conjunto residencial Condominis Jamball, el cual fue entregade a Ingesa SA como pane
de pago de un Clente.

La Adminetracon de la Compania ha dispuesto la comercializacon de @ste Inmueble para
fa recuperacion efeciiva de esta Cuenta per Cobrar

Nota 12.- Cuentas por Pagar
Corresponde a los sueldas dol mes da Dicembre, a provisiones ce vancs Benefcice

Scciales y al 15% de Participaciin scbre ias Ulilidades que por Ley les comesponde & loe
empleados y rabajadores de la Compaiia,

Nota 13.- Acreedores Comerciales

El desgiose de a5ta rubro se compene de la siguiente manera;

uss
311212014 31/12/2013
Prowedores Locales 5456,051.10 525.482.12
Proweadores del Extedor 634 70618 1,501 .070.72

1,464,696.28 2,026,552.84




Nota 14.. Pasivos por impuestos Corrlantes
El detale de 0523 cuenta se prasenta a continuacin:

S—. __ ———
311212014 31/1272013

VA y Retenciones en 18 Fuente 180,188.09 201.655.80
Impuesto a la Renta por Pagar 143,388.17 176,143.33

323,556.26 379,799.12

Nota 15.- Obligaciones Bancarias

Se refiere a los siguientes créditas con enlidades financlerss:

US$ e =
3911212014 311272013

Corto Plazo

Banca Pichincha . 400,000.00
Banco Pichincha . 183,963 82
Banco Pichincha - 100,000.00
Frodubsnco . 1,000,000 0O
C¥N {a) 34181320 -
CFN {b) 595,363 84 .
CFN (c) $0,515.20 -
Prosubanco (d) 27.512.57 -
Produbance (e) §00,000.00 -
Pighincha () 500.000,00

w‘&.1 1,683,963 82

- Largo Plazo
Banco Pchincha - 107 352,00
CFN (a) 1424242 80 -
CFN(b) 635,757 57 .
CFN (o) 247 8Te B0 -
Precubance (d) 4384387 8

2411823 64 107,362.66

(a) Corrasponde a ia operacién No. 10497318 concedids par 3 Cerporacion Financiera
Naclonal el 28 de Fabrero dal 2014, ¥ tuyo vencimiento es of 26 de enera del afio 2020, la
1523 vipente 8l 31 de Diciembre del 2014 os de 8.4005%. El manto original def crédito fue
de US$1'880.000.00,

(b) Cerrasponde a & operscién No, 10497303 concedida por 13 Coeparacien Financen
Nacicnal el 28 de Febrero del 2014, ¥ cuyo vencimiento es al 10 de febraro ded ads 2017
la tasa vigente al 31 da Dicembra del 2074 o5 de 5.3540% EI mordo onginal del crédito
fue 08 US$1'640,000.00.




(c) Comaspande A la operRcdn No 10467420 concedida por I Corporacion Financlera
Neconst @ 07 g¢e Marzo ded 2014, y cuye vencimiento es &l 25 ga anaro dal afo 2020, 1a
tasa vigente al 31 de Diciembre dal 2014 es de 8.4005%. El monto onginal del crédito fue
de USS 357.091.00,

(d) cmeopomea 18 cperacidn de crédno No. CAR 10100281447000 concedido por ef Benco
de 13 Produccitn S.A Produbanco el 24 de Julo del 2014, & ura lass del D.76% s 33
mesas y cuyo vencimiento es of 17 de Mayo del 2017, El monto ongnal del crédo fue de
USS 88,218 60

(e) Corresponde s |3 cperacion de crédto No. CAR 10100303134001 concedido por ef Banco
de la Producciin S.A Produbanco el 27 da Noviembre del 2014, a una tasa del 8.95% y
cuyo vencimento es ef 2 de Febrero deal 2015,

() Corresponde a la operacitn de credito No 4400011464 corcedida por el Bance de
Pechincha Mami a una tasa del 7.75% a 180 diss plazo.

Nota 16.- Obligaciones por Beneficlos Definidos

El selto se refere & la Provision para Jubdacitn Patrenal estimada por la Compaiia
Logaritmo, &l movimianto de esta cuenla se prasenta a conlinuacidn:

Jubilacién
Patronal
Saldo al 311242 USs ~ 1,613,640.78
= Pagos e Persicows (6,205.76)
Provigitn 2013 $19,200.49
Saldo al 311293 uss — 1,826,655,57
Pagos de Pensionas (50,281.08)
Provsion 2044 330,000.00
Saldo al 311214 US$ __ 2,106,354.44

Nota 17.- Otras Obligaciones Laborales

Corresponds a ls Reserva por Desahuck que se regsind en base a los céicuios efectuacas

por Logantme Cia. Lida,

Nota 18.- Capital Soclal

La Compafiia se consbtuyd teo la denominacon de ‘Compafila Industrial Técnica
Ecuatoriana Socwdag Antnima CITESA”, anta &l Notaro del canton Quito Dr. Cristobal
Guarderas of 13 de Septembre de 1862, Medianie escritura oforgada ante of mismo
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Notanio el 20 de Octubire dal migmo afo, s protosolzé ol cambio de denomnacién social
£o¥ 2 de “Indystrias Genarales Ecuatorianas Sosedad Andaima INGESA"

£ 13 de Noviembre del 2002 ante 6f Notaris Primero Cx, Jorge Machado Cevallos, se
Procedo 8 sfectuar ol cambio de la dencminacion de “Industrias Genersiss Ecuatorianas
Sockedad Andénima INGESA", por fa ge INGESA S.A El § de Diclembes del 2013 ante a|
Notsrio Primero Or. Hécter Valielo Espinozs se Procadit a efectuar &l dHimo aumanto de
capital qua fe permite Fagar al actusi de USS 2 000.000,00.

Nota 19.- Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera & & Reserva Legsl por ko mence =l 10% de la utilidad
net3 anual, hasta qua la reserve alcance por Io menos al 505 del Capital Social, Dicha
rasenva no puede detribuirse como dvidenda en efectivo, axceplo en caso da liquidacian
de la Compafils, pero pueds uliizarse para cubrir péeckiias de operaciones o pars
capitalizarse

Nota 20.- Ingresos Ordinarios

E detalis es of sguients
uss
3122014 3tAaz013
Vantss Locales 7.851.029 40 7,508,850.54
Vit ol Exterior 5.845.406.83 5,636,904.83

13,696,526.37 13.145,835.37

Nota 21.- Otros Ingresos

£ §3% del saldo al 2014 corespende a ia Compensacion recibica por ia Companla &
lrévés de Certificados de Abono Trbutano por pacte del Gobierna Ecuatoriana, benaficic
recibido por sar exportadones Qque han sufrde una desmejora par cambios en Ios niveles
srancelarks @ imposicién de sanciones unilsteraes, en el mercago estadounidense

Nota 22.. Otros Gastos

El desglose de estos pastos s& indica a continuacian

uss
31122014 32012
Egresos por Diferencial Cambario 3888 22 167520
Otros Egresos (a) 335,635 28 147 275 62

339,726 .50 149,161, 22

(8) B =aldo sl ceme de! pedoso 2014 nclye pnncpalmente 3 provisidn de Cusntas
Incobrables por USS 5210827 y la Pérdida en Ventas de Activas Fips por USS
179,8680.85.




Nota 23.- Contratos de Concesion Comercial

b)

dj

8)

g

Caonvenic marcanti de concesitn de uso y expltacon de establecimianic de comercio an
& PASEQ SHOPPING LA PENINSULA (SANTA ELENA), tiene una vigencia de 23 mases
& partir ded prmero de diciembre def afio 2013

Convenio marcanti de concesidn de use y explatacion de establecimiania de comercio en
&l RIOCENTRO SUR, tien= una vigencia de dos anas contados a pantk dal gia prmero oa
octubre del afio 2013

Corvenia mercanti de concaskin da uso y axplolacitn de esiablacimiento de comerco &n
el CENTRO COMERCIAL EL PASEQ SHOPPING RIOBAMBA, tiene una yigencia de 26
mesas 8 partir dal ¢ia primero de diciembre del ado 2013

Contrato de Concesidn elavado a Escritura Pdtiica en la Notara Tercers del cantdn Quito
para uso del Local Comercal en el Centro Comercial Ifaquito can una duracikin de cinco
afice calendario que 2& conlars & partir de la facha del primero de octubre del 2013

Contralo de concasion camarcal con a CIUDAD COMERCIAL £l RECREO lcsd ubicado
en la Planta Aa

Cenvenio Mercantii de Concesion de uso y explotacidn de establacimiento da Comercio en
EL PASEC SHOPPING BABAHOYO por dos afos.

Comvenio Mearcanil ge Concesitn de uso y éxplalacidn de establecimiento de Comercic an
EL PASEC SHOPPING DURAN per dos afios.

Nota 24,- Compromisos y Contingencias

A a focha del prasante informe, no &4 presentan compromisos ni contingencas gue
pudiaran sfactar @ Intarpretacion de os Estados Financieros,

Nota 25.- Hechos Posteriores

Entre & 31 ¢e Diciembre de 2014 y la fecha de emisdn dal Informe de s Audilores
Independientes, no se predujercn eventos que en opinidn de la Adminstracidin de |s
Compadia, pudieran tener un efecte iImpartante scbre ks Estados Financeros.




Nota 26.- Nuevas Disposiciones Tributarias

Con focha 29 da Diciambre def 2014, an o Su
expide 13 “Ley Orgdnica de Incentivos a la
Fiscal™ y con fecha 31 de Diciemare da 2014, &n &l Tercer

plemento del Registro Ofical No, 405, se
Produccién y Prevencién del Freude
Suplemento del Registre Oficiad

Na, wfnaxpded“mmohuymadomvmaany
Prevencion del Fraude Fiscal” cuerpos lBgales que estabiecen reformas trbutarias a la
siguiente normatva;

Codigo Tributario

Ley do Régimen Trisutana Interno

Cedigo Organico de ks Produccion, Comercio e Inversionas
Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en ef Ecusdar
Ley para la Reforma de las Finanzas Piblicas

Ley de Abano Trbutano

Ley da Mineria

Ley del Anciano

Ley Orgénica de Discapacidades

uymmﬁanbuyF«mlyuComwadmahuaNmMy%
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