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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
INGESA S.A.

Dictamen sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de INGESA S.A., que comprenden el
Balance General al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Estado de Resultados, el Estado
de Variaciones en el Capital Contable y el Estado de Flujos de Efectivo, para el cierre del
ejercicio de esas fechas, y un resumen de las politicas contables importantes y otras
notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparaciéon y presentacién razonable de estos
Estados Financieros, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y del
control interno necesario para permitir la preparacion de Estados Financieros que estén
libres de representacion errénea materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos Estados Financieros con
base en nuestra auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIAA). Dichas normas exigen que
cumplamos con requisitos éticos y que la auditoria sea planeada y realizada para
obtener seguridad razonable sobre si los Estados Financieros estan libres de
representacidon errénea material.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion de los riesgos de
representacion erronea, materiales de los Estados Financieros, ya sea por fraude o
error. Al hacer esas valoraciones de riesgos, el auditor considera e! Control Interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los Estados Financieros por la
entidad, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero no para expresar una opinién sobre la efectividad del Control
Interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables usadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por
la Administracidn, asi como evaluar la presentacion general de los Estados Financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para sustentar nuestra opinién.
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Opinién

En nuestra opinidn, los Estados Financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes la situacion financiera de INGESA S.A. al 31 de diciembre de 2009
y 2008, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo para el cierre de los
ejercicios de esas fechas, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

/4&50 w :
Registro Nacional de Auditores Externos ALIRO MORALES BOZA
No. 331 Socio, Registro No. 15686

Quito D.M., 26 de Marzo de 2010
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INGESA S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
( Expresado en Délares Americanos )

M

ASOCIADOS

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Equivalentes 3
Clientes 4
Otras Cuentas Por Cobrar 5
Inventarios 6
Impuestos Anticipados 7
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVQS FIJOS

Activos No Depreciables 8
Activos Depreciables - Neto 9
TOTAL ACTIVOS FI1JOS

OTROS ACTIVOS

Inversiones Largo Plazo 10
Diferidos 11
Inmueble para la Venta 12
Construcciones en Curso 13

TOTAL OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

Saldo al Saldo al

31-dic-09 31-dic-08
401.027,74 519.324,69
4.265.477,60 4.835.001,04
274.936,04 261.887,46
2.608.433,06 2.131.452,07
233.914,82 269.285,10
7.783.789,26 8.016.950,36
141.081,10 141.081,10
842.802,33 749.100,84
983.883,43 890.181,94
242.284,97 272.284,97
108.215,98 216.991,68
- 60.000,00

90.000,00 -
440.500,95 549,276,65

9.208.173,64

9.456.408,95




INGESA S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
( Expresado en Dolares Americanos )

M

ASQCIADOS

PASIVOS Notas
PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones Bancarias C/P 14
Jubilacién Patronal C/P 15
Cuentas por Pagar Comerciales 16
Otras Cuentas por Pagar

Impuestos por Pagar 17
Gastos Acumulados 18
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS LARGO PLAZO

Jubilacién Patronal L/P 15
Otras Obligaciones Laborales 19
TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social 20
Reserva Legal 21
Reserva de Capital 22

Utilidades Retenidas Ejercicios Anteriores
Utilidad del Periodo
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Saldo al Saldo al

31-dic-09 31-dic-08
411.525,58 78.903,97
197.737,20 199.316,56
981.181,29 1.136.409,42
- 158.063,42
372.867,35 468.216,87
373.141,83 453.478,53
2.336.453,25 2.494.388,77
344.101,25 287.550,58
182.261,03 168.857,08
526.362,28 456.407,66
2.862.815,53 2.950.796,43
1.500.000,00 1.500.000,00
750.000,00 750.000,00
885.819,01 885.819,01
2.206.689,26 2.206.689,26
1.002.849,84 1.163.104,25
6.345.358,11 6.505.612,52

9.208.173,64

9.456.408,95

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.




INGESA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

( Expresado en Délares Americanos )

ASOCIADOS

Ventas
Costo de Ventas
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

Gastos de Administracion
Gastos de Ventas

Gastos Financieros
UTILIDAD OPERACIONAL

Ingresos No Operacionales
Egresos No Operacionales
Jubilacién Patronal
Reserva por Desahucio

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMP. RENTA

Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta

UTILIDAD DEL PERIODO

Notas

23

24
25
26
26

Saldo al
31-dic-09

11.017.803,30
-7.496.760,82

Saldo al
31-dic-08

13.812.230,30
-9.714.971,13

3.521.042,48

-1.487.683,05
-387.524,34
-30.847,49

4.097.259,17

-1.491.064,17
-454.042,04
-58.431,52

1.614.987,60

2.093.721,44

30.978,56 82.027,96
-61.530,06 -74.223,08
- -73.999,72
- -168.857,08

1.584.436,10

-237.665,42
-343.920,84

1.858.669,52

-278.800,43
-416.764,84

1.002.849,84

1.163.104,25

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
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INGESA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

( Expresado en Ddlares Americanos )

Detalle

Saldo al 1 de Diciembre de 2008
Transferencia a Utilidades Retenidas
Pago de Dividendos

Utilidad del Periodo 2008

Saldos al 31 de Diciembre de 2008
Transferencia a Utilidades Retenidas
Pago de Dividendos

utilidad del Periodo 2009

Saldos al 31 de Diciembre de 2009

Capital Reserva Reserva de Utilidades Utilidad
Social Legal Capital Retenidas del Total
Ejerc. Anter. Ejercicio
1.500.000,00 750.000,00 885.819,01 2.206.689,26 1.404.629,69 6.747.137,96
- - - 1.404.629,69 -1.404.629,69 -
- - - -1.404.629,69 - -1.404.629,69
- - - - 1.163.104,25 1.163.104,25
1.500.000,00 750.000,00 885.819,01 2.206.689,26 1.163.104,25 6.505.612,52
- - - 1.163.104,25 -1.163.104,25 -
- - - -1.163.104,25 - -1.163.104,25
- - - - 1.002.849,84 1.002.849,84
1.500.000,00 750.000,00 885.819,01 2.206.689,26 1.002.849,84 6.345.358,11

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
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INGESA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31 DE 2009 Y 2008

( Expresado en Ddélares Americanos )

M

ASOCIADOS

Flujos de Efectivo en Actividades Operativas

Efectivo Recibido de Clientes
Efectivo Pagado a Proveedores y Empleados

Ingresos no Operacionales
Egresos no Operacionales

Efectivo Neto proveniente de Actividades Operativas

Flujos de Efectivo en Actividades de Inversién

Adquisicion de Activos Fijos
Inversiones Largo Plazo
Construciones en Curso
Inmuebles para la Venta

Efectivo Neto utilizado en Actividades de Inversidn

Flujos de Efectivo en Actividades de Financiamiento

2009

11.561.923,48
-10.560.376,71

2008

13.280.293,68
-11,532.875,95

Obligaciones Bancarias
Dividendos Pagados

Efectivo Neto utilizado en Act. de Financiamiento

Variacion neta de Caja y equivalentes
Caja y Equivalentes a principio de afio

Caja y Equivalentes de Efectivo al final del afo

30.978,56 82.027,96
-46.530,06 -74.223,08
985.995,27 1.755.222,61

-258.809,58 -75.236,11

30.000,00 23.045,24
-90.000,00 -

45.000,00 -

-273.809,58 -52.190,87
332.621,61 -180.973,28
-1.163.104,25 -1.404.629,69
-830.482,64 -1.585.602,97
-118.296,95 117.428,77
519.324,69 401.895,92
401.027,74 519.324,69

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.




ASOCIADOS
INGESA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO ( Continuacion )
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(Expresado en Délares Americanos)
Conciliacién de la Utilidad Neta con el efectivo neto
Proveniente de Actividades Operativas
2009 2008
Utilidad del Ejercicio 1.002.849,84 1.163.104,25
Ajustes para conciliar la Utilidad Neta con el
Efectivo Neto proveniente de Operaciones
Provision Cuentas Incobrables 25.403,26 39.482,22
Depreciaciones 165.108,09 137.291,13
Jubilacién Patronal 54.971,31 66.711,85
Reserva por Desahucio 13.403,95 168.857,08
Participacion Trabajadores 237.665,42 278.800,43
Impuesto a la Renta 343.920,84 416.764,84
Pérdida en Venta Inmueble 15.000,00 -
Cambios netos en Activos y Pasivos de Operaciones
Disminucién - Aumento Clientes 544.120,18 -531.936,62
Aumento Otras Cuentas por Cobrar -13.048,58 -54.939,88
Aumento - Disminucion Inventarios -476.980,99 189.300,55
Disminucion - Aumento Impuestos Anticipados 35.370,28 -17.027,29
Disminucién Activos Diferidos 108.775,70 41.975,77
Disminucidén - Aumento Cuentas por Pagar Comerciales -155.228,13 533.144,19
Disminucion - Aumento Otras Cuentas por Pagar -158.063,42 94.174,90
Disminucion Gastos Acumulados -318.002,12 -299.757,36
Disminucién Impuestos por Pagar -439.270,36 -470.723,45
Efectivo Neto proveniente de Actividades Operativas 985.995,27 1,755.222,61




INGESA S.A. ASOCIADOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DE 2009 y 2008
(Expresado en Ddlares Americanos)

NOTA 1 - ACTIVIDAD

El objeto social de la Compaiiia es la industria textil en general y en especial la
produccién de articulos en la rama de tejidos de punto, como medias y calcetines, asi
como la preparacién de hilos, similares y afines. Para el cumplimiento de su finalidad
social, la Compafiia ademas de importar y exportar, puede realizar toda clase de
actos y contratos civiles, mercantiles y mas permitidos por la ley que se relacionen
con su objeto social.

NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
a. Base de Presentacion de los Estados Financieros y Uso de Estimaciones.

La preparacion de los Estados Financieros se ha realizado de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores
del Ecuador y sobre normas o practicas contables establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compandias de la Republica del Ecuador, las mismas que
requieren se realice ciertas estimaciones contables que inciden en la valuacién de
determinados activos, pasivos y revelacién de contingencias a la fecha de los Estados
Financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir de esas
estimaciones.

Es necesario mencionar que mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 de la
Superintendencia de Compaiiias, la Empresa debera aplicar las nuevas Normas
Internacionales de Informacion Financiera, las cuales reemplazaran a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) vigentes al cierre del ejercicio 2009.

b. Periodo Cubierto

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y
el 31 de diciembre de 2009 y 2008 y son presentados en Ddlares Americanos, que es
la moneda de curso legal en el Ecuador.

c. Inventarios

La valoracion de las existencias se determina en base al Método Promedio
Ponderado, al 31 de diciembre de 2009 y 2008 estas existencias no exceden el valor
de mercado.

d. Activos Fijos

Los bienes del activo fijo se presentan al costo mas el valor de los ajustes de
dolarizacion, efectuados de conformidad con disposiciones legales. Las depreciaciones
se calculan a base del Método Lineal, sobre los valores corregidos de los respectivos
activos, considerando la vida uatil estimada y de acuerdo a los porcentajes
establecidos en el Art. 25, numeral 6 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno.




e. Beneficios Sociales AS0CIADOS

La Compafia registra una ’provisién para cubrir los Beneficios Sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Cdédigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS), tales como: Sobresueldos y Fondos de Reserva.

f. Patrimonio de los Accionistas

Los saldos y movimientos del periodo se reflejan en el Estado de Cambios en el
Patrimonio.

g. Determinacién de Resultados

Todos los ingresos, gastos y costos son reconocidos y registrados al momento en que
se realiza la operaciéon o transacciéon por parte de la Compafila (Método de
Acumulacién o Devengado).

h. Equivalentes de Efectivo

La Compafiila para propdsitos de elaboracion del Estado de Flujos de Efectivo,
considera como equivalentes de efectivo a los saldos registrados en Caja y Bancos.
Este Estado Financiero se ha preparado bajo el Método Directo.

i. Impuesto a la Renta

El Art. 37 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, establece la tasa del
15% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais y la tasa del 25%
sobre el resto de utilidades. La Compaiiia decidié pagar el Impuesto a la Renta en
base al porcentaje total del 25% de las Utilidades Gravables.

NOTA 3 - CAJA Y EQUIVALENTES

El detalle de esta cuenta es el siguiente:

r

L

Caja 1.892,30 2.214,14
Produbanco 69.126,93 120.780,04
Banco Pichincha 76.470,33 352.183,66
Banco Internacional 2.099,30 2.278,79
Pichincha Miami 251.438,88 41.868,06

Total 401.027,74 519.324,69




NOTA 4 - CLIENTES ASOCIADOS

Corresponde al siguiente detalle:

Clientes Locales 2.125.136,32 2.066.965,61
Clientes del Exterior 2.295.539,43 2.960.055,28
Provisién Incobrables -155.198,15 -192.019,85

Total 4.265.477,60 4.835.001,04

En el periodo 2009 se procedié a dar de baja contra la Provision de Incobrables un
total de USD 62.224,96, y se provisiond un valor de USD 25.403,26, en base a lo
sefialado en el Art. 10, numeral 11 de la Ley Organica de Régimen tributario Interno.

NOTA 5 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El desglose de este rubro se compone de la siguiente manera:

Otras Cuentas por Cobrar 100,477.19 97,282.76
Anticipo a Trabajadores 121,050.06 106,787.52
Anticipo a Proveedores 6,000.00 8,800.00
Valores en Garantia 500.00 8,766.64
Obligaciones por Cobrar 46,908.79 40,250.54

Total 274,936.04 261,887.46

NOTA 6 - INVENTARIOS

Se refiere a los siguientes conceptos:

Materia Prima 841,621.85 740,499.39
Productos en Proceso 946,921.86 604,886.84
Productos Terminados 513,218.74 435,837.44
Suministros y Materiales 74,410.36 108,712.72
Importaciones en Transito 213,159.67 218,829.80
Productos de Consumo 19,100.58 22,685.88

Total 2,608,433.06 2,131,452.07

Para la determinacion de los Costos, la Compafiia aplica el método Promedio
Ponderado.




NOTA 7 - IMPUESTOS ANTICIPADOS ASOCIADOS

Se refiere a:

Impuesto al Valor Agregado 33,095.46 39,608.71
Anticipos Imp. Renta y Retenciones Fuente 200,819.36 229,676.39
Total 233,914.82 269,285.10

NOTA 8 - ACTIVOS NO DEPRECIABLES

El desglose se presenta de la siguiente manera:

Terreno Planta Industrial 50.191,54 50.191,54
Terreno Pomasqui 1.574,80 1.574,80
Terreno Fco. Barba # 755 1.940,40 1.940,40
Luis Fabian Vallejo Vallejo 38.721,10 38.721,10
Propiedad Mariscal Sucre 48.653,26 48.653,26

Total 141.081,10 141.081,10

NOTA 9 - ACTIVOS DEPRECIABLES

Tal como se indica en la Nota Financiera No. 2, literal d, los Activos Fijos se
presentan al costo mas los correspondientes ajustes de dolarizacion. Existen cuadros
de célculo de los diferentes activos fijos que respaldan el movimiento y depreciacién
al 31 de diciembre de 2009 y 2008.

El detalle resumido se presenta a continuacién:

Ver pagina siguiente........................




ACTIVOS FIJOS DEPRECIABLES
NOTA FINANCIERA No. 9

etudhid
Saldo al 01-01-08 428.328,23 130.909,73  5.255.174.91 193.306,93 296.713,76 170.440,10 41.676.94  6.516.550,60
Adiciones - - 39.119,45 - 24.366,00 11.750,65 - 75.236.10
Ventas y/o Bajas - - - -84.677.72 - - - -84.677.72
Saido al 31-12-08 428.328,23 130.909.73  5.294.29436  108.629,21 321.079,76 182.190,75 41.676,94 6.507.108,98
Adiciones - - 81.049.03 - 16.663,32 153.881,54 7.21569  258.809,58
Saldo al 31-12-09 428.328,23 130.909.73  5.375.343.39  108.629,21 337.743,08 336.072,29 48.892,63  6.765.918,56

il

Saldo al 01-01-08 153.483,19 118.937,78 4.973.451,97 142.370,60 167.187,12 145.796,39 4.167,68 5.705.394,73
Depreciacion del periodo 2008 21.420,13 3.824,97 53.796.46 10.429.37 24.811,72 20.918,93 2.089.55 137.291.13
Ventas y/o bajas - - - -84.677.72 - - - -84.677.72
Saldo al 31-12-08 174.903,32 122.762,75  5.027.248,43 68.122,25 191.998,84 166.715,32 6.257,23 5.758.008,14
Depreciacion del periodo 2009 21.317,62 1.129.14 48.441,43 10.426,56 23.613,54 57.996,12 218368  165.108,09
Saldo al 31-12-09 196.220,94 123.891,89  5.075.689.86 78.548,81 215.612,38 224.711,44 8.44091  5923.116,23

ACTIVO FIJO NETO AL 31-12-08 749.100,84

ACTIVO FJO NETO AL 31-12-09 842.802,33

Las adiciones mds importantes del periocdo 2009 corresponden a la importacién de calderos Boiler desde EEUU y a la activacién el Sistema de
Contabilidad PROTEAN. En el periodo 2008 comrespondieron a la compra de 5 Balanzas, 42 estanterias metdlicas, 5 equipos de computaciény 17
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NOTA 10 - INVERSIONES LARGO PLAZO AS0CIADOS

Se refiere a lo siguiente:

Centro Gréfico S.A. 4.000,00 4.000,00
Hidroeléctrica Perlabi (a) 238.284,97 268.284,97
Total 242.284,97 272.284,97

(a) Valores entregados a Hidroeléctrica Perlabi como aportes de inversion,
empresa en la cual se tiene el 15% del total del paquete accionario. La
disminucién del valor de la inversion, se produjo debido a la devolucién de
los aportes para futura capitalizaciéon por parte de esta Empresa. La
inversion se encuentra registrada bajo el Método de Costo; es decir por el
valor real de adquisicion.

NOTA 11 - DIFERIDOS

Corresponde al siguiente detalle:

Pélizas de Seguros (a) 46.595,01 46.447,78
Intereses Diferidos (b) 21.063,43 2.872,63

Gastos Diferidos (c) 40.557,54 167.671,27

Total 108.215,98 216.991,68

a) Pélizas contratadas para garantizar los bienes de la Compaiiia.

b) Corresponde al Interés Diferido de las Obligaciones que la Compaifiia
mantiene con el Banco del Pichincha, descritas en la Nota Financiera
No.14.

c) Esta cuenta registra la adquisicion de repuestos para la maquinaria, los
mismos que se amortizan de acuerdo a técnicas contables.

NOTA 12 - INMUEBLES PARA LA VENTA

Segun Escritura de Compraventa del 8 de Diciembre de 2009 emitida por la Notaria
del Cantén Salinas, representada por la Ab. Francia Valverde de Vasquez, se procedid
a la venta del Departamento ubicado en el cantén Salinas, provincia del Guayas con
el cual la empresa ORTEGAR S.A. habia cancelado parte de la deuda que mantiene
con Ingesa S.A. Esta operacion generd una Pérdida en Venta de USD 15.000,00.




NOTA 13 - CONSTRUCCIONES EN CURSO

ASOCIADOS

Corresponde a la construccion de una Planta de Tratamiento para las aguas utilizadas

en el proceso de tinturado.

NOTA 14 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Este rubro se desglosa de la siguiente manera:

Corto Plazo

Pichincha 8% 10/12/2010 140,462.15 -
Pichincha 8% 14/05/2010 250,000.00 -
Pichincha 12% 19-07-2009 - 76,031.34
Interés por Pagar 21,063.43 2,872.63

Total

411,525.58 78,903.97

Estos préstamos se encuentran garantizados con las firmas de los Ejecutivos de la

Compafiia.

NOTA 15 - JUBILACION PATRONAL

El saldo se refiere a la Provisidon para Jubilacidén Patronal, realizada por la Compaiiia
Logaritmo Cia. Ltda., el movimiento de esta cuenta se presenta a continuacién:

Saldo al 01-01-08

Pagos de Pensiones
Provision 2008
Regulacién Jubilacién Patronal

Saldo al 31-12-08
Pagos de Pensiones
Provision 2009

Regulacién Jubilacién Patronal

Saldo al 31-12-09

e ghal
206.604,43 213.550,86
-7.287,87 -
- 110.000,00
- -36.000,28
199.316,56 287.550,58
-1.579,36 -
- 56.550,67
197.737,20 344.101,25




ASOCIADOS

NOTA 16 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El desglose de este rubro se compone de la siguiente manera:

Proveedores Locales 339,711.30 259,773.41
Proveedores del Exterior 641,469.98 876,636.01
Total 981,181.28 1,136,409.42

NOTA 17 - IMPUESTOS POR PAGAR

E! detalle de esta cuenta se presenta a continuacion:

i

IVA y Retenciones en {a Fuente 28.946,51 51.452,03
Impuesto a la Renta por Pagar 343.920,84 416.764,84
Total 372.867,35 468.216,87

NOTA 18 - GASTOS ACUMULADOS

Corresponde a los sueldos del mes de Diciembre, a provisiones de varios Beneficios
Sociales y al 15% de Participacion sobre las Utilidades que por ley les corresponde a
los empleados y trabajadores de la Compainiia.

NOTA 19 - OTRAS OBLIGACIONES LABORALES

Corresponde a la Reserva por Desahucio que se estimd en base a lo dispuesto en el
Art. 10, numeral 13 de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno, estimacion
que se registrd en base a los célculos efectuados por la empresa Logaritmo Cia. Ltda.

NOTA 20 - CAPITAL SOCIAL

La Compafia se constituyd bajo la denominacién de Compafiia Industrial Técnica
Ecuatoriana Sociedad Anonima CITESA ante el Notario del cantén Quito Dr. Cristébal
Guarderas el 13 de Septiembre de 1962; Mediante escritura otorgada ante el mismo
Notario el 20 de Octubre del mismo afo, se protocolizé el cambio de denominacién
social por la de Industrias Generales Ecuatorianas Sociedad Andnima “INGESA”.

El 13 de Noviembre del 2002 ante el Notario Primero Dr. Jorge Machado Cevallos, se
procedié a efectuar el cambio de la denominacién de Industrias Generales
Ecuatorianas Sociedad Andnima “INGESA”, por la de INGESA S.A., en esta misma
escritura también se efectud el dltimo aumento de capital que le permite liegar al
actual de USD 1.500.000,00, fa cual fue inscrita en el Registro Industrial bajo el No.
172, tomo 34, el 25 de Noviembre del 2002.




ASOCIADOS

En el afio 2006 se efectué una reforma del Estatuto Social de INGESA S.A., en el cual
se modificaron las atribuciones del Directorio y Presidente. Esta reforma a los
articulos 21 literal i, 22 literal c y 25, fue aprobado mediante Resolucién No.
06.Q.11.004859 del Intendente de Compafiias de Quito el 13 de diciembre de 2006 y
fue inscrita en el Registro Mercantil el 3 de enero de 2007,

NOTA 21 - RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la Reserva Legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva alcance por lo menos al 50% del Capital
Social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en
caso de liquidacién de la Compafia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

NOTA 22 - RESERVA DE CAPITAL

Registra los saldos de Reexpresidon Monetaria y Reserva por Revalorizacién del
Patrimonio de afios anteriores, que se originaron por la aplicacion de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 Conversion de Estados Financieros para Efectos
de Aplicar el Esquema de Dolarizacién. El saldo de esta cuenta puede utilizarse en
futuros aumentos de capital

NOTA 23 - VENTAS

El detalle es el siguiente:

Ventas Locales 4.559.933,10 4.425.910,81
Ventas al Exterior 6.394.856,13 9.303.618,43
Ventas Productos de Consumo 63.014,07 68.415,35
Ventas Activos Fijos - 14.285,71

Total 11.017.803,30 13.812.230,30

NOTA 24 - INGRESOS NO OPERACIONALES

Corresponde a los siguientes rubros:

Intereses Ganados 2,689.83 9,091.15
Otros Ingresos 28,288.73 72,936.81
Total 30,978.56 82,027.96




—

NOTA 25 - EGRESOS NO OPERACIONALES ASOCIADOS

El desglose de estos gastos se indica a continuacion:

Egresos por Diferencial Cambiario - 9,852.15
Otros Egresos 61,530.06 64,370.93
Total 61,530.06 74,223.08

NOTA 26 - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Segun se indica en la Nota Financiera No. 15, los cdiculos relacionados a Jubilacién
Patronal y Desahucio fueron elaborados por la empresa Logaritmo. Al cierre del afio
2009 no se refleja valor en estas provisiones, debido a que por técnicas contables se
registraron como parte de los Costos de Ventas, Gastos de Administraciéon y Gastos
de Ventas.

Como dato informativo y para efectos de comparacion se indica los valores que
fueron cargados a Gastos por estas reservas:

Jubilacién Patronal -54,971.31 -73,999.72
Reserva por Desahucio -13,403.95 ~-168,857.08
Total -68,375.26 -242,856.80

NOTA 27 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2009, la Compaiiia no presenta compromisos ni contingencias
que pudieran afectar la interpretacion de los Estados Financieros.

NOTA 28 - HECHOS POSTERIORES

En el Registro Oficial No. 154 del viernes 19 de marzo del 2010, el Servicio de Rentas
Internas publicé la Resolucion NAC-DGECCGC10-00007, en la cual se especifica la
forma de calcular el Anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente al ejercicio
impositivo 2010.

Entre el 31 de diciembre de 2009 y la fecha de emisidn del presente informe de los
Auditores Independientes, no se produjeron otros eventos que en opinidon de la
Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre los
Estados Financieros.




