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W}’ ﬁ/ DEPARTAMENTO JURIDICO
. Informe No. 710-DJ-03

Cuenca, Junio 3 del 2003

Doctor

Eduardo Maldonado Seade

INTENDENTE DE COMPANIAS DE CUENCA
Su despacho.-

De mi consideracion:

Con relacion a la escritura de transferencia de participaciones de la
compafiia “IMPOCOMJAHER CIA.LTDA.”, otorgada ante el Notario Noveno
del Cant6n Cuenca en fecha 28 de Abrilidel 2003 y que me ha sido remitida -
por su Autoridad mediante sumilla de/fecha 12 de Mayo de este afio, me
permito informarle que la misma cumple con los requisitos de Ley, razén
por la cual, el Departamento Juridico de Companfias y de Valores, emite
inform le para que dicha escritura sea remitida al Departamento de
istro de Sociedades para el registro correspondiente.

Atentamente,
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Escritura HNo.

ESCRITURA PUBLICA DE TRANSFERENCIA Dé PARTICIFACIONES
Y PACTO DE RETRO VENTA.
OTORGADA POR:
ANGEL ALBERTO JARRIN ANTON Y OTROS

CUANTIA: USD % 1°000.000,00

Di cop.
XXXXVEXRXX
Fact. #
En la ciundad de Cuenca, provincia el ﬁzhﬁy,
republica del Ecuador, a veinte v ocho de abril del

doz mil tres, ante mi, DOCTOR EDUARDO PALACIOS MUROZ

NOTARIO PUBLICO NOVENO DEL CANTON, comparece a la
celebracidon  de la presente escritura pablica los
chnyvuges senor ﬁﬁqel Alherto Jarrin Antdn v  sefora
Sonia Cristina Herrera Flores, el primer
compareciente por sus propios derechos v en calidad
de Gerente General v FRepresentante Legal de Ta

]

compania Impocomiaher Cia. Ltda. tal Mo lo
Justifica con su nombra gue se adjiunta a la presente

escritura como habilitante, debidamente autorizado

poar la junta General Extraordinaria de socicos, como

1




consta del acta que se AQFETA la protocolo,
ecuatorianmé, mavyores de edad, domiciliados en esta
ciudad de Cuenca, capaces ante la ley, a guisnes de
conocerles doy fe, y cumplidos los requisitos legales
previos, manifiestan que elevan a Eﬁcritura‘publica
el contenido de la siguients minuta: SEFROR NDfARID:
En el registro de escrituras pablicas a su  cargo,
Eirvaﬁe ingertar una que contenga la transferencia de
participaciones v pacto de retro venta, suieta a las
cléusulas que ha continuacidn se detallan: PRIMERA:
COMPARECIENTES.— comparecen a la celebracidn de la
presente escritura pdblica los cdnyuges sefor Angel
Alberto Jarrin Antdn v sefora Sonia Cristina Herrera
Flores, €1 primer  compareciente por sus PropLos
derechos v BN calidad e Gerente General v

Representante Legal de la compadia Impocomjaher Cia.

Litda, para los efectos e indicaran
&n lo posterior, calidad Cuie lo justifica
Con el nombramiento ue G adiunta COmo
habilitante, v debidamente auvtorizado por la junta
General Extracrdinaria de soclos, Cono consta del
acta e SE agrega al protocolo. SEGUNDA .-

ANTECEDENTES: a)l Mexdd L an tes gecritura pablice

.celebrada ante &l SEROr Motario Fablico
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Noveno del cantdn Cuenca. Doctor Eduardo Falacios
MuRoz. en fecha enero siete del dos mil e inscrita
baio el numero treinta v siete//del Regigtrm
Mercantil de Cuenca. en enero veinte y ocho dElld@E
mil{/ s constituye la compania denominada
ITMFOCOMIAHER CIA. LTDﬁf//CDn un  capital scocial de
DIEZ HMILLONES DE SUCRES, dividido en diez mil

participacionses del valor de un mil sucres cada unaj

b) Mediante escritura piablica celebrada ante

i

ns

sefor Notario Fablico MNMoverno del Cantdn Cuenca,
Doctor Eduardo Falacios Mufoz, en fecha enero cinco
del dos mil uwne, & inscrita enm el Registro Mercantil
de Cuenca bajo el namero ciento noventa v dos  en
fecha marzo Zé6 del dos mil uno, se procede a elevar
el capital SD¢131 de la compafia Impocomiaber Cia.
Ltda., en once mil seiscientos dédlares de los

Estados Unidos de América, con 1o que el nuevo
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apital scocial de la compadia es de doce mil ddlares
de los Estados Unidos de América, divido en doce mil
participaciones de un ddlar de los Estados Unidos de
América cada wunay; o) Mediante Escritura FPablica
celebrada ante el sefor Notario Fablico Noveno del
canton  Cuenca, Doctor Eduardo FPalacios Mufoz, en
fecha wveinte de julio del afo dos mil uno. =

inscrita en el Registro Mercantil de Cuenca, bajo el




a0 0 lentos dos. en fecha veinte de agosto del
ano dos mil uno, se procede a elevar el capital
social de la Compafnia IMFOCOMJIAHER Cia. Ltda., en
noventa mil 0O0/100 délares de los estados Unidos de
America, con lo gus el nuwevo capital social de la
.
compania es de ciento dos mil GO/100 déblares de los
Estados Unidos de América, dividido en ciento dos
mil participaciones de un ddlar de los estados
Unidos de Gmérica cada unay d) Mediante escritura
publica celebrada ante el selfor Notario Fablico
Noveno del cantdn Cuenca, Doctor Eduardo Falacios
Mufioz, en fecha veinte de junio del afno dos mil dos.,

& inscrita en el Registro Mercantil de Cuenca, bajo

el numaro  doscientos ochenta v nueve, en tTecha
gquince de julio del dos mil dos, se procede a elevar

=1 capital social de la compaisia Impocomjaher Cia.
L.tda. en seiscientos cuarenta v ocho mil 0QO/100
ddlares de los Estados Unidos de América. con 1o que
el nuevo capital social de la  compania es de
setecientos cincuenta mil  O0/100  dédlares de los
Estados Unidos de América, dividido en setecientas

cincuenta mil participaciones de wun ddélar de los

Estados Uridos de Am@rica cada WUMa . TERCERA.—

DECLARACIONES: (Con los antecedentes expuestos v
dando estricto cumplimiento a las resoluciones
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adoptadas por la Junta General UQ;ygnsal‘ de
zocins. que se llevo a efecto el dia diez v seis de

abril del afio dos mil tres, en el local social de la
compafiia ubicado en la Avenida Remigio Crespo ndmero
481 v Ricardo MufRoz: de esta ciudad de Cuenca. en l1a
gue  se resolvid por uwnanimidad: uwuno) Aprobar  la
aobtencidn de un préstamo por parte de Ausamnotors

5.A, a través de Gravson Associated Corp. a favor de
Impocomiaher Cia. Ltda., v pacto de retro venta. El
seror Angel Alberto Jarrin Anton, guien se encuentra
debidamente aﬁtmri:adm por  la Jjunta general v a
nombre de su representada Impocomiaher Cia. Ltda.
declara: &) GQue se ha obtenido un préstamn por parte
de Ausamotors S.A a través de Gravson Assoclated
LoD . representada Ror el SEhor Andrés Herrera
Flores, conforme lo justifica con el Foder General
otorgadn por Gravson #Associated Corp. el cual se
adiunta como documento  habilitante, préstamo  que
asciende a la cantidad de un milldén  QO/100 de
ddlares de los Estados Unidos de América: b) For el
prégstamo indicado se auvtoriza la transferencia de

participa

iones de ] cincuenta por ciento de

participaciones que Angel Alberto Jarrin Antén posee
dentro de la compafia Impocomjiaher Cia. Ltda.., 1o

que representa trescientas sesenta v siete mil

o




gquinientas participacionss de un dédlar de los
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estados Unidos de América cada una. a Tawvor de

Graveon Associated Corp.. mediante wun  pacto de

retro venta segin lo establecido en el articulo 1848

del Codiao Civil Eouatoriano, entra Grayson
’
. . - <
Associated Corp. ¥ Alberto.dagrin, ;z----=--zx.: ) El

plazo para el pago del valor obtenido en préstamo es
decir la suma de un milldn 0G/100 de ddlares de los
Estados Unidos de América, sera de tres afos
contados a partir de la fecha en QUE el wvalor antes
indicado sea entregado a Impocomiaher Cia. Ltda, sin
pEr juiLoio de gque 1<) 1o pueda cancelar con
anterioridad al plazo establecido, una vezr realizado
Tel paao total se dard cumplimiento al pacto de retro

venta entre las partes. d) Graveon Associated Corp.

otoragara a fTavor de Angel Alberto Jarvin Antdn,
poder genesral amplio Y suficiente para la
representacidn de SUS participacioness. CUARTA.—

CCUANTIA: La cuantia del presente acto alcanza la
asuma de un milldn Q07100 de délares de los Estados
Unidos de América. Sirvase usted Sefor MNotario,
agregar  las demdas clausulas de estilo necesarias
para &l perfeccionamiento v wvalidez del acto gue
consta en la presente minuta. ATENTAMENTE, DOCTOR

FAUSTO VINTIMILLA, ABROGADO MATRICULA PROFESIONAL
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NUMERO ™MIL CIENTO CUARENTA Y SEIS DEL COLEGIO DE
ABOGADOS DEL AZUAY.— Hasta agui la minuta que se
agreaaa, los comparecientes hacen HUY AS las
gztipulaciones constantes en la minuta inserta., la
aprueban en todas sus partes v ratificandose en su
contenido la deian elevada a escritura publica para
gue  surta ioa fines legales consiguientes.— Leida
gue  les fue, la presente escritura integramente a
los otorgantes por mi el Notario se ratifican en su

contenido v firman conmigo en unidad de acto de todo

1o cual dpy ”",ﬂ'eﬁﬁéhdado.— Universal.- y Alberto
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: """ANGEL ALBERTO JARRIN ANTON.

2
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R ‘ L il © ' Cuenca, Febrero | del 2002.
SENOR ST oo : T

CIUDAD., o } ;

Por medio del presenle, compleme llevar u su!conocimicnlo que la Junta Cencral
Exhaordinaria de Socios de la compaiiia iMPOQCOMIALILR CIAL LTDA., en seslon da
fecha lreinia y uno de Enero del ano dos mil dos reeligié a usted, KXXXXXXXXXX
para el cargo de GERENT[ daia compania , poq un. periodo de| dos aiios.

En el e]ercncno de su cargo, de conlunmdud con los 05|u|ulos soclaius, couespunde a
usted la representacion legal, judicial y (,Kulu;l xulmul g uu (,urnp( wio
. ,l HEPEREE

fales estalulos sociales, constan en lu esc,n‘um publica dc copslilucion dec la .
compaiia, otorgada en fecha sicla de enaio dol ano dos il, ante i D, Tducido ﬁ
Palacios Mufioz, Notario Noveno de esle cantdn,’ e inscrila en ol Ragisho Marcaniil de
esia ciudad de Cuenca, en lechu veinle y cx,hu dc encro dad nu'Jl-uu afu, bajo i
numero TREINT Y SIETE ( # 37 ).

Alentam

ALBERJCY/ JARRIN ANTON.
SECRETARIO AD-HOC.

NOTA DE ACEPTACION - v, ANGEL AIBERIO JARRIN ANION, dejo expresa
constancia de que en asta misma feche aceptd (XXXXXXXXKRXKXXK ¢ c-| (‘mgn de
GERENIE de la compaiia |MPOCOMJAHER ClA. LTDA . ,

i

e . Cuenca, Febrero | del 2002.

Alentamenle /

)
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/} Con §ta fecls vl scrito el presents
ANGCL‘}\(.,LPJ() JARRIN ANTON. en Keta fecha gquedn insarivo el pr -
C.l. 010194479 dociomNuto Lejo el Mo N e

Regristro\ de Nuunlnmulenlm ’

FE. 2002

‘. o ‘ o m\Wl{

Cuciin, \a

i
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FICQ: Que la presente fotocopia es fiel al original del
NOMBRAMIENTO que feposa en los archivos a mi cargo.- Cuenca,

veinte y ocho de junip del dos dos.- EL REGISTRADOR
MERCANTIL DE CUEN

Y



ACTA DE JUNTA GENERAL UNIVERSAL DE SOCIOS DE IMPOCOMJAHER CIA. LTDA.-

En la ciudad de Cuenca provincia del Azuay, a los diez y seis dias del mes de Abril del afio dos
mil tres, en el domicilio de la Compafiia, ubicado en la Avenida Remigio Crespo niimero 4-81, se
retnen los socios de la Compafiia, sefiores: ANGEL ALBERTO JARRIN ANTON; MARCELO
MUNOZ CONTRERAS; PABLO ALVARADO CARDENAS:; con lo que se encuentra presente el
cien por cien del capital social suscrito y pagado de la compafiia. Preside la sesién, su titular,
sefiora Cristina Herrera Flores y actda como secretario el Gerente sefior Angel Alberto Jarrin
Antén; por reunir con los requisitos legales la Presidenta declara instalada la sesién siendo las
nueve horas, luego que se ha procedido a elaborar el listado pertinente.- El Gerente

Secretario, comunica que el objeto de esta sesidn es para fratar y resolver a cerca del
siguiente orden del dia:

PRIMERO. - Préstamo otorgado a favor de Impocomjaher Cia. Ltda.; y Pacto de Retroventa
sobre el cincuenta por ciento de las acciones propiedad de Alberto Jarrin Antén que las tiene
en Impocomjaher Cia, Ltda.

SEGUNDO. ~ Conversién de Impocomjaher Cia. Ltda. en Sociedad Anénima.

Uno.- Al respecto toma la palabra el sefior Pablo Alvarado Cardenas, quién manifiesta que por
convenir a los intereses de la compaiiia, se va ha obtener un préstamo por la cantidad de un
millén de délares de los Estados Unidos de América, por parte de Ausamotors 5.A a través de
Grayson Associated Corp.. para el cumplimiento del pago de estos valores por parte de
Impocomjaher Cia. Ltda., se ha solicitado la firma de un contrato de Pacto De Retroventa
segtin lo establecido en el articulo 1848 del Cédigo Civil, entre Grayson Associated Corp., y el
sefior Angel Alberto Jarrin Anton., sobre el cincuenta por ciento de las acciones propiedad de
Alberto Jarrin Antén que las tiene en Impocomjaher Cia. Ltda., contrato en el cual se hard
constar un tiempo limite de tres afios contados a partir de la firma del contrato de Pacto de
Retroventa para el cumplimiento y pago de los valores adeudados, luego de lo cual se hard
efectiva la retroventa.

Dos. - Se indica por parte del sefior Pablo Alvarado que por convenir a los intereses y negocios
de la.compaiiia se solicita la aprobacién de la junta para que Impocomjaher Cia. Ltda., pase a
ser Sociedad Anénima, para lo cual se hardn los cambios respectivos y trdmites
correspondientes luego de lo cual la razén social seria Impocomjaher S.A.

A continuacién y luego de analizar la propuesta hecha por el sefior Pablo Alvarado Cdrdenas, la
junta resuelve por unanimidad de votos lo siguiente: a) Aprobar la obtencién del préstamo a
favor de la compafiia; y, autorizar al sefior Angel Alberto Jarrin Antén para que firme el Pacto
de Retroventa; se autoriza ademds al Gerente de la compafiia, para que suscriba todos los
documentos rfecesarios para el perfeccionamienfo de este acto. b) Aprobar el cambio de
Impocomjaher Cia. Ltda. para que en el futuro se convierta en Sociedad Anénima, de igual
forma autorizan al Gerente realizar todos los trémites correspondientes para que se realice
este acto, asi como firmar los documentos necesarios para el perfeccionamiento del mismo. A
continuacién la Presidenta, otorga un receso
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pard que se redacte esta acta, hecho, el secretario la dio lectura en voz alta y los presentes la
aprobaron y firmaron en unidad de acto con la Presidenta y Gerente. Sin mds que tratar la

Presidenta agradece la concurrencia de los socios y siendo las once horas declars clausurada la
reunion

Angel Alberto Jarrin Antdn.
Gerente-Setretario

i
!\

[ )
U
Pabto- ado Cardenas




" REPUBLICA' DE PANAMA .
PROVINCIA DE PANAMA

NOTARIA CUARTA DEL CIRCUITO

LIC. CARLOS GARCIA MARTIN
NOTARIO CUARTO

TELEFONOS; 269-1078 L
264-1364 APARTADO POSTAL 871283
FAX: 264-0885 Via Argentina N*75, El Cangrejo PANAMA 7,PANAMA
CELULAR: 626-8829
691-6387
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POR LA Ci{AL' ‘se protocoliza et documento que contiene Acta de la Reunién de la
Junta D!rectwa de la sociedad GRAYSON ASSOGIATED CORP.,
: eelebmda el \,232’ de Enero de 2003 Livr la cual se otorga Poder
" General en faubwaem\mnns HERRERA FLORES.

[

‘ l{“ l"h "“ LLL‘{\ ‘u l‘ ]i”f'..li\‘lf“‘h k‘\ ﬂ {3“ 
PIREIVINGTIA BE PRIGAMA

Cédula 8-225-1020
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José Silva
MORGAN & MORGAN
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‘ todos para ¢ constancia ante mi, el Naqtario que qqxf\;. jrmeqeregemsaessapenae:

5 y u:"‘"‘*"
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Por la cual se protocéliza' el documento que contiene Acta de la Reunién de la Junta

)Y la cual se otorga Poder General en favor de ANDRES HERRERA FLORES., --------------=---

r ‘ Panq.ma, 17 de Enero de 2003;
0} .

.

En la Ciudad de Panamd, Capital de la Repiiblica y Cabecera del Cﬁ'fjto Notarial del mismo

nombre, a los diecisiete (17) dias del mes de Enero del afio dos mil tres (2003), ante mi,

Directiva de la sociedad GRAYSON ASSOCIATED CORP., celebrada el 17 de Encro de 2003, |} )

cédula de identidad personal niimero ocho- ciento setenta y cuatro- trescientos noventa y

siete (8-174-397), comparecxd personalmente, ROBERTO LEWIS MORGAN, varén, mayor de
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cmcuenta y tres (53), Urbamzacnon Obarno, wass ’I‘ower, Piso dlecxsels (16), Panama,

\Repubhca de Panama, en su calidad de Agente Resxdente y actuando debidamente

sociedad GRAYSQN ASSOCIATED CORP., celebrada "jelf diecisiete (17) de Enero del afio dos

»transcdbe en la copia de estaf Escritura.-- Queda.péc_ha la_ profocoliZagidn solicitada y se

mstrumento en presendxa de los testigos mstrumentales SALVADOR SOLIS, vardén, con

e I

"cpdula de xdentxdad p¢rsona} m,x;pqro gilpg',ggp pxentq, giete (10-1- 1 ) y ELSIE DE BARRIA,

7 <

B mujer, con cédula de identidad personal niimperp _ochp‘- qug;;ogx:ntos}vgipﬁogho-,diecinueve",
(8-428-19), mayores de egad, panqmeﬁoqlx vgcinpg dé esta giudad a ,quieqe§ cpnozco y sonf|

hab;}es para e_)ercer el «cazgo lo, pnc;pxp;ra,rqn cqqurmq,Q le ,ymparperor; su, gprobagnén y firmanf]

Licenciado CARLOS GARCIA MARTIN, Notario Pﬁblico Cuarto, del Circuito de Panama, con :

edad panameﬂo, abogado, casado. vecino de esta cxudad, con cedula de 1dent1dad personal |

q q quien conozco || -

” _ expedxran las copxas que sohcxten los mterqsg}op,--- .Lpl,qlo ppmp 19 fue @l compareciente este

ey

ESCRITURA PUBLICA NUMERO cmmocmmos T a1 — ]
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mil tres (2003), por la cual se ofofga un Poder General en favor de ANDRES HERRERA|[ ..’

FLORES. -~ Dicho docurstento;consta de,dos (2) hojag; gscritas o maquina y sy contenido sel| ",




ESTA ESCRITURA LLEVA EL NUMERO CUATROCIENTOS VEINTISIETE

-(427) e .,3
(Fdo.) Roberto Lewis M.-- Salvador Solis.-- Elsie de Bamaf CARLOS GARCIA MARTIN,

Notario Puiblico Cuarto del Circuito de Panama.

ACTA DE UNA REUNION DE LA JUN’I‘A DIRECTIVA DE LA SOCIEDAD GRAYSON A
ASSOCIATED CORP,-------- - En la Ciudad de Panamé; Repuiblica de Panama, el 17 de
Enero de 2003, se celebré una reunién de la Junta Directiva de GRAYBON ASSOCIATED

CORP., en las oficinas principales de dicha sociedad sitas en Calle 53, Urbamzacm
Obamo, Swiss Tower, Piso 16, Panama, Repubhca de Panama, en la cual hubo en todo
momento quérum presente y activo,--------- Estuvieron presentes los Directores PABLO J.
ESPINO, ADELINA M. DE ESTRIBI Y AIDA MAY BIGGS, por lo tanto se renuncié al aviso de

convocatoria previa a la reunion.------------ El Presidente de la sociedad Sefior PABLO J

s soot—
e ——

ESPINO, presidié la’ reumon y la Secretana de la sociedad ADELINA M. DE ESTRIBI, actué
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“M"_j’f:ﬁ'? :“' “comol'Seeremria»%v{iui-ﬂL El' ﬁeszdented gowpf:ial,ai ’{ai “‘{‘ﬁ#\&' %\ y expllco que el .
objeto dc la misma ;ra otorga; :nmPod; Gre;::r;l 'anlin; ;:;sr;’na esc;)glda p;rml.éltl Junta ‘
Dxrectxvg para que.actue en nombre de la sociedad, con las facultades que la Junta apruebe, {{
. des'pués de' lo cual y tras un cmcé de ideas a mocién hecima y secundada, se aprobé por li

un’animidad lo siguientf;: -le- "SE RESUELVE: ---- Que por este medio sea y es otorgadoq

“ Poder Gcneral tan ampl;o 1':omqJ }ega{mente fuera pcpcpano a, favqr de, mm HERRERA ||
.':j FLORES, para que pueda comprometer a, Ja, socxedad @wdualmente, con facultades || !

amphsxmas las cuale§ para} propdsitos meramente enunc tivos y no hmxtatxvos de este

Poder General se dctallan como sxg}le para comprar, enajenar, a t.ltulo de venta, permuta u

otro arrcndar, dar eq prenda hxppteqqr y gravar gq cualqv,uer farma lq? bxenes muebles o
e

mmuebles, corpé;eps (] mcorpérqos de l‘a socxedad Para rec:bq', gndqsar, cobrar, deposttar,

.....

N (IR EY apertura y clerre de toda clase Qe cpentas bancanas, para glralr contra la cuentas y

} || depdsitos tb.ef,lc,el,?ess de g sosiedad, gean égtps corrientes o de ahopros, de sobregiro o de

il cualquier otra modalidad, tanto en la Republica de Paharjhé., como en el extranjero; otorgar
A B SPRTS R R N : 1»?-. AR P D A L .«).:.x‘} .l .

i || pagarés, firmar letras de cpmbio come girador, gceptante, endosante o avalista; acepls

ii | obligaciones, sean comerciales o civiles; parq_repges;p?qr a la sociedad, .tantb en los a
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disposicién y admnmstracx n como en “todas ‘las gestxones y actuaciones en que sea |

i s e, haesident -- Adolina b (eiti. Seoreln :
interesada 'y en'*Joliedades regulares Mg hdkidentabs, para comprar acciones o ||,

participaciches de sdcledadéd ¥ ctalqifer HaturaleZs! toldf' pafte 'én &dafibiléas o juntas
tomando cualesqulera dlasés® 'dé" HelteFdoS! TnclusSaPlos e ' ebnstitudion, "t sformacion,

ampliacién de cdpital y‘"-aié‘dlhcxah‘8e‘§bbxéd'atae‘s;" para gue asuma la fépfésentaciéﬁ juridica

YE]

) procesaﬁ de ia socitiad 'dbinio demandarts s dman d&ﬂ) tgrc*e)ﬁsta, élm lé mteresadai o ¢n
cualquier’ otro ré'axuéé{h TT43 (‘glfe{lesqutcx‘a duiforidade’’ de ' " Repubiicd i€ Phnkdis b del
extranjers, deatt “ebtds idiSias, aRifistakivhe - RELPUA S YO SO RRIANCR, phta
sustituir ete #5&&%@%&1,%&-=o(i£a§«ai$1ﬂy§@?9 \f‘éooeér RlsastiticidHesy Bard Susctibir
/|| documentos en'qti8 faUockedkn ded Pl exthdeiiasra b sckecadtds pbaFankigir 165 |
. contlictos &n’ qthe 14" socxeda&"se {v'éa Jﬁ%‘éii& phei ceiabrsr ’édlﬂpx‘&rﬁ&&b trbitralds’' o de
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cualquxer»otra s
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- contrato que sed CO sxdéx‘ balitenidnte a’ los intereses. de» la"

ASSOCIATED CORP., pues &

1a intencidn de este Poder General que sea ejercido sinff .. 'l,[‘,‘j.‘@.'.'
limitaciones de ninguna clase}-tf----------- Se hace constar que este Poder General podra ser
ejercido dentro del territorio de la Republica de 'Panama 0 en el extranjero. Se resolvig

. i

ademas facultar a la firma forense MORGAN Y MORGAN para que protocolice una copia dell

Acta de la presente Reunién de la Junta Directiva. -

Sin mas que tratar, se dio por terminada la sesién.----~-------- _-'- SR
(Fdo.) Pablo J. Espino, Presidente -------- Adelina M. de Estribi, Secretaria.-------~------------1
‘CERTIFICADO: Yo, Adelina M. de Estribi, Secretaria de la sociedad, GRAYSON

QSSOCIATED CORP., certifico que lo anterior es copia auténtica de su origihal. ----------------

(Fdo.) Adelina M. de Estribi, Secretaria.

MINUTES OF A MEETING OF THE BOARD OF DIRECTORS OF THE CORPORATION

‘GRAYSON ABSOCIATED CORP.—~--- In the City of Panama, Repubhc of Panama, o
January 17, 2003, a Meeting' of the Board of Directors of GRAYSON ABSOC;ATED CORP.
washeld in the principal offices of said corporation at 53rd Street Urbanizacion Obarrio ‘

wass Tower, 16th floor, Panama, Repubhc of Panama, wherein a quorum was\ at all tim(

! present and actwe -==c==== All of ;the.Du‘ectors of the corporation, PABLO J. ESPINO, AID

g, e Nl b eer e

RIGASR and ANFTINA M. DR RSTRIBL. were present at the Meeting, therefore notice o W




Secretary The President then called the Meetmg to order and explained its objects: to grant || - ]

a .general power of attorney to person chosen by the Board of Directors to act on behalf of || ;.
the corporation with such authority as the 'Board‘may approve,---~-=-: Thereupon, after an s
exchange of views on motion duly made and seconded, the following resolutxons were || 1

unanimously approved: -------- RESOLVED: -=--ncnee Thaf be and hei'eby is granted a General (| . ﬂ

Power of Attorney as full as it may be legally necessary in favor of ANDRES HERRERA O
FLORES, to act on behalf of the Corporation, individually, with full povaers? which for {{ 1. i

purposes of enunciation and not in order to limit this Power of Attorney, are detailed as ‘1_'. -
follows: to purchase, alienate, transfer, sell, lease, pledge, mortgage, encumber, or dispose of o &

in any way or manner, the movable or immovable, corporeal or incorporeal, p’roperty of the *

A 1o
L

l\ !
g "", ' orati n*’ ) t' e collect depo 1t~
'”’5“"““‘ wfh tP--*‘*w?wl -d éiiu Fﬁ} Jﬁﬁa.«: LM! i b §( g
M‘”’"‘"’"“ . —-;‘ d-,mu 4»‘ r’"“"‘ "'i‘ll‘ll‘

; negotiable instru "'E' f§

from accounts and the 'bank depos1ts of the- corporatlon, be they checkmg accounts, time

. deposits overdraft” or ;myw g'ther kmd of deposits, be thcy in the Republic of Panama or h

abroad; to issue notes; sxg}'{, blllsiof exchange as drawer, acceptor, endorser or guarantor, to H
accept obligations, be they of awc;ommerctal or civil nature; to represent the corporation in
l': ‘matters of dnsposmon land a,dmyustretxé; § wel_ln ee ‘}o a.ll] affaxrs of management and “.
‘; ‘ ; .l .

k sxtuatxons in whxch the corporanorx has an mterest plso mf e,x‘alv pgrmershlps_ or joint
1 i ‘ i

P l\A,I(I

i ventures; to buy stock or shlares Pf nd in other compam ‘ to take part in assemblxes i
. T LR ehat ot 1. o X

«l(

h or meetmgs in order to make any kmd of agreements‘ mcludmg agreements of constxtunon, iy

r i ||, revoke the substitutions; to sub'scribe\docpments wlherem the corporat;on may be involved
/ |l as debtor or creditor; to make pgreements; using. arbitrators or any other type of || |
. —imezconlato anv act or to enter into any contract that may be || !
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limitations whatsoever. It is hereby exprerssed ‘that t thxs General Power of Attomey can be
? ")' 7 , 1 [ A g, .o !%

exercised in. the territory of the Republiv/ef Panama ar.ip any, other country ------------------- il

)
;t be exercxséif w1thout any | !
.}
i

1l

It was also resolved to give authoﬁ@%d the’ LW Tilm MORGAN Y MORGAN to protocolize a

copy of the minutes of t};ig,,m;ct‘mguof the Board 3{ Direct_ogfs. cmmmmmme v i

ACLMATIO 1l ¢ |

Havmg nothmg else todiscuss, theisreeting was a.g; umeqf - - o

(Fdo.)Pablo J:i-Espino; Presidentsr-de----N'Atlelina Miile }Extnbx J Sqmtary ----------------------

CERTIFICATE: 1, ADELINA-M.-DE_ESTRIBI,_ Secretary_of the corporation GRAYSON

ASSOCIATED CORP.)) S thafthe foregbhil 1@ genuine copy of {18, ériginal.-------------- e
! ' 132185
(sgd.) Adelina M. de Estribi, Secretary. L Y "“‘jf'j.”..’! 2,554 ommmenn !

Concuerda con su o;'igmal lej copia que expldo(, /ﬁrmb y sello cn la Cxudad de Panama,jl © .
1t ri'e NEiti e L S ] .
'1szete (17) dias del mes de Enero del afo dos mxl tres (2003) *

. Repubhca de Pauaméa,ﬁ log
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_ El infrascrito funcionario de

Legalizaciones del Ministerio de

Relaciones Exteriores debidamente autorizi#
para este acto

CERTIFICA:
Que la firma que antecede y que dice:

CARLOS GARCIA v

es ménﬁmdelﬁmdomﬁaqueeldta 17
de ___ENERO afio 2003
ejercia el cargo de.NOTARIO PUBLICO CUARTO

7

-Panamé 27__de. . ENERO . afo_2003

Ammmd‘;,,Ne 132198564
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HAS TA AQUI LOS DOCUMENTOS HABILITANTES

SE OTORGO ANTE NI EN FE
, COPIA

ELLO CONFIERO ESTA PRIMERA )
EERTIFICADL QUE LA FIRMO Y iﬂ%g g}é
CUENCA., EN EL  HISHO DIA sU
CELEBRACION . — |

X [{uaf i
F&ﬁ: Igtrnfmo PUBLICO B~ )
b CUENCA ECUALG R

RAZON : DOY IE : Que al mirgen de la matriz de la escritura de CONSTII'UCIdN
~de fecha 67 DE ENERO DEL 2080 , he sentado razéon de la transferencda de
participaciones que constan de éstas copias .—-

Cuenca, 229 de Abril  del 2003.-

CN cow )
' CUENCA ECUALG R

RALZON: Ziento como fal, gue sn esta facha he tomado noia de la

R
i

REGISTRADTR—MTTTANTIL Y

PERE CANTON Cuknea




