CORPORACION JARRIN HERRERA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

1- OPERACIONES

La compaiia fuc estmblecida bajo las leves ecuaronanas en ol ano 2000, desde su constitucion la
compaiiia se dedica al comerdio en general, tanto al por mavor como al por menor, de importacion y
compras nacionales.  La actvidad principal de la compadia es 2 comercializacion de

clectrodomésticos v artculos de audio v video en general.

2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacién de los estados financieros de acuerdn con Normas Inrernacionales de Informacion
financiera, involucra la clabomcion, por parte de ke Gerencia de la Companin, de esumaciones,
suposiciones v provisiones conmables que inciden en la valuacion de determinados activos v pasivos ¥
en la determinacion de Jos resultados, asi como la revelacidn de acdvos v pasivos contingentes. Debido
2 la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados ceales pueden diferir de los montos
estimados por la Gerendia. La Gerenda considers que las estimaciones y supuestos utilizados fueron

tos adecuados en las circunstancias.

Bases de medicion. - Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre In base del
costo histdrico, excepto por los siguientes rubros de cardcrer marerial:

. Cuenias por cobrar y cuentas por pagar medidos por su costo amortizado ¥
. Obligaciones con el personal por beneficios definidos post empleos medidas  su valor

presente, considerando variables actuasiales.

Estimaciones y Supuestos. - Las estimaciones ¥ supuestos contables muis importantes unlizados por

In Compagiia en la elaboracidn de los estados finanderos fueron las siguientes:

» Estimaciones para las pérdidas crediticias esperadas:
Las tasas de incobrable de clientes (deterioro) para los distintes segmentos basadas en el modelo
de pérdida crediticia esperada. La administracion realiza su mawiz considerando:

- Clasificacién de los grupos por segmentos,

~  Creacion de las bandas de andeuacion,

- Determinacidn de los importes brutos aancelados,
- Determinadon de lus tasas de incumplimiento,

- Consideracién de evaluaciones individuales.

o  Vida dtil de bienes de uso:
Las esumacones de vida dul se basan principalmente en las provecciones de uso futuro de los
acuvos. Enaquellos easos en los que se puedan determinar que la vida vdl de los acavos debeda
dismnuirse, se deprecia o exceso entre ¢l valor en libros reto v ¢l valor de recupenicidn eszmmado
{para edificios, maquinaria v vehiculos), de acuerdo a la vida Gl restante revisada,
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»

ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
{Continuacion)

Factores tales como los cambios en ol uso planificado de los distntos activos pedrian hacer que

la vida dtil de los acrivos se viera disminuida o incrementada

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compafifa evaliia los activos o grupos de activos por deteriorn cuando eventos o cambios en
las circunstancias indican que el valor en libros de un active podria no ser recuperable. Frente a
la existendia de activos, cuvos valores exceden su valor de mercadoe o capacidad de generacion de
ingresos netos, s¢ practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos:

La determinacion de las obligaciones v gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacién eribucaria aplicable. Aun cuande Ja Compania considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras v aplicadas en forma consistente en los periodos
reporiados, poeden surgir discrepancias con el organismo de conreol mibutardo {Servidio de
Rentas Tnrernas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos

en ¢l futuro,

Hipoiesis de generacion de ingresos tributbles fururos, cuya tributacion sea deducible de los

actvos por mpuestos diferidos, expresados en nora 12
Obligaciones por beneficios definidos:

Hipatesis actuanales constderadas para ef cileulo de beneficios a empleados (Jubilacion patonal
v desahucio) refacionados con los aftos de servicio, expresados en nota 16, 17 v 18,

El pasivo por estos beaeficios estd basadeo en las wsas estindar de inflacion, rotacion de personal
v mortalidad. También toma en cuenta la prevision de los incrementos de salados futuros. Las
tasas de descuento estan determinadas en referencia a bonos de alia calidad en la moneda y
aprostmando los érminos en que los beneficios serin pagados. La incerddumbre de Ia
cstimacion existe en relacidn con las vadables de base, con lo que, pueden existir varaciones
significativas en las futuras valuaciones de las obligaciones por beneficios definidos de la

Compania,

Provigsiones. - Debido a la subjetvidad inherente en el proceso contable, los resultados reales
pueden difedr de los montos estimados por la Gerencia.
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2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacidn)

12 determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar esta basada en la mejor
estimacién efecruada por In Gerenda de Ja Compaada cfecruada considemando toda la informacion
disponible a In fecha de la elaboracion de los esmdos finanderos, incluvendo opiniones de asesores ¥

consultores.

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue 1z compariia estin de acuerdo con fas Normas Internacionales
de Informacién Financicra (NTIF) las cuales requieren que la Gerencia efeenie cieras estimaciones
para dererminar fa valuacion de alpunas de las parnidas incluidas en los estados financieros y para
efectuar las revelaciones, que se requicre presentar en las mismas. La Gerencia considera que las

estimaciones utilizadas fueron los adecuados en tales circunsiancias.

2. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compania en los cuales se fundamentan los estados financieros, son
lievados en dolares estadounidenses.

Ia Compaiia prepara sus estados financieros v Bevan sus regisiros de conmbilidad  de acuerdo
con las Normas Internactonales de Informacion Financiera (NTIF) emitidas por ol Internadonal
Accounting Standards Board {“TASB™).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las transacciones,
asi como los otros hechos v condiciones, de acuerdo con las definiciones v los criterios de
reconocimiento de activos, pasivos, Ingresos v gastos establecidos en el marco conceptual de fas
NIIT-

b. Efecuve v equivalente de efecivo
La palitica es considerar el cfectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en bancos, los
depositos a plazos en entidades financierns y owras inversiones de corto plazo de gran liquidez,

con un vencimiento original de tres meses o menos.

& Cueatas por cobrar comerciales

La polinca contable de la Compaiiia es reconocer las cuentas por cobrar comerciales 2 su valor
justo ¥ postenormente medirlas 2 su costo amortizado ualizando ef mérodo de mrerés efecnmmn
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Continuscion)

Se constituye una estimacion por el detenoro de las cuenms por cobrar comerciales aplicando ¢f
método de s pérdidas ceediticias esperadas de acuerdo a la NIF 9, la cual se determing con la
diferencis entre los fondos tuturos contractuales v los que s compadiia espera recibir,
descontado a Ia tasa origingl (o ajustade para créditos deteriorados) v aplicando el promedio
ponderado de fns pérdidas crediticias, en funcién de los respectivos riesgos de incumplimiento
de acuerdo 2 cada edad de la carters. La provision es deducida del valor en fibros y ol monto de
la pérdida ¢s reconocida en el extado de resulindos integral en el rubro Gastos de venta. Cuando
el acuvo se torna incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de activos financieros.

(Vénse Nots 7y 19)

Inventanios

Los inventatios, excepio los mnventarios ¢n transito, se presentan al costa o al valer neto
realizable, el menor. El costo ¢s determinado mediante ¢f método promedio ponderado. ¥l
valor neto realizable es &l precio de venta estimade en el curso ordinario de las operaciones,

menos los gastos vadables de venta que sean aplicables,

Las inventartos en ransito incluven ol costo de las facruras de los proveedores, mds otros cargos
relacionados con las importaciones (precio de comprn, los amnceles de imporiaddn, wansportes,
almacenamicnto v otros costos direcramente atrbuibles a Ja adquisicidn de las mercaderias).

{Véase Not 11}

Propicdades v equipo

Loz activos terrenos v edificios se mucstran al método del reevalio v ol resto de sus activos se
muestra al costo menos las depreciaciones acumuladas v, en su caso, pérdidas por deterloros.
Los componenies del inmovilizado material se deprecan desde ) momento en que los bienes
estin en condiciones de usq, distibuyendo linerlmente ol costo de los actvos entee los atos de

vida dnl estrmada.

Los mérodas v periodos de deprecacion aplicados son revisados al clerre de cada ejercicio v, si

procede. ajustados de forma prospectiva,

[ costo incluve tanto los desembolsos directamente ambuibles a Ia adquisicion o construeeidn del
inmovilizado matedal, como ambién los intereses por financiamiento directa o indirecramente

relacionados con alertos achvos calificados.

Los desembolsos pasteriores a la compea o adquisicidn «dlo son capializados cuando es probable
que los beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion vavan a fluir a Ia compafia v los
costos pueden ser medidos mzonablemente. Los owos desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o maatenciones ¥ son registrados en el cstado de resultados integrales cuando son

incurddos.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Contnuacién)

El valor residual de estos activos, I vida adf v el métode de depreciacion seleccionado son revisados
v ajustados si fuera necesario, a Ia fecha de cada balance general para aseguear que el método v of
periodo de Ia depreciacion sean consistentes con el beneticio econdmico v las expectativas de vida

de fas paradas de vehiculos, muebles v eguipo.

Un componente de vehiculos, muebles v equipos o cualyuier parte significaniva del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venma o cuando no se espera obrtener
beneficios ccondmicos futuros por su uso o venta. Cualguier gananda o pérdida resulmnte al
momento la baja del actvo (calculada como la diferencin entre €l ingreso neto procedente de la
venta y ef importe en libros del activa) se inchuve en ¢l estado de resultados cuando se da de baja el

ACHYO.

A la fecha de glerre o siempre que hava un indicio de que pueda existir un deterioro en ol valor de
Jos acovos, se comparard el vajor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualguier
egisStro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se
registra con cargo o abono 1 os resuttados integrales seglin corresponda.

Dewrioro del valor de los activos tangibles ¢ intangibles

Al final de eada periodo, la Compania evalda los valores en hbros de sus activos mngibles ¢
intangibles a fin de determinar si existe un mndicativo de que estos activos han sufndo alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se ealculn el imporre recaperable del aciive a fin de
determinar ef alcance de la pérdida por deteroro {de haberalguna). Cuando no es posible esimar
¢l imporie recuperable de un activo individual, Ia Compadia ealeula el importe recuperable de fa
unidad generadora de efectivo a I que pertenece dicho acdvo. Cuando se identfica una base
razonable v consistente de disuibucion, los activos comunes son también asignados a s
unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mis pequeno de unidades
generadoras de clectvo para los cuales se¢ puede identificar una base de distribucidn eazonable
¥ consistente.

Elimporte recuperable os el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor
en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futaros esdmados son desconados del
valor presente utitizando una rasa de deseuento antes de impuesto que reflefa las valomciones
seteales del mercado respecto al valor temporal del dinero v los riesgos espedificos para o active
parz los cuales no se han ajustado los estimados de Hujo de efectivo fururos,

St el importe recuperable de un activo {o unidad generadora de efectivo; ealculado es menor goe
su valor ea kibros, el valor en libros del actvo {0 unidad generadora de efecove’ se reduce 2 s
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

importe recuperable. Las pérdidas por deteriora se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el acrivo se registra @ un importe revaluado, en cuyo caso sc debe considerar la pérdida

por deterioro como una disminucion en Ia revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de ml manera que ¢l
valor en libros incrementado no excede ¢l valor en libros que se habria calculado st no se hubiera
reconocido la pérdida por deteriore para dicho activo (o unidad generadora de efecavo) en afios
anteriores.  El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automiticamente en
resultados, salvo st ¢l acuve correspondiente se regisira 2l importe revaluado, en cuyo easo cf
reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacidn.

Activos intangibles

Los activos intangibles con vida Gal finita se amortizan, los activos intangibles con vida Gl finita
son registrados al costo menos I amortizacidn acumulada v cualquier pérdida por deteriors
acurmulada. Ta amortizacion se reconoce con base en ¢l méodo de linea reeta sobre su vida il
estitnada. La vida (ol esrimada, valor residual v método de depreciacion son revisados al final
de cada afo, siendo ¢ efecro de cunlquier cambio ¢n ¢l estimado registrado sobre una base

prospectivi.

Pasivas Financleros

Los pasivos financicros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos abtenidos,

menos los costos incurmdos directamente arribuibles a la transaccion,

"T'ras su reconocdiniento intcial, se valorizan a su “costo amortzade™ La diferencia entre el valor
neto reeibido v el valor a pagar es zeconncida durante el periodo de duracion det préstamo
usando ¢} método del “rpo de nterés efectivo™ Los intereses pagados y devengados que
corresponden a pasivos financieros utilizado en ¢l financiamiento de sus operaciones se registran
en el estado consolidado de resultados integrales en la cuenta “Costos financieros”.

Los intereses pagados v devengados que corresponden a préstamos v obligaciones unilizadas en
actividades de inversion de activos calificables se registran en el estado de simacién financiera
en la cuenta del actvo calificable que corresponda hasta el momento en que el activo calificable

se encuentre disponible para su uso.

Corporacion Jarrin Flerrera Cia. Lrda., clasifica sus pasivos financieros dependiendo del

proposito para el cual tueron adquiridos en las siguientes categorias:
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3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Continuacion)

. Préstamos que devengan intereses.

. Orros pasivas hnancieros.

s Acreedores comerdciales v otras cuentas por pagar

Esta categotia comprende pencipalmente los créditos con bancos ¢ insdruciones financteras, Se
clasifican en el estado de situacidn financiera como pasivos corrienses a menos que Corporacion
Jarrin Herrera Cia. Lida., tenga el derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacién por
al menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados financieros.

Orros pasivos Bnancteros

LEsta categoria comprende principalmente la ermision de obligaciones financieras. Se clasifican
cn o estado de situacién fnanciera comao pasivos cormientes a menos que Corpotacion Jarrin
Herrera Cia. Ltda. tenga el derecho incondicional de diferir ol pago de Iz obligacién por al menos
doce meses después de Ja fecha de clerre de [os estados financierns.

Acresdo

Esea categoris comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar documentados
adeudados a acreedores. Se presentan en el active corriente con excepeidn de aquellos con
vencirniento superior a doce meses desde la fecha de cierre de los estados financieros, los cuales

son presentados en el actvo no corriente.

. Tmpuesto a las ganancias e impuestos difenidos
El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta corniente v
al impuesto diferido. Il impuesto se reconoce en el estado de resultados por funcidn, excepto
cuando se trata de parddas que se reconocen directamente en el paraimonio. en oteos resultados
integral o provienen de una combinacién de negocios.

La provisidén para impuesto a la renta se calcula utilizando Ia tasa del impuesto vigente para el
afto 2018 que es del 25% (2017 el 22%0) sobre la utilidad geavable (Véase Nows 14, 30 v 31). El
impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecta de fas diferendas temporales
entre la base tiburaria de los activos v pasivos v sus respectivos saldos en los estados financieros,
aphicando Ia legislacion y la msa del impuesto vigente.

Para dewrmmar el impuesto diferido se urtiliza la tasa de impuesto que, de acuesdo con &
lemslacidn wibutara vigeate, se debe aplicar en ¢ ado en que los actvos ¥ pastvos por impuestos
difenndos seran realizados o lquidados. in consecuenci, los efecios futuros de cambins en b
legislroon mbutana vigente o en las tasas de impuestos deberdn ser reconondos en ks
wnpuestos difenidos a partir de la Fecha en que fa ley que aprucha dichos cambirs sez pubbesds

i
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Los pasivos por impucstos diferidos sc reconocen en la medida en que os probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas diferencias, (Véase
Nota 14

Recounocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios de ln compatia se encuentran reconocidos en base a la aplicacién de fa
NIF 15 (Contetos con clientes). la misma que indica que los ingresos serin reconocidos cuando
satisface una obligacién de transferencia de un bien o servicio compromerido a un cliente, de
estp manera la compaiifa revelard informacion sobre sus obligaciones de desempefio en
contratos con clientes, incluvendo una descripeion de todos los aspectos coma:

{a) cuando la entidad satisface habitualmente sus obligaciones de desempeiio {(por ejemplo, en
el momento del envio, en ¢l momento de la entrega, a medida que se presta o en ¢l momento
en que se compluta ¢l servicio), incluyendo cudndo se sadsfacen las obligaciones de
desempeiio en un acuerdo de entrega posterior a la facruracion;

{b) los términos de page significanvos (por ejemplo, cudndo se exige habitualmente el pago, si
¢l contrato ticne un componente de financiscidn significadve, si el importe de Ia
conteapresiacion es varable v si la estimacion de la contraprestacién varable esta
habitualmente restringida);

{c) la naturaleza de los bienes o servicios que la enddad se¢ ha comprometido a transferir,
destacando cualquier obligacion de desempeno de organizar para un tercero In teansferencia
de bicnes o servicios {es decir. si la compafia estd actuando como un agente):

{d) las obligaciones de devolucion, reembolso v otrs obligaciones similares; v

(e) los opos de garantas v obligaciones relacionadas.

Beneficios a emipleados

La Compadia maniiene beneficios por concepro de jubilacién patronal v desahucio, definidos por
las leves Inborales ecuntorianas v se registean con cargo a resulados del cjercico v su pasivo
representa ¢l valor presente de la obligncidn a la techn del estado de simuacion financiera, v que se
defermina anualmente en base a cstudios actuarales realizados por un perito independiente, usando
cl mérodo de unidad de crédito provectado. El valor presente de la obligacian de beneficio definido
se derermina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés

determinada por ol perito. (Véase Noe 20 v 215

Participacion a rrabaiadores

De acuerdo con ka legistacion laboral vigente, la compadiia debe reconacer a sus trabajadores una
atra equivalente al 15% de la wilidad anual. Se efectia la provisién para este pago con cargo a los
resultados del ejexcicio. {Véase Nom 305,
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3.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Casmbios en politicas contables

En lo que respecta a ks NIIF 15 (Contratos con clientes), de acuerdo al enfoque general ingresos

basados en “el contrato” la Companin consider ¢l importe del ingreso en base a In parte asignada
de la contaprestacién esperada v el reconocimienta del ingreso en funcion de Ia obtencion del
control por parte del cliente. Dado esto, Ia norma no mvo efecto en sus estados financieros,
cabe indicar que la compaiiia que la compaiia adopro esta norma de manera anticipada, es decir,
a partir del afo 2017,

NITF9 ; 5 os). la Compaiiia adopro el nuevo estindar
de manera andcipada, ¢s decr, en of afo 2017 7, utilizando ¢l método rcr_:ospecuvo modificado.
Este mérodo consiste en determinar retrospectivamente el pasado mias cercano dando como
tesultado en esta adopcion en un impacto sobre las pérdidas crediticias esperadas de LSS
2.178.848 que fue reconocido ya durante ¢l ejercicio 2017. (Véase nota 7)

Salvo por lo antedor, durante los periodos cubiertos por cstos estados financieros separados, las
politicas contables han sido aplicadas consistentemente.

Nuevos pronunciamientos contables v su aplicacion.

Pronunciamientos contables, con aplicacién cfectiva a contar del 1 de enero de 2019 y
siguicntes:

NIIF 16 — Aendamientos Perodos anuales inictados el 1 de encro de 2019

{FRIC 23 -
Marco Con

Tratamtenio de Posiciones Fiscules Incierts Pedfodos anuales inendos ¢l 1 de enero de 2019

ceprual - marco conceprual (revisada) Periados anuales miciados el 1 de enero de 2020

NII¥F 3 - Combinuciones de Negocio: intereses (minortarios)
manrenidos previzmente €n una operacion conjunta Periodos anuales iniciados of 1 de enero de 2019

NIFF 8 - Instrumentos Financicros: pagos con compensucion negativa  Periodos anuales intcndos el 1 de encro de 2019

NIF 11 -
prevament

‘euerdos Conjunros; intercses (runoritnos) manrenidos ‘
¢ en una operacidn conjunt Perodos anuales imcudos ef | de enero de 2009

NIC 12 - Impuestos a [as Ganancias: consecuencins fiscales de pagos
rebiconsdos con instrumentos finuncieros clasificados como

PRIIMOmIG

Periodos anuales imciados ef § de enero de 20190

NI 23 - Coswos sobre préstamos: costos de préstamos elegibles para
sex capetabizados. Periodos anuales imctados ¢ | de enero de 2019

WHD I8 . Inversiones en Asociadus: mversiones a laggo plazo en
ssocedas o negocios Conuns, Periodos anuales imciados < 1 de coeen de 2010

NiC 1

IO 1% - Beneficwos 3 los Empleados: modificacion, reduceidn o

Bousdsorde del plan. Periodos anuales muctados of | de enern de 2089
WEF 3 - Combruadones de Negoaio: definicidn de un negocio Peniodos anuales mucnidos of | de eoero de 280
- Definpaén de Matenal Periodos anuates muckados = 1 de enero de 300

.




CORPORACION JARRIN HERRERA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

NIIF 16 Arrendamientos

En el mes de enero de 2010, ¢ TASB emitid NTIT 16 Arrendamientos. NHF 16 estblece la definicion
de un contraro de arrendamiento v especifica el tratamuento contable de los actvos v pasivos
originados por estos contraros desde el punio de vise del arrendador y arrendatario. La nueva nonima
no difiere de la norma que la precede, LAS 17 Arrendamientos, desde ol punto de vista del amrendador.
Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatado, la nueva norma requiere el reconocimiento de
actvos v pasivos para los contratos que cumplan con las earacreristicas de que exista un activo
ideniificable y que se tenga el derecho a controlar su uso. NTIF 16 seri de aplicacidn obligatoria para
los perdodos anuales que comiencen a partir del | de enero de 2019,

Respecio a la NIEF 16, luege de revisar la normadva y su efecto sobre los distintos tipos de arriendes
operativos, se puede concluir que los contratos afecrados a la Compania son principalmente aquellos
asociados a locales comerciales para bondar su servicio v bodegas,

La compaiiia ha oprado cn Ia adopcidn inicial de Ia norma en su modalidad retrospectiva modificada
reconociendo activos v pasivos por el valor presente del towl de los pagos futuros comprometidos
en los contratos. Tstos flujos se descuentan a una msa de interés incremental de endeudamiento.
Adicionalmente, se rechisificarin al aciivo fijo los gastos antcipados que estan vigentes por dichos
contratos. Las cifras comparativas con el 2018 en los estados financieros no se modificarin v se
presenciran segun kas normas contables ogginales,

Se considerardn los contriros cuyo plizo remanente de vigencia sea supertor 2 un afio. Paea aquellos
con vencimientos remanentes menores a un ano, se procederd a dar reconocimiento de los activos y
pasivos una vez renegociados los contratos v se hava despejado la incerndumbre respecto de los
nuevos plazos v/o las rentas de arrendamientos respectivas.

1.a compania sc encuentra en andlisis sobre la aplicacion de esta norma v su impacto va a ser material
en los Estados Financeros.

Tste ajuste inicial en o estado de siruacion odgina un mayor actuvo por derechos de uso v como
contrapactida un mayor pasivo por arrendamientos, v activos v pasivos por impuestos diferidos. Ll
efecto contable new por los concepros de artendos. depreciacin, amortizacion e intereses en los
resultados de periodos futuros praducro del cambio por NIIF 16, dependerd de la evolucién de los
contratos v de las renegociaciones de estos. [stos cambios producto de la norma, afectan la
temporalidad del reconocimiento en los estados financieros.

Respecto a las restantes nuevas normas ¥ enmiendas, In Administracidn estima que no tendrin un

impacto significativo en los estados fAnancicros de fa Compailia, en ol cjercicio de su primera
aplicacion.

4- ADMINISTRACION DEL RIESGO

Las acuvidades de Ia Compaitin la exponen a una vadedad de ricsgos financieros: riesgos de mercado,

riesgos de crédito y de liquidez.
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CORPORACION JARRIN HERRERA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

4. ADMINISTRACION DEL RIESGO
(Continuacion)

El objetivo de la administracion del riesgo de la compania es minimizar los posibles escenarios
adversos que pueden afecrar la operacion normal del negocio v las finanzas de este.

La administracion del desgo de Corporacién Jarrin Herrera Cia. Lida., es uma tarea de diferentes
depariamentos entre los cuales estin: compras, veneas, cartera, sistemas v bajo la supervision del
departamento financiero que sigue los lincamientos v politicas aprobadas por el Directorio de la
compaiia,

La empresa debido a las actvidades comerciales que desarrolla denwo  del mercado de
electrodomésticos se encuentma expuesta a riesgos inherentes, propios de la naturaleza del negocio
entre los cuales ponemos principal énfasis a los siguientes:

Riesgn de mercado: como la competencia. precios proveedores ¥ recesion de la economia.
Riesgo de otorgamienta de erédito v que 2 futuro se vuelve cartera por recuperar,
Riesgo de liquider en la operacion del Bujo de efeciivo del negocio.

Tina Q

Se genera un control adecuado en la morosidad de la carrera generada por las ventas a crédito a traves
de paliticas claras v definidas para su otorgamicnto,

Adicionalmente para generar liquidez se realiza la venta de carrera lo que ocasiona una ransferencia
del fesgo a rerceros,

Mantenemos un proceso de EMISION DE OBLIGACIONIS ¢n ia bolsa de valores en marcha, el
mismo que minimiza cl desgo que implica un endeudamiento caro y mejora la liquidez de la empresa.

El negocio de la compaiiia esti diversificado con varias marcas ¥ productos, 1o que ayuda a que e
riesgo disminuya al estar concentrado o dependiendo de pocas mareas, ademds este riesgo es
mitigado por la exclusividad que dene Corporacion Jarrin Flerrera Cia. Lida., en la marea de moros
Shineray lider actual del mercado.

El capial de trabajo requerido pam atender los pagos es aproximadamente el 1.59 de la relacion de
acavos cormientes con los pasivos corrientes, por lo que el riesgo asodiado a una eventual fali de liquider
de Ia compariia es significarivo.




CORPORACION JARRIN HERRERA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

5- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVC

Los saldos que conforman ol efecdvo v equivalentes de efectvo se derallan a contnuacion:

2018 2017
uss 1ss
Cajas

Fondos vuelros 1095 [.110
Cafas chicas 53.754 53.021
54.849 34131
Bancos 7383102 3.843.387
Torl efecdve v equivalentes 7.439.951 3.897.718

6- ACTIVOS FINANCIEROS MEDIDOS A SU VALOR RAZONABLE CON

CAMBIO EN RESULTADOS

F1 saldo de los activos finsncieros medidos a su valor razonable con cambios en los resultados dados en

garanta, al 31 de diciemnbre del 2018 comprende:
USs

Banco Pacifico
Certificado de Depésito a plazo, con vencimuento ¢f 18 de enero del 2019 v a una tasa , ,

) . : 1.000.000
promedio anual def %%

Produbance
Certificado de Deposito a plazo, con vencimiento el 30 de mavo del 2019 v a una tasa 235.797
promedio anual del 5.50% -

Ceraficados de Aportacidn 57

1.025.854

(1) Fsta inversion gene un plazo de renovacion de 181 dias ¥ s¢ encuentran entregada como garan

ta

colateral de las lineas de crédito que se manticnen cn las instituciones financieras donde s¢ encuentra

registradas.

(1)
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CORPORACION JARRIN HERRERA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
{Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

7- DEUDORES COMERCIALES

A contnuacion se presentan los saldos por cobrar a clientes at 31 de diciembre:

2018 2017

U3% Uss
Corriente clientes 36.817.797 37.675.598
Cornente dtularizacidn de tujos 24417 (1) 681.372

36.842.214 28.356.970
Yengido de:
1- 90 dias 3.869.698 4.384.514
91 - 180 dias 2.264.139 1.463.942
181 - 240 dias 1.198.085 599.096
241 - 300 dias 1.106.336 732.681
301 - 360 dias 999.740 395.092
361-720 dias +4.373.761 2848519
Mas de 721 dias 3.0069.567 3.328512

19.081.368 13.974.356

55.923.580 42.331.326
Esdmacién deterioro 7.791.402) (2 {6.355.141)

48.132.178 35.975.885

—— it i e e i i e

(1) Corresponde a I constitucin de un Fideienmiso en ¢l cual of ongisador deposim el [10% de las
ventas que se realizan con tarjetas de crédito v el 30%0 de las venias en efectivo, de estos valores
se realizard la provisién que cubrirdn los pagos de los dividendos que se realizarin
trimestedmente v el excedente seri devueleo a ks cuentas de Corporacién Jarrin Herrera Cia.
Lrda. (Véase nota 24)

Acr

Al 31 de diclembre del 2017, la compadia adopte las NIIFs de manera antidpada en of afio 2017,

e
L

en lo que respecta a la aplicacion de Ia NTIF 9. de csta adopadn antcipada se ha dererminado un
ajuste 2 la estimacion de detenoro de Cuentas Incobrmbles. luego de analizar las pérdidas credivdas
esperadas, en base al compormmiento histdrico de los clientes. Por lo tanto, el impacto revelado en
los Estados Finanaeros al 31 de dictembre de 2017 es del valor de USS 2.178.848, cabe indicar que
duranre ¢l afio 2018 Ia compania realixd ol correspondiente andhsis dando como resulado wn
incremento en Ia estimacidn por deterioro de USS 14335961, (Véase nora 19}

Lab
]




CORPORACION JARRIN HERRERA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTENMBRE DEL 2018 7Y 2017
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

8- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos por actives v pasivos por impuestos comentes al 31 de diciembre comprenden:

2018 2017 i
IS Uss =
ACT R IMPUEST RRIE
Crédiro mibutario (TVA) £639.324 699.749
Reteaciones del 1IVA 3714 1013
643.038 700,762
EST IENT
Retenciones de IVA 116.017 88.807
Retenciones en la fuente 83.042 72210
Impuesto a la renta por pagar 340474 629.4-H
IVA por pagar 1.782.910 1.393.995
3331445 2184456

9- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales mansacciones realizadas con la compaiiia eclacionada, al 31 de diciembre del 2018 y 2017,

comprenden:
2018 2017
USs§ Uss
Préstamos entregados - 830,000
Compras realizadas 343.451 -
Ventas realizadas 3.531 -

El siguicnte es un detalle de los saldos con las principales compadifas relacionadas al 31 de diciembre,

orginados bisicamente en las rransacciones antes mendionadas:

2018 2017
CUENTAS POR COBRAR
Relacionadas
Inmobiliaria Terranova - 388
Importadora Austrokrey Cia. Lida. 1424 -
Metdlica del Sur Metsur Cia. Lida, - 660000
1.424 660388

1 PP 0P PO EEEEEOEOIOPOOOErEREUEE e ECeeDs




CORPORACION JARRIN HERRERA CIA. LTDA.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIENBRE DEL 2018 Y 2017
{Cifras expresadas en délares estadounidenses)

9. TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

{Continuacion)

2018 2017

Lss uss
CUENTAS POR PAGAR
Relacionadas
Metalica del Sur Metsur Cia. Lida 200 -
Tmportador Austrokeey Cia. Ttda. 110,300 (1}

110,509 .

{11 Corresponde af valor adeudndo por las compras renlizadas.
10-  OTROS ACTEVOS NO FINANCIEROS

Ouras cuentas por cobrar o} 31 de diciembre, comprenden:

2018 2017
Uss Uss
Venta de cocinas a induccidn +968.142 (1) 2.550.2:44
Lmpleados [1.463 1.967
Otras U385 (2 222.837
5.048.123 2775.048
{1 Corresponde a In venm de cocinas 2 induccién de las marens Induglob 8.\, Mabe Ecoador S.A.
v feesa S.AL valores que estin pendientes de gue se les restituya por parte del Ministerio de
Energia Renovable.
(2 Corresponden a otras cuentas por cobrar que la compafifa mantene como son anfdpos

entregados para adecuadones de locales v prestacidn de servicios, faltantes de cnja a ser
recuperados con las licquidaciones de empleados, ete.

- INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diclembre comprenden:




Tetmenos 1!
Faifszs £

Fagurper e compuzicon

Vehicalos

Mucbles, enserey
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CORPORACION JARRIN HERRERA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS FSTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Cifms expresadas en dolares estadounidenses)

i1- INVENTARIOS

{Continuacion)
2018 2017
1SS uss
Linea Cafe 1.229.398 1.360.972
Linea Blanca 3.116.632 5.403.721
Computadores 135.062 366.610
Automotriz 966.416 847.218
Comunicacion 161.649 216424
Orros 403,403 337.361
6.014.5362 8.792.306

2.  PROPIEDAD Y EQUIPOS

A contnuacion, se presenta el movimiento de l1 propiedad v equipos durante los aios 2017 5 2018:

Saldo alLde (=) O] Saldo 2l 3t de (2} 54 Gl
snerp def digismbes del
2617 Adiciones Yentas 01 Adicionss [ Yenuas
Lis§ LSS Lss Ligs LS5s L5s Lisg
3NG3HT bt i . 2 el MR R R E3E] &% vxi
EATR ol 158580 B2 R ERE HYZORT fhhts iy
17 TET e T Y 1,720 444 147651 (12317
LA BYT T2 3R% (232 56 RE A 172603 . !!2‘1.61!(3
S0E 121244 7 My 2IE3THR 26 TOY (] 374}
e ALAT4 o 53} THLZSH A2 .
bR 1255818 A3 el 14 5 72 215334 £.539 564 [GEIEA LY
f B3 GOK} R B W R4 4433035 15003 itk 143 54

opINgruceIs e o S

1.35%.364

UROG LT 93973 RPN 14350517 1651 E38 30R 3765 LRR R A
Ll )

Al - 2383

DBGOET 393970 [RREE 10.436.517 | 873 967 1.539.504 {BOB.5TY 13302472

(1} A 3t de dicembre del 2018, existen hipotecas sobre los bienes inmuebles de la compaiia por
un monto de USS 10.940.770 dadas en garantia a favor de hs instnuciones Bnancieras por los
eréditos financieros que mantene la compafifa. {Véase Nom 17).

(2) La vidu ol de las Propiedades, equipos ¥ muchles son los sigutentes:

frem Vida il en anos
Fdificios 20
Equipos de Computacion 3
Vehiculos 3
Muebles v Enseres 0
Otros 10

Led
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CORPORACION JARRIN HERRERA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCHIROS

AL 3t DE DICIEAMBRE DEL 2018 Y 2017

{(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

13-  DEPOSITOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Los depdsitos entregados en garantia at 31 de diciembre del 2018 por US§ [89.151 (USS 193.757 en
¢l 2017} comprenden valores entregados a los propietarios de los locales donde se mantienen los

locales comerdiales en los cuales opera la compariia.
14-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
aj  Impuestos Diferidos

Acrivos por Impuestas Diferidos

Los acuvos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que se vava 2
disponer de beneficios fiscales futuros con lo que se puedan compensar las diferendas wemporaras.

631 de diciembre det 2018 v 2017 se han reconocido actives por impuestos diferidos por USS
78.634 y USS 71.332 respectivamente: su detalle es el siguiente:

ivos por iferido 31/12/2018 31/12/2017
Relativo a jubilacion patronal 52054 71.332
Relativo a desahucio 26,380 -
Tetal. activos por impuestos diteridos 78.634 71.352

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos 2 la renta por pagar en petiodos futuros respecto de
diferencias remporarias tribuiables.

Al 31 de dicembre del 2018 v 31 de diciembre del 2017 se han reconoddo pasivos por impuestos
diferidos por USS 216,490 v USS 216,109, v su dealle es ef siguenie:

Pasivos por Impuestos Diferidos 31/12/2018 3N/12/2017

Relativo  reverso dep. propicdades revaluadas 208.683 208.304
Relativo a reverso dep. propiedades de inversion 7.805 78035
Tould, Pasivos por Impuestos Diferidos 216490 216.16%9
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CORPORACION JARRIN HERRERA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS KSTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

14-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

(Continuacion)
Activos por impuestos diferidos, saldo inicial 71.352 71.352
Incremento en activos por impuestos diferidos - 26.580 -
Becremento en pasivos por impuestos diferidos (19.298) -
Total, pasivos por impuestes diferides, saldo final 78.634 71.352
Movimicntes en pasivos por impucstos diferidos  31/12/2018 31/12/2017
Pasivos por impuestos difeddos, salde inicial 216.109 241.825
Incremento en pasivas por impuestos diferidos 381 -
Decremento en pasivos por iropuestos diferidos - {25.716)
Toml, pasivds_por impuestos diferidos, saldo final 216.490 216.109

S, PP

¢} El Impuoesto a la renta seconocide en resultados de los afios 2018 y 2017, se mucsta a

continuacion
2018 2017
uss Uss
Gasto por impuesto corriente (1.906.141) {1.049.668)
Total, gasto por impuesto corriente {1.906.141) {1.149.668)
Impuesto diferido por jubilacidn {19.298) -
Impuesto diferido por desahucio 26.580 -
Diferidos de propiedades revaluadas (2.386) 23.709
Toral, impuesto diferido 1 las ganancias 4,806 23.709

“Total, Gasro Impuesto a la renta (1.901.245) {1.025.959)

oot et e ————mimi
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CORPORACION JARRIN HERRERA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Cifras expresadas en dolares estadounidenses)
5 ACTIVOS INTANGIBLES

Las acuvos intangibles al 31 de diciembre del 2018 corresponden a ka Marca de Motos BULTACO,
adquirida segrin escritura de cestén de derechos del nombre conmercial, celebrado ¢l 30 de diciemnbre
del 2013 cowe la vendedora ln compadin NATIONAL SALES CLA. LTDA, vy I Compaiiia
CORPORACION JARRIN HERRERA CIA LTDA. v en calidzd de compradora. De acuerdo a lo
establecido en dicho imswumento NATIONAL SALES CIA. LTDA., vendid a favor de
CORPORACION JARRIN HHERRERA CLA. LTDA, el drulo némero siete mil cuarrocientos
cincuenta ¥ dos que tenia registrado en el Instiuto Feuatoriano de Propiedad Intelecrual {(TEPT) La
parte compradora pagard pot [a mmateria de este contruo fa suma de LSS 330.000, ¢l mismo que estd
siendo amortizado 2 5 afios a partr del ano 2016 regisurando una amortizacion de USS 66.000 al ano.

132323232082 RRER ALY

5 Saido al 1 de (+) Saldo al 31 dc {+} Saldo al 31 de
o enero del diciembre del diciembre del
s 2017 Adiciones 2017 Adiciones 2018
- uss Uss uss Uss Uss
; Staren Bultaco 330,000 : 330,000 - 330.000
-y 330,000 - 336.000 - 330.000
Alenos: amorazacion acumulada {66.000) {66.000) (132,000 {66,000 {198.000)
264.000 {66.000) 198.060 {66.000) 132.000

i6-  PASIVOS FINANCIEROS

4

Ias obligaciones banearias de corto plizo al 31 de diciembre del 2018 represenmn basicamente
obligaciones adquiridas con entidades finandicras locales por USS 2.281.517 con plazos de hasta 3635 dins
con vencimientos finales en septiembzre del 2019, devengan msas de inrerés que van del 8% al 8,95%.

17-  PASIVOS FINANCIERQS DE LARGO PLAZO

El siguiente es un detalle de los pasivos nancieros al 31 de dictemibsre del 2018

Porcion ion
Lorrienge Largo Plaz Total
Acreedor uss uss uss
Banco Pacifico 2.080.000 () 2.649.721 4.729.72]
Banco de Guayaquil 1.149513 (3 2.044.530 3494043
3220513 (3) £694.251 ~023.7
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CORPORACION JARRIN HERRERA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

17-  PASIVOS FINANCIEROS DE LARGO PLAZO

(Continuacion)

(1) Obligaciones adquiridas en los meses de septembre del 2017 a didembre del 2018; con un
vencitmiento final en los meses de junio del 2020 a sepuembre def 2022 v que genera intereses

que van desde el 8,30% al 8.95% anual.
2y Obligaciones adquiridas en los meses de marzo y agosto del 2018 con un vencimiento final en
los meses de agosto del 2021 a4 marzo det 2023 v que geneen intereses que van desde ¢] 8,50% al

8,95 anual.

(3) Fsws obligaciones se encuentran garantizadas mediante la entrega de hipoteeas abiertas sobre

los bicnes de la compania. (Véase nows 12)

Los vencimientos anuales de los pasives financieros de largo plazo se mucstran a condauacion:

Yalor

Afio Uss
2019 3.229.513
2020 301611
2021 1.292.724
2022 333.047
2023 52.369
7923764

18- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre, corresponden las obligaciones adguiridas con los

proveedores demllados a continuacion:

2018 2017

m m’
Proveedores nacionales 23,002,149 17497137
Toral, cuentas por pagar 23002149 17.497.157

19- OTRAS PROVISIONES

Fl siguiente es el movimiento de las provisiones efecruadas por la companiia durante el afo 2018
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CORPORACION JARRIN HERRERA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Cifras expresadas en dolares estadountdenses)

19- OTRAS PROVISIONES

{Continuacién)
Saldo al 1” Saldo al 3l de
de enero del +) Pagasy / o diciembre del
2018 Incremento  Usilizaciones 2018
Cormentes
Beneficios a empleados
Corto plazo (1) 640.026 1.567.458 {1.435.4283 72036
Deterioro por actvos financicros 6.355.41 1.435.961 - TI9L402
Pérdidas futuras 47.652 - (47.652) -
roo Plazo
Reserva para jubilacion patronal 798.607 162.310 {65.881) 8954036
Reserva para desahucio 1.078.808 125.083 {94.966) 1.108.927

i1} Incluye fondo de reserva, décimo tercero v déaimo cuarto sueldos, vacaciones, aportes al IESS v
participacion de los trabajadores en las ualidades.

20-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leves laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacidn por parte de fos empleadores
aaquellos trabajadores que hayan complerado por lo menos veinte afios de trabajo con ellos. La provisién
es constituida con cargo 2 los resulindos del ejercicio en base 2 un estudio actuaral, practicado por un
profesional independiente: s¢ provisiona ¢l valor requendo en o esmdio pam todos los cmpleados v
sean mayores a 10 anos de servicio v menores de 10 anos de servicio, a partir del afio 2018 el Servicio de
Rentas Internas considern como gasto no deduable el valor total provisionado durante ¢ afio,

Semin se indica en el estudio actuaral. el método urlizado es el denominade “prospective™ v las
provisiones del plan consideran la rernunencion del empleado v demds parimetros establecidos en el
Cadigo de Trabajo la tasa conmutacion actuarial del afio 2018 v 2017 fue del 4%0 anual. De acuerdo a los
estudios actuariales contratados por la compaidia, Jos que cubren a todos los empleados.

2018 2017
uss 1ss
Ganand\ actuarial 45,903 68.466

21- BENEFICIOS DEFINIDGS POR DESAHUCIO

La provision por Desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la compania debert
boruficar al trabajador en un 25% de la ditima remuneracién mensual, por cada afo de mabajo, en caso
de rerminacidn de la refacién laboral por desahucio. La provision para esta contingendia es constiuida
con cargo a los resultados del ejercicio, en base a un estudio actuarial, practicado por un profesional
independiente.

Segrin se indica en el estudio actuarial, ¢l método utlizado es el denominado “prospectivo” ¢ las bases
téenicas ¢s decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, son de experiencia de la poblacidn




CORPORACION JARRIN HERRERA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

21- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCHO
(Conunuacion}

asalariada del pais, corregida a la realidad de CORPORACION J ARRIN HERRFERA CLA. LTDA,
con su propia estadistica,

2018 2017
uss Uss
Pérdida/Ganancia acruarial 18.763 47.539
22-  OTRAS PASIVOS NO FINANCIEROS
Los oros pasivos no finanderos comprenden:
2018 20617
Uss Uss
Acreedores varios 3.574510 (1) 2.313.976
Provision por pérdidas fururas - 47.652
Cosro mercaderia vendida 406045 () 235.452
Anticipo de clientes 196.894 16:4.631
6177449 2751711
(1 Corresponde a todos lus acreedores que tene la compaiia de otros upos de servicios
independientes al de proporcionar mercaderias.
(2 Corresponde a mercaderia vendida duranre Ia aluma semana de diclembre la mistna que a la

fecha de venta no se enconmraba facturada por parte ded proveedor, este valor se fue liquidando
duranze ¢l afio 2019 al momento de recibir la respectiva factura det proveedor durante los meses
de enero, febrero v marzo,

23-  OBLIGACIONES EMITIDAS

Emisidn de obligaciones de US$ 7.000.000

la Junta General Extraordinaria v Universal de Socios. reunida ¢l 10 de junio de 2013, autorzé a
emnisién de oblignciones financieras, por b suma de siete millones de délares de Jos Eseados Unidoes
de América.

La ermusion de oblignciones esta respaldada por Ia constitucién de un Fideicomiso mercantl de flujos,
en el que el derecha que tiene Corporacion Jarrin Herrera Cia. Lida., a recibir en calidad de originador
denteo del “Fideicomiso Thularzacion de Flujos Jaher™ los fujos excedentes que hublersn en dicho

fideicomiso, con estos valores se realizard In provision que cubrirdn los pagos de los dividendos que
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CORPORACION JARRIN HERRERA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Cfras expresadas en dolares estadounidenses)

23- OBLIGACIONES EMITIDAS
{Conrinuacian)

se realizamin trimestralmente v el excedente serd devuelto a las cuentas de Corporacion Jarrin Herrem
ie Lada
El plazo de os tinlos emiddos os de 720 dias, contados desde fa fecha de su colocacnn. Las

ohligadones serin al portador. T.os intereses que devenguen Ias obligaciones serin cancelados en
Forma mimestral 2 una tasa de rendimiento del 8,257

Los fondos obtenidos de la colocacion de las obligaciones serin destinades o 100% al pago de
pasivos Anancieros registrados en la contabtlidad de la compadia, estos pasivos financieros con
enzdades bancarias.

Drarence los meses de abril 2 dicternbre del 2016 s¢ emitderon un wral de US$ 5.809.580 de dtulos de

sonrenido credinco.

isidh igaciones de 1U5% 15.000.0

La Junm General Exmordinaria v Universal de Soctos, rennida ¢l 01 de junio de 2017, autorizd

emsion de obligaciones, por la suma de quince millones de délares de los Tstados Unidos de

América,

La erision estd respaldada por la consttuciédn de un Fidelcomiso en ¢l cual el onginador deposita ef
100" de lns venias que se realizan con trjetas de crédita v del 30™ de las ventas en efectiva, de estos
valares se realizard ln provision que cubririn los pagos de los dividendos gue se realizarin
timesualmente ¥ ol excedente serd devuelto a las cuentas de Corporacion Jaetin {Terrera Cia, Lida.
La Emisién de Obligaciones a Largo Plazo estd amparada con Garantia General de la Compadin

" Corporacion Jarrin Flerrera Cla. Leda, en los términos de 1a Ley de Mereado de Valores, I

codificacién de resoluciones moneurias, financieras, de valores v seguros v demds normas aplicables.

De conformidad al Art. 13 de la Seecidn 1, del Capitulo 111 del Titulo H, Libro IT de fa Codittcacian
de Resoluciones Monetnns, Firancieras, de Valores v Seguros, s¢ establece que el monto miximo
para las emisiones amparadas con Garantia General que podrd realizar la emisors no podri exceder
del 80°%% del total de Activos Libres de Gravamen del Emisor.

El plazo de los dwilos cmitidos es de hasta LB0D dias, contadoes desde Ia fecha de su colocacidn. Las
obhimciones serdn al portador. Los inrereses que devenguen Ins obligaciones serdn cancelados en
forma mmesteal a una tasa de rendimiento del 8%y al 8,30%,

Los fondos obtenidos de Ia colocacién de las oblignciones serin destinados para reestrucnirar pasivos

v eapital de trabajo. Durante los meses de septiembre v ocrubre del 2017 se emitieron un rotal de U588
15.000.000 de trulos de contenida crediticio.

R




CORPORACION JARRIN HERRERA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS

AL 31 DE DICIEMBRE DFL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

23-  OBLIGACIONES EMITIDAS
{Continuacion)

A continuacion, se presenta el movimiento de las cuentas de tudos de conterudo credincio al 31 de

diciembre del 2018,

2018 2017

Valor Valor

scrpeié Uss Uss
Saldo al inicio del afio 16.-199.999 6.242.287
Ermision de nuevas obligaciones - 13000000
Valores cancelados durante el afio (5.320.99% {(+.742.288)
Saldo al final del afio HL179.000 16.499.999

El siguiente ¢s un sesumen def saldo de fos valores de contenido crediticio emitdos en dreulacién, al 31

de diciembre del 2018:
Tasa de interés Porcidn Porcion largo Saldo
anual corrientc plazo Total
! Lss Lss Uss
11SI¢ JS$ 15.000.000
Clase A - drulos pagaderos en dividendos
srimestrales con vencimiento final en 8.560™, 1.000.004 2,750,000 3.750.000

septiembre del 2022

Clase B - ritulos pagaderos en dividendos

trimestrales con vencimiento final en 8.25% 1428000 2.501.000 3.920.000
septiembre del 2021

Clase C - tirulos pagaderos en dividendos

mimeserales con vencimiento final en 8000 200000 1.300.000 3.300.000
septembre del 2020

+428.000 6.751.000 11179.000

Los vencimientos anuales de la obligacion se muestran a conmnuacion:

Aiio Us$

2019 4.428.000
2020 3.646.833
2021 2354167
2022 750.000

HLAT9.000

A A EFEEEE R R R RRREAASACEAESEEEE!
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CORPORACION JARRIN HERRERA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

24-  PATRIMONIO

Capital Suscrito

Al 31 de diciembre de 2018 ¢l capital de la Compania estd representado por 11.061.750
participaciones ordinarias de valor nominal U5$ 1 cada una en ambos aiios.

La ganancia por participacion es calculada dividiendo ¢l resulrado inregral del ejercicio de la Compadia

sobre ¢l nimero de partcipaciones ordinarias.

Reserva Legal

Dre acuerdo con la lepistacion en vigencia la Compaiia debe apropiar por lo menos el 5% del resultado
integral del ejercicio a una reserva legal hasm que el saldo de dicha reserva aleance ¢ 20%% del eapical

suscrto, La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Durante ¢l ado 2017 la compaiiia apropié un valor de USS 81.799 correspondiente a los resulados
del afio 2016, esto aprobado en la Junma General Ulniversal del 27 de abril del 2017,

Dueante ¢ afio 2018 la compadiz apropio un valor de USS 64.228 correspondiente a los resuleados
del afio 2017, esto aprobado en la Junm General Universal del 26 de abril del 2018,

uitativa

De acucrdo al Articulo 28 de los estaaros de constirucidn de la compaiiia determinan que de fas utilidades
anuales liquidas ¥ realizadas v previa resolucién de Ia Junta General, la compania destinara el porcentaje
que acorde parx constisuir la reserva facaltadva,

Durante ef afio 2017 la compania mediante resolucion de la Junta General celebrada el 27 de abrl del
2017 decide que las udlidades liquidas correspondienres al ejercicio 2016 por USS 1.554,180 serin
consideradas como reserva facultativa de la compariia,

Durante el ano 2018 la compania mediante resolucion de la Jun General celebrada e 26 de abrit del
218§ decide que las udlidades liquidas correspondientes al cjuerdcio 2017 por USS 1.220,323 seran
consideradas como reserva faculiagva de la comparida.




CORPORACION JARRIN HERRERA CIA. LTDA.
INOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIENMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

25-  INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

T.os ingresos por actividades ordinanas netos al 31 de diciembre del 2018 1 2017 por marca que
comercializan en la compania v se detallan 2 continuacion:

2038 2017
uss uss :
Shineray 16.426.61 ) 11302106 |
Mabe 11614864 11.117.263 w
Indurama 8.274.143 H).777.954 ‘
LG Fleetronies 5.120.746 4,627,100 Gl
Celulares 4.801.624 3843511
Samsung 3985104 25355398 S
HP 2378414 L814127 Y
Doppio 4.847.791 1.623.719 ot
Flectrohex 1.499.901 1.448.452 St
Bultaco 2.330.105 1.303.259 1]
Riviera 354,928 1.397.036 -
[nnova 803.0%7 1.348.179 :W
Krev Bi1.681 - e
Arraba 312A T19.401 - -
Haceb 228.133 712,208 by
Porta £66.890) T66.204 S
Hater 636,600 - -
Bazzuka 339,403 e
Sony 517.631 673748 ol
Epson 335.014 - -
Grobal 146440 £31.335 i
Oster 397.375 396.807 i
Whirpool 275403 367987 -
Xtratech 105.461 233.108 L
DirecTV 175.059 201.002 ﬁ
Bajy [41.968 .
Chaide v chaide 231,114 b
Smper 111.914 &
Limco 382932 63.054 -
Computadores 132.056 120192 ;W
Custalera 122,964 0762 L~
Andina 102.551 $3.660 e
Cienerat Electne TRA24 - .
Agror 50.575 wa
Maxxas 24253 111.603 -
Ecasa 4.762 3B.612 T
Audiotech 2362 252,038 1
Durex 2317 186,178 -
Traly Auddio 1951 - f
Eeogas 6.677 170083 e
Panasonic 7853 5527 ﬁ
Toshiba 2611 12,826 i
Movistar [T 16,713 ﬁ
Prima - 43.142 @
Orms menores T A426.673 T486.916
—— e o
75.789.351 65.851.181 &
£ ]
@
43 @




CORPORACION JARRIN HERRERA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Cifras expresadas ¢n dolares estadounidenses)

26- GASTOSDE VENTA

Los gastos de venras por los afios 2018 ¢ 2017 se encuentran distmbuidos principalmente en los
spuientes rubros:

2018 2017
LISs 1Ss
Gastos de Venta
Sueldos y Complementos H1LYU37.888 9.482.219
Survicios 342,947 2.381.921
Deprecisciones v Amortizaciones $.990.471 2.199.543
Arriendo v concesion locales L.846.027 1.956.331
Gastos Vanos 1.281.445 967.633
Mantenimiento v Repartciones 583.411 536.262
Materiales ¥ Suministros 219.032 £88.902
Gastos de Vinje 182.864 156.9%
Gasto de Vehiculos 127757 119.737
Total Gasto de Ventas 22.613.842 17.969.759

27- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de admunistracion por los afios 2018 y 2017 se encuentran distribuidos prindpalmente en los
sigutentes rubros:

2018 207
uss USs
Sueldos vy Complementos 020,982 867.528
Gastos Varios 597 464 788.758
. Depreciaciones y Amortizaciones 36(h170 385.026
- Servicios 373.530 316,864
Materiales v Suministros 61.657 73.174
Mantenimicmo v Reparaciones 32040 70.520
Gasto de Vehiculos 40,330 42.142
Gastos de Viaje 37,453 40.326
‘Toral, Gasto de Administeacidn 2.6435.632 2.776.338
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CORPORACION JARRIN HERRERA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

28- OTROS EGRESQOS

Al 3t de dictermbre del 2018 la compania presenta un valor de owros egresos por USS 2.968.803 (USS
2.574.663 del afio 2017) que corresponde a los descuentos en venras de cartern que la compadin realiza

con ¢f Banco del Pichincha y Machala,
29-  GANANCIAS

Al 31 de didlembre del 2018 las ganancias comprenden:

Impuesto 2 a Rena afno 25% - 22%

2018 2017
LSS uss
Uriliclact en vena de activos fijos 36.105 8.532
Gestidn v recuperacion de cobranzas 376.523 243.478
Intereses ganados 09,230 173.847
Orros 197410 498,434
729.088 928.291 w
T e —_—mEmEmeRm= w
i G
30- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y PARTICIPACION DE LOS G
TRABAJADORES EN LA UTILIDADES
. ol
301\ eondnuacion, se presenta In determinacidn de las cifras correspondientes a participacion de £ =]
trabapdores ¢ impuesto a la renta; Sl
2018 2017 S
Paricipacién de 1o Impuestp a Participacién d:ga mpuesto a :
Trabajadores la Trabajadores la
Renua Renta w
Utlidad anres de  participacion  de 3182617 3182617 ) 5 693,627 =}
teabajadores 2.693.627 =
Base para pardcipacion rabajadores 3.182.617 3.182.617 2.4693.627 “
Ase pard parteips A R e 2693.607 002 @
Alis — Gastos no deducibles 4947616 2481634 i
Menos — Ingresos exentos < (28275 - )
- - - - ¥
Base para participacion a trabajadores 3.182.617 693,697 :
13%0 en participacion en mabajadores +77.393 (477.395) H0404-4 (HHLOH {
puvuta e e emdrend -—-:——.,.-—.,'---.: rnitihiar e i e _,..-... ‘
Base part impuesto a la renm 7.624.563 4771317 (
1.906.141 1.049.668 |
i
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CORPORACION JARRIN HERRERA CIA. LTDA.
NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIERQS

A1 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(it expresadas en ddlares estadountdenses;

30- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LA UTILIDADES
(Continuacion)
30.2 A contnuacidn, se presenta la conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador

v la msa efectiva de impuestos aplicable a [a Compania:

AR "R VR FR TR VR Up R BR VR €8 S

2018 2017
!g'l;_mﬂg lmpone
Purcial LSS tu Porcal LS pi
fmpusyie an ¢f esiade de resultados (tasa efectiva) 1.906.54] 70.46% 1.049.668 45.85%
ypirhow Gass nosninal 676 306 13.00% 053,708 22.00%
LR o comeabie antes de impucsto 3708323 1285543
TR memmnd 5% 2%
. Tferniia 1239833 45 46% 345950 13.85%
2018 2017
Explicacyin de las diferencias:
Gasos o deducibles 4947610 P69 135.72% 2481 634 5315959 23.85%
- (28.275) (7.669) - . 7
InEreses ¢xentos, /oo 2624 0,00%
491934 1239835 $5,46%, 2481634 343039 23.85%
s

31-  REFORMAS TRIBUTARIAS

mpu a Renta

1. Exoneracion del Impuesto 4 la renta:
¢ 5 afios con enudades del sector financiero popular v solidario
* 3afios para nuevas microempresas, siempre v cuando generen empleo neto e incorporen
valor agregado nacional en sus proceso: productivos,

-%%%&%%%%t%%%%%%

2. Gasios deducibles:

*  Sdioserin deducibles los pagos efectuado por concepio de desahucio v de pensiones
jubilares patronales, conforme a los dispuesto en el Cadigo del Trabajo, que no
provengan de provisiones declaradas ¢n cjercicios fiscales antertores.  Las
provisiones va constiruidas en ados anteriores deberin reversarse contra ingresos
gravados o 1o sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion gue hubieren
sido deducibles o no.




CORPORACION JARRIN HERRERA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3 DL DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

3i-  REFORMAS TRIBUTARIAS
{Continuacion)

*  (Con respecto a los gastos personales:

- Podran inclur los gastos de los padres, conyuge o pareja en untdn de hecho
e hijos del sujeto pasivo o de su conyuge, parefa en unidn de hecho, que
no reciban ingresos gravados v que dependan de este. No deberan percibir
individualmente pensiones jubilares por parte de la seguzidad social o
parronales, que por si solas o sumadas estas pensiones, superen un {1)
salario bisico unificado del wabajador en general, respecto de cada padre
o madre. de ser ef caso.

- Se podrin incluir como gastos personales, en educacion, los gastos por acte
v culrura.

- DEn gstos de salud, se podein incluir los gastos cfectuados en
enfermedades catastroficas, raras o huérfanas debidamente certificadas.

M.

£

s DPart ia conclizcidén trbuararia:

Se podrin aplicar una deduecion adicional de lasta 10% respecto del valor
de la compra de bienes o servicios a organizacidn de la Economia Popular
v Solidaria v 2 las Microempresas, El lmite de la deduccién adicional se
calculard de manera proporcional considerando ls relacion de los costos ¢
mastos deducibles generados con las organizaciones de In Economda
Popular v Solidarta compreendidns para este incentivo frente al rotal de
costo v gastos deducibles que se generen en cada ¢jercicio impositivo, para
este efecto sc observaran:

Proporcisn de Costes y Gastos en Qrganizaciones Limite de deduccidon adicional del
EPS Microem as costos ¢ gasto en EPS

flasea 5% 6"
Desde 5,01% hasta 10% ;i
Desde HL01"0 en adelante e

3. Obligacion a llevar contabilidad:

Capital USD 180.000 dblares
Ingresos anuales USDY 300,000 dolares *
Costos ¥ gastos anuales USD 240.000 dolares

“ Para fines wibutarios, Ias personas naturales no considerarin dentro de los limites
v no estardn obligndos 2 Hevar conubilidad respecto a los ingresos ajenos a su
actividad econdmica, tales coma:
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CORPORACION JARRIN HERRERA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS BESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

31-

1

REFORMAS TRIBUTARIAS
{Continuacion;

Relacion de dependencia suyern al Cadigo de Trabajo
Pensiones jubilares

Herencns, legados v donaciones

Laterias v nifas

Indemnizaciones por seguros

Indemnizaciones por despido intempestiveo
Bonificaciones por desahucio labarajes

Enajenacion ocasional de mmuebles

Dhvidendos

Rendmuentos financieros

Arrendamiento de inmuebles pata vivienda cuando no sea
su actividad habiaal v

Frmjenacién de derechos representanvoes de capizal
Lmpuestos difendos

Se incluye para el caleulo de activos por impuestos difendos a las provisiones por jubtacion
patranal y desahucio, Ia cual establece que ks provisiones efecnuudas para cubrir los pagos
por desahucio v pensiones jubtlares patronales que scan consttuidas a partir de la vigenon
de In Ley Orgamea para In Reacovacidn de ba Economia, Fortalecimiento de la Dolanzacion
v Modernizacion de la gestidn financiera no son deducibles: sin embargo se reconncerd un
impuesto difendo por este concepro, el cual podea ser utdizado en el momento en que «
contribuvente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion por la cual
se efectud b provision v hasta por ¢l monto efecuvunenre pagado.

Lubdades Remnveendas:

+  Las socledades exportadoras habunuales, asi como aguellas gue se dedwuen a
produccién de biencs, inchaidas las del sector manufacturero, que posean 50% « o mids de
componente nacony deberan destnar el valor de la reinversion exclusivamenie a

- Laadqusicion de maquinana o equipo nuevoes,

- \euvos para riego, materal vegetauvo, plintalas v 1odo insume vegeral para
produccion agricola, acuicola, foresul, ganaderia v flodeuliura, que se
relacionen directamente con su acovidad producova,

= Asl como para la adquisicion de bienes relraionados con invesugacian v
reenologis  que tengan como  fin mejorar In producnvibad, generar
diversificacion producuva ¢ incrementar ¢f empleo.

¢ Las socedades de wurismo receprnvo deberdn destnar el valor de I reinversion
exclusivamente en acuvos necesarios para el desarrollo de csta acrvidad v que tengan
como fin el mpulsar la indusioa curistics nacional.

¢ Pn el caso de organizaciones del secror financiero popular v solidario suetas al conteol

de I Supeantendencia de Economia Popular v Solidana v las Asocuetones Murualisa
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CORPORACION JARRIN HERRERA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FEINANCIEROS

AL ST DEDICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

31- REFORMAS TRIBUTARIAS

(Condnuacion

de Ahorro v Crédire para b Vivienda, podran rambién desunar @ valor de ba relnversion
a Ia colocacton de crédimns productivos.

O Anocpo de mpuesto @ 3 ence

- Liste afio es ¢l Glomo en donde el Antiaipo de Impuesto a la renta es
impuesee minio de inpuesio a la rena,

- La devolucién del anueipo de impuesto a la renta en fa parte que exceda e
rpo wnpositivo sfecuvo {TIE) promedio de los contubuyentes en generat
O POT SCEMENTOS.

- Ladevoluesin ol o paraal de la diferencia entre ef anticipo v gl impuesro
# la renm causado, cuyn solicinid podrd ser presentada una vex rerminado
el ejercicio fiseal y presentada i declaracidn de mapuesto a fa renta, siempre
gue se venfique que se ha mantenido o merementado ¢f empleo neto.

[as Sociedades emisoras de tasjeta de axrédno o de débiwo que por cuenta de rerceros paguen,
acrediten o covien mgresos gravados a favor de personas no residentes deberin efeemar fa
rerencion conforme las tantas provistas en a ley de Régmen Triburario.

32-.  EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hagta la fecha de emisidn de este informe no se han presentado evenros que se conozea, puedan afecrar
ta marcha de ln compasiia, m b informacion presentadia en sus estados Aoancieros,

CGerenci de b Compania en abel 17 del 2019 v serdn presentados a los Socdos para su aprobacion.
opinion de la Gerencia de la Compasia, los estados financieros sesid aprobados por ia Junea de Sgéios

sin modificaciones. e

/2%

Y

cimena Sigcho
Conradora General

Fsteban! Vintmilla
Gerente General
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