IMPOCOMJAHER CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio 2000, desde su
constitucion la compaiiia se dedica al comercio en general, tanto al por mayor como al
por menor, de importacién y exportacién. La actividad principal de la compaiiia es la
comercializacion de electrodomésticos y articulos de audio y video en general.

Los productos que comercializa la compafiia son adquiridos en un 17% aproximadamente
durante los afos 2012 y 2011 a LG Electronics.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estin de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las cuales requieren que la Gerencia
efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacién de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaifiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en doélares estadounidenses.

La Compaiiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB”).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses 0 menos.

c. Cuentas por cobrar comerciales

La politica contable de la Compaifiia es reconocer las cuentas por cobrar
comerciales a su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
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Se constituye una provision por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podrd cobrar todos los
montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se
considera que la presencia de dificultades financieras del deudor y el
incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas por mds de ciento ochenta
dias) son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto
de la provision es el valor en libros del activo. La provisiéon es deducida del valor
en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados integral
en el rubro Gastos de venta. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja
contra la cuenta de deterioro de activos financieros. (Véase Notas 5 y 18)

d. Inventarios

Los inventarios, excepto los inventarios en transito, se presentan al costo o al valor
neto realizable, el menor. El costo es determinado mediante el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
ordinario de las operaciones, menos los gastos variables de venta que sean
aplicables.

Los inventarios en transito, incluyen el costo de las facturas de los proveedores,
mds otros cargos relacionados con las importaciones (precio de compra, los
aranceles de importacion, transportes, almacenamiento y otros costos directamente
atribuibles a la adquisicion de las mercaderias). (Véase Nota 11).

e. Propiedad y Equipos

Se muestra al costo histérico menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso,
pérdidas por deterioros. Los cargos por depreciacion se registran en los resultados
integrales del ejercicio en base a la distribucion sistemdtica del importe
depreciable del activo a lo largo de su vida util.

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construcciéon del inmovilizado material, como también los intereses por
financiamiento directa o indirectamente relacionados con ciertos activos
calificados. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisiciéon sélo son
capitalizados cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados a
la inversiéon vayan a fluir a la compafiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones 0O
mantenciones y son registrados en el estado de resultados integrales cuando son
incurridos.

Los valores y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o
retiro (Véase Nota 12)

f. Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, (terrenos), no estin sujetos a
depreciacién y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.
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Los activos que estdn sujetos a amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto
al deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias
que indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El valor
recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta
y su valor de utilizacién econémica. Con el propésito de efectuar la evaluacién en
cuanto a su deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para
el cual existen flujos de caja identificables en forma separada (“‘unidades
generadoras de efectivo”). Los activos no financieros que han sufrido deterioros son
revisados en cuanto a la posible reversion del deterioro en cada cierre contable.

g. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion.
Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duracion del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”. Los
intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado
en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado consolidado de
resultados integrales en la cuenta “Costos financieros”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en el
estado de situacion financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda
hasta el momento en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso.

Impocomjaher Cia. Ltda. clasifica sus pasivos financieros dependiendo del
proposito para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

. Préstamos que devengan intereses.
. Otros pasivos financieros.
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos
corrientes a menos que Impocomjaher Cia. Ltda. tenga el derecho incondicional de
diferir el pago de la obligacién por al menos doce meses después de la fecha de
cierre de los estados financieros.

Otros pasivos financieros

Esta categoria comprende principalmente la emision de obligaciones financieras.
Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos corrientes a menos
que Impocomjaher Cia. Ltda. tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados
financieros.
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Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores. Se presentan en el activo corriente con
excepcion de aquellos con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de
cierre de los estados financieros, los cuales son presentados en el activo no
corriente.

h. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcién, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinacién de
negocios.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente para el afio 2012 que es del 23% sobre la utilidad gravable. (Véase Notas
28y 29)

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las
diferencias temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus
respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del
impuesto vigente. Los impuestos diferidos activos son reconocidos en la medida
que exista razonable expectativa de su realizacion.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo
con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afo en que los activos y
pasivos por impuestos diferidos serdn realizados o liquidados. En consecuencia, los
efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de
impuestos deberédn ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en
que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar
dichas diferencias. (Véase Nota 14)

i.  Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las
actividades de la Compania. Los ingresos ordinarios se presentan netos de
impuestos a las ventas, devoluciones y descuentos.

La Compania reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido
confiablemente, cuando es probable que los beneficios econémicos futuros fluyan a
la Compania y se hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las
actividades de la Compaiiia, segtin se describe debajo. Se considera que el monto
del ingreso no ha sido determinado de manera confiable hasta que todas las
contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas. La Compaifia basa
sus estimados en los resultados historicos, tomando en consideracion el tipo de
cliente, el tipo de transaccion y las especificaciones de cada acuerdo comercial.
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e Los ingresos por ventas de bienes son reconocidos cuando la compaiifa ha
transferido al comprador los riesgos y ventajas, derivados de la propiedad de los
bienes, considerando todos los descuentos y devoluciones es decir se registran
ventas netas.

j.  Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal) es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. La totalidad de las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen en el estado de resultados integral. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios
ya han sido otorgados. (Véase Nota 19)

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectta la provisién
para este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase Nota 28).

k. Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacién

A la fecha de presentacion de los nuevos estados financieros los siguientes
pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB:

Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido adoptadas en estos estados
financieros:

Enmiendas a NIIFs Fechas de aplicacién obligatorias

NIC 12. Impuestos diferidos - Recuperacién del | Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero
activo subyacente. de 2012.

NIIF 1. (Revisada), Adopcién de las NIIF por
primera vez - (i) Eliminacién de fechas fijadas para
adoptadores por primera vez - (ii) Hiperinflacién | Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio

severa de 2011.
NIIF 7. Instrumentos financieros. Revelaciones - |Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio
Transferencias de activos financieros de 2011.

La Administracion estima que la aplicacién de estas normas no ha tenido un impacto
significativo en los montos reportados en estos estados financieros.

Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de
aplicacion aiin no esta vigente:
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Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9. Instrumentos financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero
de 2015.

NIIF 10. Estados financieros consolidados

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero
de 2013.

NIIF 11. Acuerdos conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero
de 2013.

NIIF 12. Revelaciones de participaciones en otras
entidades.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero
de 2013.

NIC 27. (2011) Estados financieros separados.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero
de 2013.

NIC 28. (2011) Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero
de 2013.

NIIF 13. Mediciones de valor razonable

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero
de 2013.

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 1. Presentacién de estados financieros -
Presentacién de componentes de otros resultados
integrales.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio
de 2012.

NIC 19. Beneficios a los empleados (2011)

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio
de 2013.

NIC 32. Instrumentos financieros: Prestacion -
Aclaracién de requerimientos para el neteo de
activos y pasivos financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio
de 2014.

NIIF 7. Instrumentos financieros: Revelaciones -
Modificaciones a revelaciones acerca de neteo de
activos y pasivos financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio
de 2013.

NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 Estados financieros
consolidados. Acuerdos, conjuntos y revelaciones de
participaciones en otras entidades - Guias para la
transicion

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio
de 2013.

Entidades de Inversion - Modificacién a NIIF 10,
Estados financieros consolidados; NIIF 12.
Revelaciones de participaciones en otras entidades y
NIC 27 Estados financieros separados

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio
de 2014.

La Administraciéon de la compaiiia estima que la futura adopcién de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no tendran un impacto significativo en los
estados financieros de Impocomjaher Cia. Ltda.

NOTA 3 -

ADMINISTRACION DEL RIESGO

Las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado, riesgos de crédito y de liquidez.

El objetivo de la administracién del riesgo de la compafiia es minimizar los posibles
escenarios adversos que pueden afectar la operacion normal del negocio y las finanzas

del mismo.




NOTA 3 - ADMINISTRACION DEL RIESGO
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La administraciéon del riesgo de Impocomjaher Cia. Ltda. es una tarea de diferentes
departamentos entre los cuales estdn: compras, ventas, cartera, sistemas y bajo la
supervision del departamento financiero que sigue los lineamientos y politicas
aprobadas por el Directorio de la compaiia.

La empresa debido a las actividades comerciales que desarrolla dentro del mercado de
electrodomésticos se encuentra expuesta a riesgos inherentes, propios de la naturaleza del
negocio entre los cuales ponemos principal énfasis a los siguientes:

Riesgo de mercado: como la competencia, precios proveedores y recesion de la economia.
Riesgo de otorgamiento de crédito y que a futuro se vuelve cartera por recuperar.

Riesgo de liquidez en la operacién del flujo de efectivo del negocio.

Riesgo Financiero

Se genera un control adecuado en la morosidad de la cartera generada por las ventas a
crédito a través de politicas claras y definidas para su otorgamiento.

Adicionalmente para generar liquidez se realiza la venta de cartera lo que ocasiona una
transferencia del riesgo a terceros.

Mantenemos un proceso de titularizacion en la bolsa de valores en marcha, el mismo que
minimiza el riesgo que implica un endeudamiento caro y mejora la liquidez de la empresa.

Riesgo del Mercado

El negocio de la compaiiia estd diversificado con varias marcas y productos, lo que ayuda a
que el riesgo disminuya al estar concentrado o dependiendo de pocas marcas, ademas este
riesgo es mitigado por la exclusividad que tiene Impocomjaher Cia. Ltda. en la marca de
motos Shineray lider actual del mercado.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2012 2011
US$ US$
Cajas
Fondo vueltos 770 710
Cajas chicas 10.495 9.073
11.265 9.783
Bancos 1.798.361 3.172.182

Total efectivo y equivalentes 1.809.626 3.181.965




NOTAS -

DEUDORES COMERCIALES

A continuacién se presentan los saldos por cobrar a clientes al 31 de diciembre:

(1) Corresponde a la constitucion de un Fideicomiso en el cual el originador deposita el
100% de las ventas que se realizan con tarjetas de crédito y del 50% de las ventas
en efectivo, de estos valores se realizara la provision que cubrirdn los pagos de los
dividendos que se realizardn trimestralmente y el excedente serd devuelto a las

2012
US$

Corriente clientes

Corriente titularizacion de flujos 1.130.443
24.997.072

Vencido de:
0 - 30 dias 221.855
31 - 60 dias 142.391
61 - 90 dias 99.175
91 - 120 dias 105.811
121 - 150 dias 86.133
Mais de 150 dias 221.281
876.646
25.873.718

cuentas de Impocomjaher Cia. Ltda. (Véase nota 21)

(2) Cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del 2012, incluye
vencimientos mayores a 150 dias por US$ 221.281 (US$ 236.921 en el 2011). De
acuerdo criterio de la administracién no se espera incurrir en pérdidas importantes,
adicionales a las cubiertas por la estimacion del deterioro por activos financieros por

23.866.629 (1)

2011
US$

12.303.565

12.303.565

192.210
130.231
90.740
99.422

92.867
882.577

13.791.612

US$ 1.767.205; a continuacién un detalle de la cartera de dificil recuperacion:

(a) US$ 137.792 de cartera en poder de abogados, quienes se encuentran efectuando
las gestiones de cobro correspondientes.

(b) US$ 83.489, de clientes de los cuales Impocomjaher Cia. Ltda. estd realizando

directamente las gestiones de cobro.

NOTA 6 -

Anticipo a proveedores al 31 de diciembre del 2012 por US$ 2.173.185 (US$ 2.251.151
en el 2011) comprenden valores entregados a MASSLINE S.A. para garantizar la
entrega de las motocicletas de marca Shineray, este proveedor se encuentra ubicado en

ANTICIPO A PROVEEDORES

la ciudad Guayaquil.

cuentas con



NOTA 7- INVERSIONES DADAS EN GARANTIA

El saldo de inversiones dadas en garantia, al 31 de diciembre del 2012 comprende:

Promérica

Certificado de Depdsito con vencimiento el 06 de febrero 2013 una tasa

promedio anual del 5,00%.

Promérica

Certificado de Depdsito con vencimiento el 23 de agosto del 2013 y

una tasa promedio anual del 5,70%.

Banco Bolivariano

Certificado de Dep6sito a plazo, con vencimiento el 28 de enero del

2013 y auna tasa promedio anual del 4,75%.

Banco Bolivariano

Certificado de Depdsito a plazo, con vencimiento el 28 de enero del

2013 y auna tasa promedio anual del 4,75%.

Banco Bolivariano

Certificado de Depésito a plazo, con vencimiento el 06 de marzo del 2013y a

una tasa promedio anual del 5,25%.
Certificados de Aportacion

(1) Estas inversiones no se encuentran disponibles para la compaiiia, tienen un plazo
de renovacion de seis meses y se encuentran entregadas como garantias colaterales
de las lineas de crédito que se mantienen en las instituciones financieras donde se

encuentra registradas.

US$

250.000

160.000

213.418

160.064

291.610
31

NOTA 8§ - IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR

Los saldos de impuestos por pagar al 31 de diciembre, comprenden:

IMPUESTOS ANTICIPADOS
Crédito tributario (IVA)

IMPUESTOS POR PAGAR
Retenciones de IVA

Retenciones en la fuente
Impuesto a la renta por pagar
IVA por pagar

2012 2011

US$ US$
386.685 6.463
386.685 6.463
24.624 23.820
35.224 75.419
1.683 42.344
1.421.144 600.479
1.482.675 742.062




NOTAO - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIA RELACIONADA

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compaiiias
relacionadas (en términos y condiciones similares a las realizadas con terceros) durante los
afios 2012 y 2011.

2012 2011

US$ US$
Ventas de mercaderias 1.363.978 1.183.871
Compras de mercaderias 81.567 337.775

El siguiente es un detalle de los saldos con las principales compaiiias relacionadas al 31 de
diciembre, originados bdsicamente en las transacciones antes mencionadas:

2012 2011
US$ US$
CUENTAS POR COBRAR
Relacionadas
Electropolis S.A. 12.245 (1) 629.058
Inmobiliaria Terranova 29.892 (1) -
42.137 629.058
CUENTAS POR PAGAR
Relacionadas
Electropolis S.A. 48.779 (2) -
48.779 -

(1) Saldos por cobrar que representan la facturacion efectuada por Ila
comercializacion de los productos que comercializa la compaiia.

(2) Saldos por pagar por la compra de productos en linea café.

NOTA 10- OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre, comprenden:

2012 2011

Us$ Us$
Villavicencio Echeverria Juan 99.445 (1) 99.445
Venta de cartera - 118.291
Fundacién Alberto Jarrin 55.767 (2) 55.767
Empleados 42.348 23.498
Documentos por cobrar 37.188 37.188
Tahecorp S.A. 101.761 (3) -
Otras 343.837 134.463



Terrenos
Edificios (1)
Equipo de
computacion
Vehiculos (2)
Muebles,
enseres (2)
Otros

NOTA 10

- OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

(Continuacion)

(1) Corresponde a un valor entregado para la realizacién de un evento de Freestyle
para la promocion de la venta de motos de la marca que comercializa la compaiiia.

(2) Corresponde a la donacion realizado a la Fundacion.

(3) Corresponde a valor que estd pendiente de ser cruzado con la cuenta por pagar del
proveedor.

NOTA 11 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre, comprenden:

2012

US$
Linea Café 2.358.353
Linea Blanca 1.953.498
Computadores 450.946
Automotriz 418.855
Video 181.134
Comunicacion 172.254
Otros 170.810

5.705.850

ey

2011
US$

2.775.380
2.391.843
886.941
296.456
116.037
105.119
264.313

(1) Al 31 de diciembre del 2012 US$ 1.200.668 de la mercaderia se encuentra como
garantia prendaria de las obligaciones bancarias (Véase nota 16)

NOTA 12 -

PROPIEDAD Y EQUIPOS

A continuacion se presenta el movimiento de la propiedad y equipos durante los afios 2011

y 2012:
Saldo al 1 de +) ) ) Saldo al 31 de +) ) ) Saldo al 31 de Nueva
enero del diciembre del diciembre del Vida
2011 Adiciones  Ventas Bajas 2011 Adiciones  Ventas Bajas 2012 Util en
US$ US$ US$ US$ US$ US$ US$ US$ US$ anos
346.065 - - 346.065 346.065
4.828.391 (819.511) (116.333) 3.892.547 - 3.892.547 5
974.745 105.915 (57.458) (840) 1.022.362 127.846 (1.120) ) 1.149.088 3
520.757 73.298 - (164.077) 429.978 34,700 (47.784) 416.894 10
1.549.396 30.216 (392) (69.800) 1.509.420 52214 (675) (402) 1.560.557 10
25.697 3.350 - (1.020) 28.027 5.006 33.033 10
8.245.051 212.779 (877.361) (352.070) 7.228.399 219.766 (49.579) (402) 7.398.184



Menos:
Depreciacion
acumulada

NOTA 12- PROPIEDAD Y EQUIPOS

(Continuacién)
Saldo al 1 de (+) ) ) Saldo al 31 de (+) ) ) Saldo al 31 de Nueva
enero del diciembre del diciembre del Vida
2011 Adiciones  Ventas Bajas 2011 Adiciones  Ventas Bajas 2012 Util en
US$ US$ US$ US$ US$ US$ US$ US$ US$ anos
(3.070.225) (616.669) 277.186  215.123 (3.194.585) (473.152) 42.868 999 (3.623.870)
5.174.826  (403.890) (600.175) (136.947) 4.033.814 (253.386) (6.711) 597 3.774.314

(1) Al 31 de diciembre del 2012, existen hipotecas sobre los edificios, otorgada en
garantia de los créditos financieros. (Véase Nota 16)

(2) Al 31 de diciembre del 2012, existen mobiliarios y vehiculos de la compaifiia
entregadas como garantia de los créditos financieros. (Véase Nota 16)

NOTA 13- DEPOSITOS ENTREGADOS EN GARANTIA
Los depdsitos entregados en garantia al 31 de diciembre del 2012 por US$ 176.392
(US$ 222.766 en el 2011) comprenden valores entregados a los propietarios de los

locales donde se mantienen los locales comerciales de la compaiiia; los mismos que se
mantienen bajo contratos de arrendamiento.

NOTA 14 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Impuestos Diferidos

Activos por Impuestos Diferidos

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que
se vaya a disponer de beneficios fiscales futuros con lo que se puedan compensar las
diferencias temporarias.

La NIC 12 Impuesto sobre las Ganancias exige el reconocimiento de activos por
impuestos diferidos, cuando sea probable que la empresa disponga de ganancias
fiscales en el futuro para realizar el activo por impuestos diferidos.

Cuando una empresa tenga un historial de pérdidas, habrad de reconocer un activo por
impuestos diferidos s6lo en la medida que tenga diferencias temporarias imponibles
en cuantia suficiente, o bien disponga de otro tipo de evidencia sobre la existencia de
beneficios fiscales disponibles en el futuro.

Mediante circular del Servicio de Rentas Internas No. NAC — DGECCGC12-00009,
establece que aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos, pasivos como
no deducibles para efectos de la declaracion del Impuesto a la Renta en un
determinado ejercicio fiscal, no podrdan ser considerados como deducibles en
ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no estd prevista en la
normativa tributaria vigente, y el ejercicio impositivo de este tributo es anual,
comprendido desde el 1°. de enero al 31 de diciembre de cada afo; en consecuencia la
compaiiia reverso el activo por impuesto diferido.



NOTA 14— ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
(Continuacién)

A continuacién se detallan los movimientos ocurridos durante el periodo 2012:

Activos por Impuestos Diferidos 31/12/2012 31/12/2011
Activos por Impuestos Diferidos relativos a Jubilacién
Patronal 56.315 56.315
Activos por Impuestos Diferidos relativos a Activos
financieros por Deterioro 50.423 50.423
Reversion de activo por impuesto diferido (106.738) -
Total Activos por Impuestos Diferidos - 106.738

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2012 y 31 de diciembre del 2011 se han reconocido pasivos
por impuestos diferidos por US$ 3.026 y US$ 3.301, y su detalle es el siguiente:

Pasivos por Impuestos Diferidos 31/12/2012 31/12/2011
Relativo a reverso dep. Propiedad de Inversién 3.026 3.301
Total Pasivos por Impuestos Diferidos 3.026 3.301

b) El siguiente es el movimiento de los impuestos diferidos activos durante los afios 2012
y 2011:

Movimientos en activos por Impuestos Diferidos 31/12/2012 31/12/2011
Activos por Impuestos Diferidos, saldo inicial 106.738 109.482
Incremento en Activos por Impuestos Diferidos - 1.641
Decrementos en Activos por Impuestos Diferidos (106.738) (4.385)
Total Activos por Impuestos Diferidos, saldo final - 106.738
Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo inicial 3.301 -
Incremento en Pasivos por Impuestos Diferidos - 3.301
Decremento en Pasivos por Impuestos Diferidos (275)

Total Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo final 3.026 3.301

c¢) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2012 y 2011, se
muestra a continuacion:



NOTA 14 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

(Continuacién)

Gasto por impuesto corriente
Total gasto por impuesto corriente

Impuesto diferido por ganancias

Reverso Deprec. Propiedad de Inversion

Jubilacidn patronal

Estimacion del deterioro en activos financieros

Total impuesto diferido a las ganancias

Total Gasto Impuesto a la renta

d) Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal

2012 2011

US$ US$
(350.989) (350.273)
(350.989) (350.273)
275 (3.301)
(56.315) 1.641
(50.423) (4.385)
(106.463) (6.045)
(457.452) (356.318)

La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de
efectiva de impuestos aplicable a la Compaiiia, se presenta a continuacién:

2012 2011
Importe Importe
Parcial US$ Y% Parcial US$ Y%

Impuesto en el estado de resultados (tasa
efectiva ) 320.656 22,27% 250.789 22,70%
Impuesto tedrico (tasa nominal 331.215 23,00% 265.141 24,00%

Resultado contable antes de impuesto 1.440.065 1.104.754

Tasa nominal 23% 24%
Diferencia (10.559) (0,73%) (14.352) (1,30%)
Explicacién de las diferencias:
Gastos no deducibles 122.869 28.260 1,96% 6.199 1.488 0,13%
Deduccioén por trabajadores discapacitados (142.491) (32.773) (2,27%) (65.999) (15.840) (1,43%)
Deduccién por incremento neto de empleos (3.943) (907) (0,06%) - - 0,00%
Ingresos exentos, neto (22.345) (5.139) (0,36%) -

(45.910) (10.559) (0,73%) (59.800) (14.352) (1,30%)

NOTA 15- PASIVOS FINANCIEROS

Las obligaciones bancarias de corto plazo al 31 de diciembre del 2012, representan
basicamente obligaciones adquiridas con entidades financieras locales y del exterior con
plazos de hasta 365 dias con vencimientos finales en diciembre del 2013, devengan tasas

de interés que van del 7,50% al 14,90%.



NOTA 16 - PORCION CORRIENTE DE PASIVOS FINANCIEROS DE LARGO
PLAZO

El siguiente es un detalle de los pasivos financieros al 31 de diciembre del 2012 adquiridas
para el financiamiento de capital de trabajo:

Porcién
Porcién Largo

Corriente Plazo Total

Acreedor US$ US$ US$
Banco Bolivariano 2.895 (1) - 2.895
Banco Bolivariano 16.667 (2) - 16.667
Banco Proamerica 52.903 (3) - 52.903
Banco Bolivariano — Panama 66.667 (4) - 66.667
Banco Pacifico 375.000 (5) - 375.00
Banco Pacifico 133.332 (6) 22.222 155.554
Coop. Alfonso Jaramillo 133.193 (7) 36.370 169.563
Coop. Alfonso Jaramillo 133.193 (8) 36.370 169.563
913.850 94.962 1.008.812

(1) Obligacion adquirida el 16 de marzo del 2011; con un vencimiento final en el mes de
marzo del 2013 y que genera un interés del 9.33% anual.

(2) Obligacion adquirida el 11 de julio del 2011; con un vencimiento final en el mes de
enero del 2013 y que genera un interés del 8.83% anual.

(3) Obligacion adquirida el 07 de octubre del 2011; con un vencimiento final en el mes de
octubre del 2013 y que genera un interés del 9.76% anual.

(4) Obligacion adquirida el 17 de octubre del 2011; con un vencimiento final en el mes de
abril del 2013 y que genera un interés del 7.5% anual.

(5) Obligacion adquirida el 27 de octubre del 2011; con un vencimiento final en el mes de
octubre del 2013 y que genera un interés del 9.76% anual.

(6) Obligacion adquirida el 28 de agosto del 2012; con un vencimiento final en el mes de
febrero del 2014 y que genera un interés del 8.95% anual.

(7) Obligacion adquirida el 20 de julio del 2012; con un vencimiento final en el mes de
enero del 2014 y que genera un interés del 14.50% anual.

(8) Obligacién adquirida el 30 de julio del 2012; con un vencimiento final en el mes de
enero del 2014 y que genera un interés del 14.50% anual.

Las obligaciones bancarias, comprenden crédito obtenidos con el Banco Bolivariano,
Proamerica, Pacifico, La Cooperativa Alfonso Jaramillo y el Banco Bolivariano — Panama;
estos udltimos se encuentran registrados en el Banco Central del Ecuador y estdn
garantizadas con los bienes inmuebles de la compaiiia mediante la entrega de hipotecas
abiertas sobre los mismos por US$ 7.124.520, vehiculos por US$ 121.300 e inventarios
por US$ 1.200.668. (Véase nota 13)



NOTA 16 - PORCION CORRIENTE DE PASIVOS FINANCIEROS DE LARGO
PLAZO
(Continuacion)

Los vencimientos anuales de las obligaciones bancarias se muestran a continuacion:

Valor
Aiio US$
2013 913.850
2014 94.962
1.008.812

NOTA 17- PASIVOS COMERCIALES

Pasivos comerciales al 31 de diciembre comprenden:

2012 2011
PROVEEDORES US$ US$

NACIONALES
Mabe Ecuador S.A. 555.006 376.590
Sony Inter - American S.A. 161.048 124.130
Haceb del Ecuador S.A. - 328.698
R.V. Cia. Ltda. - 215.715
Otecel S.A. - 147.388
Electrolux 115.205 206.064
Intcomex del Ecuador S.A. 98.743 54.855
Siglo 21 92.940 164.640
Otros menores 56.229 1.095.220

1.079.171 2.713.300
DEL EXTERIOR
LG Electronic Panama 408.949 775.135
Hewlett - Packard Company HP 328.479 69.670
Sony Inter - American S.A. 288.684 776.636
Samsung 200.829 404.284
Rosenthal Cargo Moving - 327.580
Whirpool Corporation - 102.942
Otros menores 149.515 118.989

1.376.456 2.575.236

2.455.627 5.288.536

NOTA 18-  OTRAS PROVISIONES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafiia durante el afio
2012:



NOTA 18 - OTRAS PROVISIONES

(Continuacion)
Saldo al 1° Saldo al 31 de
de enero del +) Pagosy/o  diciembre del
2012 Incremento Utilizaciones 2012
Corrientes
Beneficios a empleados
Corto plazo (1) 615.909 609.107 (436.767) 788.249
Deterioro por activos
financieros 1.532.483 247.433 (12.711) 1.767.205
Largo Plazo
Reserva para jubilacién
patronal 319.351 93481 - 412.832

(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones,
aportes al IESS y participacion de los trabajadores en las utilidades.

NOTA 19- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacién por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente; no se provisiona
el valor requerido en el estudio para empleados de menos de 10 afios de servicio, por
cuanto el Servicio de Rentas Internas no lo considera como gasto deducible.

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo”
y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demds pardmetros
establecidos en el Cddigo de Trabajo la tasa conmutacion actuarial del afio 2012 y 2011
fue del 4% anual. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la compaiiia, los
que cubren a todos los empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de
jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 2011
JUBILACION PATRONAL.:
Trabajadores activos entre 10 y 20 afios de servicio 98.378 63.374
Trabajadores con menos de 10 afios de servicio 314.454 255.977
Total Célculo Actuarial 412.832 319.351

NOTA 20- OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Los otros pasivos no financieros comprenden:



NOTA 20- OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

(Continuacién)

2012 2011

US$ US$
Descuento cuotas gratis 2.635.488 (1) 2.031.992
Acreedores varios 922271 (2) 808.535
Otros por pagar 52.937 95.355
Anticipo de clientes 49.007 37.066
3.659.703 2.972.948

(1) Corresponde al descuento que otorga la compaiiia a sus clientes de las dos tdltimas
cuotas de sus pagos en consecuencia de su puntualidad al momento de realizar el
pago de su crédito, por estos descuentos la compaiiia emite las respectivas notas de
crédito.

(2) Corresponde a todos los acreedores que tiene la compaiiia de otros tipo de servicios
independientes al de proporcionar mercaderias.

NOTA 21 - VALORES DE CONTENIDO CREDITICIO

La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas, reunida el 02 de septiembre
de 2011, autoriz6 la emision de obligaciones financieras (Titularizacion de flujos
futuros), por la suma de trece millones de dolares de los Estados Unidos de América.

La titularizacion estd respaldada por la constitucion de un Fideicomiso en el cual el
originador deposita el 100% de las ventas que se realizan con tarjetas de crédito y del
50% de las ventas en efectivo, de estos valores se realizard la provisidon que cubrirdn los
pagos de los dividendos que se realizardn trimestralmente y el excedente serd devuelto a
las cuentas de Impocomjaher Cia. Ltda. Como segundo mecanismo de garantia se
entregd una Fianza Solidaria (Garantia Bancaria) que serd renovada mes a mes de
acuerdo a la estacionalidad de las ventas con una cobertura de 1.5 veces el indice de la
desviacion estandar del escenario pesimista de ventas mensuales, la Garantia Bancaria
podra ser utilizada para el pago de los Pasivos con Inversionista en caso de insuficiencia
de los Flujos.

El plazo de los titulos emitidos es de 1.800 dias, contados desde la fecha de su
colocacion. Las obligaciones serdn al portador. Los intereses que devenguen las
obligaciones serdn cancelados en forma trimestral a una tasa de rendimiento del 8,50%

Los fondos obtenidos de la colocaciéon de las obligaciones serdn destinados para
reestructurar pasivos y capital de trabajo.

Durante los meses de enero a mayo del 2012 se emitieron un total de US$ 13.000.000
de titulos de contenido crediticio.

A continuacién se presenta el movimiento de las cuentas de titulos de contenido crediticio
al 31 de diciembre del 2012:



NOTA 21 - VALORES DE CONTENIDO CREDITICIO

(Continuacion)

Descripcién
Saldo al inicio del afio
Valores cancelados durante el afio

Saldo al final del afio

El siguiente es un resumen del saldo de los valores de
circulacion, al 31 de diciembre del 2012:

2012
Valor

US$
13.000.000
(1.607.692)

contenido crediticio emitidos en

Tasa de interés Porcién Porcién largo Saldo
anual corriente plazo Total
W/} Us$ US$ Us$
Serie A1 — titulos pagaderos en dividendos
trimestrales con vencimiento final en enero del 8.50%
2017 1.000.000 3.346.154 4.346.154
Serie A2 — titulos pagaderos en dividendos
trimestrales con vencimiento final en febrero del 8.50%
2017 1.000.000 3.346.154 4.346.154
Serie A3 — titulos pagaderos en dividendos
trimestrales con vencimiento final en abril del 8.50%
2017 600.000 2.100.000 2.700.000
2.600.000 8.792.308 11.392.308
Los vencimientos anuales de la obligacion se muestran a continuacion:
Aiio US$
2013 2.600.000
2014  2.600.000
2015  2.600.000
2016  2.600.000
2017 992.308
11.392.308
NOTA 22 - PRESTAMOS DE TERCEROS
2012 2011
Corto Plazo  Largo Plazo Total Corto Plazo Largo Plazo Total
US$ US$ US$ US$ US$ US$
Rafael Flores 65.893 - 65.893 734.107 65.893 800.000
Caribe de Negocios - - - 323.029 - 323.029
Carmela Flores - - - 360.000 - 360.000
Ausamotors 120.000 - 120.000 - 120.000 120.000
CFC - - - 738 - 738
185.893 185.893 @) 1.417.874 185.893 1.603.767




NOTA 22 - PRESTAMOS DE TERCEROS
(Continuacién)

(1) Representa el saldo de los préstamos obtenidos para capital de trabajo, devengan
intereses a una tasa que oscila entre el 9,76% y 18% anual, con plazos de hasta
1.080 dias, con vencimientos finales en septiembre del 2013.

NOTA 23 - CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 2012 el capital de la Compaiiia estd representado por 6.561.750
participaciones ordinarias de valor nominal US$ 1 cada una en ambos afos.

La utilidad por participacion es calculada dividiendo el resultado integral del ejercicio
de la Compaiia sobre el nimero de participaciones ordinarias.

NOTA 24 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compaiia debe apropiar por lo menos el
5% de la utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 20% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Durante el ano 2012 la compaiiia apropio un valor de US$ 37.422 correspondiente al
resultado integral del ejercicio 2011 de acuerdo a lo aprobado en la Junta General
celebrada el 27 de abril del 2012.

NOTA 25- RESERVA FACULTATIVA

De acuerdo al Articulo 28 de los estatutos de constitucién de la compafifa determinan que
de las utilidades anuales liquidas y realizadas y previa resolucion de la Junta General, la
compaiiia destinard el porcentaje que acorde para constituir la reserva facultativa.

Durante el afio 2012 la compaiiia mediante resolucion de la Junta General celebrada el 27
de abril del 2012 decide que las utilidades liquidas correspondientes al ejercicio 2011 por
US$ 711.014 seran consideradas como reserva facultativa de la compaiiia.

De acuerdo a resolucion de la Junta General celebrada el 19 de junio del 2012 aprueban
aceptar de manera parcial el acta de determinacion del Servicio de Rentas Internas por la
revision realizada correspondiente al afio 2007 en un valor de US$ 26.717 el mismo que
deberd ser afectado a la reserva facultativa por considerarse de afios anteriores.

NOTA 26 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre del 2012 y 2011 por
marca que se comercializa en la compaiia y se detallan a continuacion:



NOTA 26 -
(Continuacion)

LG Electronics
Sony
Indurama
Shineray
Samsung

HP
Computadores
Mabe
Electrolux
Whirpool
Haceb

Durex

Sony Digital
Global
Movistar

Italy Audio

General Electric

Oster
JvVC
Otras menores

NOTA 27 -

Los gastos de ventas y administracion por los afios 2012 y 2011 se encuentran

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

2012 2011
US$ US$
7.780.218 7.048.254
7.464.755 6.400.725
5.440.400 5.260.894
4.960.825 5.691.882
4.197.198 3.665.515
3.261.528 2.918.185
1.537.081 1.828.980
1.608.217 1.394.838
1.195.354 1.353.820
922.430 1.013.686
935.019 1.462.404
729.687 598.104
736.695 1.063.606
614.832 563.067
507.399 612.190
331.556 -
199.306 508.735
152.163 82.437
204.332 102.173
3.877.222 2.709.734
46.656.217 44.279.229

distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

Gastos de Venta:

Sueldos y Complementos
Materiales y Suministros
Servicios

Arriendo y concesion locales
Gastos de Viaje

Mantenimiento y Reparaciones

Combustibles
Gastos Varios
Gasto de Vehiculos

Depreciaciones y Amortizaciones

Total Gasto de Ventas

2012
US$

6.023.286
88.507
1.141.835
1.509.935
31.498
321.722
723
1.162.136
103.045
242.848

GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

2011
US$

5.808.875
128.016
1.483.340
1.357.922
32.612
352.500
927
2.563.178
106.563
117.871



NOTA 27- GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

(Continuacién)

Gastos de Administracién:
Sueldos y Complementos
Materiales y Suministros
Servicios

Arriendo y concesion locales
Gastos de Viaje
Mantenimiento y Reparaciones
Gastos Varios

Gasto de Vehiculos

Gastos no Operacionales

Depreciaciones y Amortizaciones

Total Gasto de Administracion

2012
US$

465.208
44.027
237.159
22.500
26.565
90.622
421.383
9.495
222
477.736

EE

395.883
24.142
440.439
21.350
21.063
87.508
311.297

514.105

NOTA 28- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion

de trabajadores e impuesto a la renta:

Utilidad antes de participacion de trabajadores
Provision del salario digno

Base para participacion trabajadores

Mis — Gastos no deducibles

Menos — Ingresos exentos

Menos — Deducciones Incremento neto de  empleos
(Nota 32)

Menos — Deducciones discapacitados

Mas - Ajustes NIIF (Reversion deterioro cuentas
incobrables, Jubilacion Patronal y ajuste por
depreciaciones por vida ttil y determinacion de
valor residual)

Base para participacion a trabajadores

15% en participacion en trabajadores

Base para impuesto a la renta

Impuesto a la Renta aio

2012 2011
Participacién de Impuesto a la Participacion de Impuesto a la
Trabajadores Renta Trabajadores Renta
1.697.366 1.697.366 1.299.710 1.299.710
17.973 -
s - :
122.869 6.199
(22.345)
(3.943)
(142.491) (65.999)
56.757 86.901
s - 1299710
“““2_;7_.;(_)_1_ “___(_2_;7_._.;:5{) 194.956 (194.956)
- Tasoos 1131855
333710 271645
350989 @) 350273

Anticipo calculado — Pago definitivo

De acuerdo al art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, cuando el
impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este dltimo se convierte
en pago definitivo de impuesto a la renta; por consiguiente el anticipo declarado en el
casillero 879 del formulario 101 de la declaracion de impuesto a la renta del afio 2011 por
un valor de US$ 350.989, se convirtié en pago definitivo de impuesto a la renta del afno

2012.



NOTA 29- REFORMAS TRIBUTARIAS

1Y)

2)

3)

4)

En el mes de mayo del ano 2001, se emiti6 la Ley de Reforma al Régimen Tributario,
y que estableci6 una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta, sobre las
utilidades que sean reinvertidas en el pais.

El reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicado en diciembre del
2001 estableci6 entonces que las sociedades calculardn el impuesto a la renta
aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais
y el 25% sobre el resto de las utilidades.

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econdmico en que se produzcan y siempre que
se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mds dentro del
respectivo ejercicio.

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos.

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habri retencién ni pago adicional del impuesto a la Renta. Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto
efectuarse la correspondiente retenciéon en la fuente por parte de quien los
distribuye.

El 29 de diciembre del 2010 se expide el Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales entre
los que se mencionan:

- Reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en el Impuesto a la Renta para
Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada afio, ejercicio fiscal 2011
(24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%).

- Deduccion para el célculo del Impuesto a la Renta de la compensacion adicional
para el pago del salario digno. La compensacién econdémica es de cardcter
temporal, pagada como aporte obligatorio hasta alcanzar el Salario Digno, esta
compensacion econdémica no serd parte integrante de la remuneracién, no
constituye ingreso gravable para el régimen de seguro social, ni para el impuesto
a la renta del trabajador; y, constituye gasto deducible para el empleador (Art. 10
Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno);



NOTA 29- REFORMAS TRIBUTARIAS

(Continuacion)

Deducciones adicionales para el calculo del Impuesto a la Renta, como
mecanismos para incentivar la mejora de productividad, innovacién y para la
produccién eco-eficiente (uso de tecnologias ambientalmente limpias y de
energias alternativas no contaminantes y de bajo impacto).

Son deducibles los pagos de intereses pagados al exterior por concepto de
créditos concedidos por instituciones financieras internaciones, siempre que los
intereses no excedan las tasas de interés maximas referenciales fijadas por el
Banco Central del Ecuador, el crédito se haya registrado en el Banco Central del
Ecuador; y el crédito lo otorgue una institucion financiera no domiciliada en
paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor imposicidn; no es necesario
aplicar retencion en la fuente del 25%.

Exoneracion del anticipo al Impuesto a la Renta por 5 afios para toda inversion
nueva (flujo de recursos destinados a incrementar el acervo de capital de la
economia, mediante una inversién efectiva en activos productivos, permitiendo
un mayor nivel de produccion de bienes y servicios).

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas sobre pagos al exterior por
créditos externos, cuando hayan sido otorgados por instituciones financieras no
domiciliadas en Paraisos Fiscales, y no relacionada; que tengan un plazo mayor
a un afio; y, que la tasa de interés sea menor a la activa referencial autorizada por
el Banco Central del Ecuador.

5) El 24 de noviembre del 2011, se public6 la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizaciéon de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccién, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecoldgicas, sociales y

econdmicas, entre los principales aspectos tenemos el incremento del Impuesto a la
salida de divisas, del 2% al 5%.

6)

El 24 de enero del 2013 mediante resolucion N° NAC-DGERCGC13-00011 del
Servicio de Rentas Internas establece:

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de dodlares
deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de doélares
deberd presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.



NOTA 30 -  EVENTOS SUBSIGUIENTES

La compaiifa con fecha 9 de enero del 2013 y mediante Junta General Universal de Socios
resuelve reformar el Articulo Uno del Estatuto Social de la compaiifa el mismo que es
referido a la denominacién de la misma que en lo posterior dird CORPORACION
JARRIN HERRERA CIA. LTDA., dicha decisién es cumplida mediante la respectiva
escritura de reforma de estatutos la que queda registrada el 5 de marzo del 2013 en el
Registro Mercantil de la Ciudad de Cuenca.

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiifa, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Gerencia de la Comparifa en abril 2 del 2013 y serin presentados a los
Accionistas para su aprobacion.
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Sra. Cristina Herrera Srta. Ximena Sigcho
Gerente General - Contador General




